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声 明

一、湖北省人民政府国有资产监督管理委员会（以下简称“湖北省国资委” 、“收购人” ）依据《中华人民共和国证券法》、《上市公司收

购管理办法》、《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 16号—上市公司收购报告书》等法律、法规和规范性文件的要求编写本

摘要。

二、依据《中华人民共和国证券法》、《上市公司收购管理办法》的规定，本摘要已全面披露收购人（包括投资者及与其一致行动的他

人）在湖北三环股份有限公司（以下简称“三环股份” ）拥有权益的股份。

截至本摘要签署日，除本摘要披露的持股信息外，收购人没有通过任何其他方式在三环股份拥有权益。

三、收购人签署本摘要已获得必要的授权和批准，其履行亦不违反收购人内部规则中的任何条款，或与之相冲突。

四、本次收购是因收购人拟认购三环股份向其定向发行的新股而导致的，收购人本次取得三环股份发行的新股已经中国证券监督管理

委员会（以下简称“中国证监会” ）核准。

五、本次收购触发要约收购条件，收购人已依法向中国证监会提出免于以要约方式收购三环股份股票的豁免申请，并已经中国证监会

核准收购人免于以要约方式增持公司股份。

六、本次收购是根据本报告书所载明的资料进行的。 除收购人及所聘请的具有证券从业资格的专业机构外，没有委托或授权任何其他

人提供未在本本报告书中列载的信息和对本本报告书做出任何解释或者说明。

七、收购人承诺本摘要不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承担法律责任。

释 义

在本报告书中，除非文义载明，以下简称具有如下含义：

收购人、湖北省国资委 指 湖北省人民政府国有资产监督管理委员会

上市公司、三环股份 指 湖北三环股份有限公司

本次收购 指

收购人以其享有的经资产置换与权益调整后的置换差额认购三环股份发

行的股份的行为

本次交易、本次重大资产重组、

本次重组

指

三环股份将截至评估基准日的全部资产与负债与湖北省国资委、 长江电

力和国电集团持有的湖北能源

100%

的股份进行置换，置入资产交易价格

超出置出资产交易价格的差额部分由三环股份发行股份购买的行为

置出资产 指 通过本次交易置出的三环股份所拥有的全部资产和全部负债

置入资产 指 湖北省国资委、长江电力、国电集团合计持有的湖北能源

100%

的股份

标的资产 指 置出资产和置入资产

资产置换 指

三环股份以截至评估基准日的全部资产和负债与湖北省国资委、 长江电

力和国电集团拥有的置入资产进行等额置换的行为

置换差额 指 置入资产交易价格高于置出资产交易价格的差额部分

置出资产处置与权益调整 指

长江电力与国电集团将按其持有湖北能源的股份比例换得的置出资产份

额让渡给湖北省国资委， 湖北省国资委将其享有的资产置换差额中评估

价值

1.154

亿元的湖北能源权益按长江电力、 国电集团持有湖北能源的

相对持股比例支付给长江电力与国电集团， 置出资产中的全部资产由三

环集团或三环集团指定的单位接收， 置出资产中的全部负债由三环集团

或三环集团指定的单位承接的行为

资产评估报告 指

评估机构出具的标的资产在评估基准日的资产评估报告， 即湖北万信资

产评估有限公司出具的鄂万信评报字（

2009

）第

042

号《湖北三环股份有

限公司资产重组项目资产评估报告书》和北京亚超资产评估有限公司出

具的亚超评估字

[2009]9066

号《湖北三环股份有限公司拟进行重大资产

重组所涉及的湖北能源集团股份有限公司股东全部权益价值项目资产评

估报告书》

《重组协议》 指

《湖北三环股份有限公司、 湖北省人民政府国有资产监督管理委员会、中

国长江电力股份有限公司、中国国电集团公司、三环集团公司关于湖北三

环股份有限公司重大资产重组协议》

《重组补充协议》 指

《湖北三环股份有限公司、 湖北省人民政府国有资产监督管理委员会、中

国长江电力股份有限公司、中国国电集团公司、三环集团公司关于湖北三

环股份有限公司重大资产重组协议之补充协议》

《交易价格协议》 指

《湖北三环股份有限公司、 湖北省人民政府国有资产监督管理委员会、中

国长江电力股份有限公司、中国国电集团公司、三环集团公司关于湖北三

环股份有限公司重大资产重组交易价格之补充协议》

《业绩补偿协议》 指

《湖北三环股份有限公司、 湖北省人民政府国有资产监督管理委员会、中

国长江电力股份有限公司、中国国电集团公司关于业绩补偿的协议》

《股权转让协议》 指

《湖北能源集团股份有限公司与湖北鸿信资产管理有限责任公司之股权

转让协议》

长江电力 指 中国长江电力股份公司

国电集团 指 中国国电集团有限公司

湖北能源 指 湖北能源集团股份有限公司

三环集团 指 三环集团公司

清江公司 指 湖北清江水电开发有限责任公司

清能置业 指 湖北能源集团清能置业有限公司

鄂州发电 指 湖北能源集团鄂州发电有限公司

葛店发电 指 湖北能源集团葛店发电有限公司

房县水电 指 湖北能源集团房县水利水电发展有限公司

洞坪水电 指 湖北宣恩洞坪水电有限责任公司

银隆电业 指 湖北省谷城银隆电业有限公司

锁金山电业 指 湖北锁金山电业发展有限责任公司

芭蕉河水电 指 湖北芭蕉河水电开发有限责任公司

九宫山风电 指 湖北省九宫山风力发电有限责任公司

长源电力 指 国电长源电力股份有限公司

湖北核电 指 湖北核电有限公司

咸宁核电 指 咸宁核电有限公司

汉新发电 指 湖北汉新发电有限公司

长江证券 指 长江证券股份有限公司

长润保险 指 北京长润保险经纪有限公司

清江物业 指 湖北清江物业有限责任公司

清江咨询 指 湖北清江工程管理咨询有限公司

清能水电 指 湖北清能有限责任公司

柳树坪发电 指 巴东柳树坪发电有限责任公司

清江置业 指 湖北清江置业有限责任公司

珠海正邦 指 珠海正邦房地产开发有限公司

葛店顺鑫 指 湖北葛店开发区顺鑫有限责任公司

燕子桥水电 指 湖北芭蕉河（集团）鹤峰县燕子桥水电开发有限公司

湖北省天然气 指 湖北省天然气发展有限公司

鄂东天然气 指 湖北能源集团鄂东天然气有限公司

齐岳山风电 指 湖北能源集团齐岳山风电有限公司

长源电力 指 国电长源电力股份有限公司

鸿信公司 指 湖北鸿信资产管理有限责任公司

上网电量 指 电厂所发并接入电网连接点的电量

千瓦时 指 电能的计量单位，以

KWh

表示

千瓦 指 电功率的计量单位，以

KW

表示；

1MW=1,000KW

；

1

万千瓦

=10MW

定价基准日 指

确定三环股份本次发行股份价格的日期， 即三环股份第六届董事会第十

三次会议决议公告日

审计、评估基准日 指 即

2009

年

7

月

31

日

公司法 指 《中华人民共和国公司法》

证券法 指 《中华人民共和国证券法》

收购办法 指 《上市公司收购管理办法》

重组办法 指 《上市公司重大资产重组管理办法》

16

号准则 指

《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第

16

号———上市公司收

购报告书》

上市规则 指 《深圳证券交易所股票上市规则》

财务顾问、长江保荐 指 长江证券承销保荐有限公司

法律顾问、德恒律师 指 北京市德恒律师事务所

大信 指 大信会计师事务所有限公司

亚超评估 指 北京亚超资产评估有限公司

中勤万信 指 中勤万信会计师事务所有限公司

万信评估 指 湖北万信资产评估有限公司

国务院国资委 指 国务院国有资产监督管理委员会

环保部 指 中华人民共和国环境保护部

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会

深交所 指 深圳证券交易所

本报告书、收购报告书 指 湖北三环股份有限公司收购报告书

本摘要 指 湖北三环股份有限公司收购报告书摘要

元 指 人民币元

本报告书中部分合计数与各加数直接相加之和在尾数上有差异，这些差异是四舍五入造成的。

第一节 收购人介绍

一、收购人基本情况

中文名称： 湖北省人民政府国有资产监督管理委员会

注册地址： 湖北省武汉市武昌区湖北省人民政府办公大楼 6楼

负 责 人： 杨泽柱

机构类型： 机关法人

组织机构代码：75701215- 0

联系地址： 湖北省武汉市武昌区湖北省人民政府办公大楼 6楼

邮政编码： 430071

联系电话： 027- 87812915

湖北省人民政府国有资产监督管理委员会是根据《中共中央办公厅、国务院办公厅关于地方政府机构改革的意见》（中办发〔2003〕15

号）和《中共中央办公厅、国务院办公厅关于印发〈湖北省人民政府机构改革方案〉的通知》（厅字〔2003〕24 号）设立的省政府直属正厅

级特设机构。

根据《湖北省人民政府办公厅关于印发 < 湖北省人民政府国有资产监督管理委员会主要职责、内设机构和人员编制规定 > 的通知》

（鄂政办发[2004]28号），湖北省国资委的具体职责如下：对省属企业的国有资产履行出资人职责；通过统计、稽核对所监管国有资产的保值

增值情况进行监管；建立和完善国有资产保值增值指标体系，拟订考核标准；维护国有资产出资人的权益；指导推进全省国有企业改革和重

组，推进全省国有企业的现代企业制度建设，完善公司治理结构；推动全省国有经济结构和布局的战略性调整，研究发展大型企业和企业集

团的政策、措施，指导国有企业实施战略性改组；代表省政府向部分大型企业派出监事会；负责监事会的日常管理工作；通过法定程序对企

业负责人进行任免、考核并根据其经营业绩进行奖惩；建立符合社会主义市场经济体制和现代企业制度要求的选人、用人机制，完善经营者

激励和约束制度。协助有关部门做好所监管企业的专业技术职称评审工作；拟订和执行全省国有资本金基础管理的有关政策、制度和办法；

调查研究国有资本金基础管理的重大问题以及国有资本金的分布状况；研究制定国有股权管理办法；研究提出国有资本金预决算编制和执

行方案；拟订国有资本金保值增值的考核指标体系；组织实施国有资本金权属的界定、登记、划转、转让、纠纷调处等；负责监缴所监管企业

国有资本金收益；负责国有资本金的统计分析，提供有关信息，组织建设国有资本金统计信息网络；贯彻国有企业清产核资的方针政策，拟

订相关制度和办法；组织实施所监管企业清产核资工作；贯彻落实国有资产管理的法律、行政法规，制定有关规章制度；指导企业法律顾问

工作；依法对省以下企业国有资产管理进行指导和监督；负责党的关系归口国资委党委管理的中央在鄂企业和所监管企业党的建设、社会

主义精神文明建设和宣传、思想政治工作；按照省委有关决定，管理企业领导班子建设；协助省纪委抓好党的关系归口国资委党委管理的中

央在鄂企业以及所监管企业的纪检和监察工作；承办上级交办的其他事项。

二、收购人最近五年内违法违规情况

截至本报告书签署日的最近五年内，收购人未受过与证券市场相关的行政处罚、刑事处罚，也不存在涉及与经济纠纷有关的重大民事

诉讼或仲裁的情况。

三、收购人的相关主要负责人情况

截至本报告书签署日，收购人相关主要负责人情况如下表所示：

职务 姓名 国籍 长期居住地

是否取得其他国家

或者地区的居留权

主任 杨泽柱 中国 武汉 无

副主任 鲁力军 中国 武汉 无

副主任 黄建宏 中国 武汉 无

副主任 吕晓华 中国 武汉 无

处长 彭瑜 中国 武汉 无

副处长 朱丹玲 中国 武汉 无

截至本报告书签署日的最近五年内，收购人的相关主要负责人未受过与证券市场相关的行政处罚、刑事处罚，不存在涉及与经济纠纷

有关的重大民事诉讼或仲裁的情况。

四、收购人在境内、境外其他上市公司拥有权益的简要情况

截止 2010年 6月 30日，收购人通过履行出资人职责的三环集团拥有三环股份 32.27%的股份，三环集团通过襄阳汽车轴承集团公司持

有襄阳汽车轴承股份有限公司 27.44%的股份；收购人控股湖北能源，并通过湖北能源持有长江证券 11.67%的股份，持有长源电力 11.8%的

股份，持有北京长润保险经纪有限公司 5%的股权。 除上述情况外，收购人没有在境内、境外其他上市公司拥有权益的股份达到或超过该公

司已发行股份 5%的情况，也没有在其他金融企业拥有权益超过 5%的情况。

第二节 收购决定及收购目的

一、收购目的

1、实现湖北省能源龙头企业湖北能源整体上市，并以湖北能源为依托，充分发挥上市公司资本平台的作用，进一步做大做强湖北省能

源产业，促进湖北省经济的发展。

2、迅速扩大上市公司资产规模，提高盈利能力，增强持续发展能力，有效促进上市公司做大做强。

3、将三环股份的汽车零部件资产置出给三环集团，实现三环集团内部产业整合，更好的发挥产业协同效应。

截至本报告书签署日，除本报告书披露的收购事项外，收购人没有在未来 12个月内继续增持上市公司股份的计划，亦没有对本次收购

取得的股份进行处置的计划。

二、收购人做出本次收购决定所履行的相关程序

1、 湖北省国资委于 2009�年 9 月 11 日出具了 《省国资委关于湖北能源与三环股份资产重组的预审核意见的函》（鄂国资产权函

【2009】118号），原则同意三环股份本次重大资产重组事项。

2、湖北省国资委于 2010年 1月 12日出具了《省国资委关于湖北能源与三环股份资产重组方案的批复》（鄂国资产权【2010】8 号），

批准了本次三环股份重大资产重组事项。

第三节 收购方式

一、收购人持有被收购公司股份情况

截至本报告书签署日，收购人通过其履行出资人职责的国有独资公司三环集团间接持有三环股份 32.27%的股份。本次收购前收购人持

有三环股份权益的情况如下图所示：

本次收购完成后，收购人将直接持有三环股份 888,317,165股股份，占本次重大资产重组后三环股份总股本的 42.96% ，并通过三环集团

持有三环股份 92,083,531股份，占本次重大资产重组后三环股份总股本的 4.45% ，拥有权益的三环股份的股份数量共为 980,400,696 股，占

本次重大资产重组后三环股份总股本的 47.41% ，为上市公司第一大股东。 本次重大资产重组完成后上市公司的股权结构如下图所示：

二、本次收购涉及的批准程序

（一）已经完成的批准程序

1、2009年 9月 11日，湖北省国资委预审核批准本次重大资产重组事宜。

2、2009年 9月 14日，三环股份召开了第六届董事会第十三次会议，审议通过了《关于公司符合向特定对象发行股票购买资产暨重大

资产重组基本条件的议案》、《关于公司重大资产置换及发行股份购买资产暨关联交易预案的议案》、《签署 < 关于湖北三环股份有限公司

重大资产重组框架协议 > 的议案》、《关于本次重组符合 < 关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定 > 第四条规定的议案》、《关

于提请股东大会批准特定对象—湖北省人民政府国有资产监督管理委员会、 中国长江电力股份有限公司免于以要约方式收购公司股份的

议案》、《关于提请股东大会授权董事会办理本次资产重组相关事宜的议案》、《关于本次董事会后暂不召集股东大会的议案》等议案，关联

董事回避了相关议案的表决。

3、2009年 12月 9日，国家环保部下发环保部环函[2009]305 号《关于湖北能源集团股份有限公司上市环保核查情况的函》，同意湖北

能源通过上市环保核查。

4、2009年 12月 22日，湖北省国资委出具了《省国资委关于湖北能源集团股份有限公司拟与湖北三环股份有限公司进行重大资产重

组资产评估项目核准意见的通知》（鄂国资产权（2009）403号），核准了亚超评估对本次重大资产重组中拟置入资产的资产评估报告。

5、2009年 12月 22日，湖北省国资委出具了《省国资委关于湖北三环股份有限公司拟与湖北能源集团股份有限公司进行重大资产重

组资产评估项目核准意见的通知》（鄂国资产权（2009）404号），核准万信评估对本次重大资产重组中拟置出资产的资产评估报告。

6、2009年 12月 29日，三环股份召开了第六届董事会第十五次会议，审议通过了《关于湖北三环股份有限公司重大资产置换及发行股

份购买资产暨关联交易方案的议案》、《关于 < 湖北三环股份有限公司重大资产置换及发行股份购买资产暨关联交易报告书 > 的议案》、

《签署 < 关于湖北三环股份有限公司重大资产重组协议 > 的议案》、《关于召开公司 2010年第一次临时股东大会的议案》等议案。

7、2009年 12月 29日，长江电力召开第二届董事会第三十五次会议，审议通过了《关于公司以所持湖北能源集团股份有限公司股份参与

重组湖北三环股份有限公司的议案》、《关于提请股东大会授权董事会全权办理公司参与重组湖北三环股份有限公司事宜的议案》等议案。

8、2010年 1月 8日，国电集团召开总经理办公会议，原则同意湖北能源与三环股份进行重组、实现整体上市的工作安排。

9、2010年 1月 12日，湖北省国资委出具了《省国资委关于湖北能源与三环股份资产重组方案的批复》（鄂国资产权（2010）8 号），同

意上市公司重大资产重组方案。

10、2010年 1月 20日，三环股份召开了 2010 年第一次临时股东大会，审议通过了《关于公司符合向特定对象发行股票购买资产暨重

大资产重组基本条件的议案》、《关于湖北三环股份有限公司重大资产置换及发行股份购买资产暨关联交易方案的议案》、《关于 < 湖北三

环股份有限公司重大资产置换及发行股份购买资产暨关联交易报告书 > 的议案》、《签署 < 关于湖北三环股份有限公司重大资产重组协

议 > 的议案》、《关于批准湖北省国有资产监督管理委员会、中国长江电力股份有限公司免于以要约方式收购公司股份的议案》和《关于授

权董事会办理本次资产重组相关事宜的议案》。

11、2010年 1月 20日，长江电力召开 2010 年第一次临时股东大会，审议通过了《关于公司以所持湖北能源集团股份有限公司股份参

与重组湖北三环股份有限公司的议案》和《关于提请股东大会授权董事会全权办理公司参与重组湖北三环股份有限公司事宜的议案》。

12、2010 年 7 月 23 日，上市公司召开第六届董事会第十八次会议，董事会审议通过了《关于同意与湖北省国资委、长江电力、国电集

团、三环集团签订 < 重组补充协议 > 的议案》等议案，关联董事回避了表决。

13、2010年 7月 30日，中国证券监督管理委员会上市公司并购重组审核委员会 2010年第 25次会议审核并有条件通过了本次重组。

14、2010年 8月 30日，长江电力召开第三届董事会第二次会议，审议通过《关于向湖北鸿信资产管理有限责任公司增资的议案》等议案。

15、2010年 9月 15日，长江电力召开第三届董事会第三次会议，审议通过了《关于公司以所持湖北能源集团股份有限公司股份参与重

组湖北三环股份有限公司交易价格不调整的议案》、《审议通过关于对湖北三环股份有限公司重大资产重组置入资产实际盈利数与收益法

评估预测数若存在差异进行补偿的议案》等议案。

16、2010 年 9 月 16 日，上市公司召开第六届董事会第二十次会议，董事会审议通过了《关于同意与湖北省国资委、长江电力、国电集

团、三环集团签订 < 关于湖北三环股份有限公司重大资产重组交易价格之补充协议 > 的议案》、《关于同意与湖北省国资委、长江电力、国

电集团签订 < 关于业绩补偿的协议 > 的议案》等议案，关联董事就相关议案回避了表决。

17、中国证监会于 2010年 10月 19日核准了三环股份本次重大资产重组，并豁免了湖北省国资委和长江电力要约收购三环股份股票

的义务。

三、收购人用于认购股份的非现金资产的情况

上市公司拟置入资产为湖北省国资委、长江电力、国电集团合计持有的湖北能源 100%的股份。 根据亚超评估出具的亚超评估字[2009]

9066号《资产评估报告书》，公司拟置入资产评估结果为 1,124,664.40万元，增值 409,429.33 万元，增值率 57.24% 。 上述评估结果已获湖北

省国资委出具《省国资委关于湖北能源集团股份有限公司拟与湖北三环股份有限公司进行重大资产重组资产评估项目核准意见的通知》

（鄂国资产权（2009）403号）核准，拟置入资产的交易价格为 1,124,664.40万元。

（一）基本情况

企业名称：湖北能源集团股份有限公司

英文名称：H ubei�Energy�G roup�C o.,�Ltd.

企业性质：股份有限公司

注册地址：湖北省武汉市武昌区徐东大街 96号

主要办公地点：湖北省武汉市武昌区徐东大街 96号

法定代表人：肖宏江

注册资本：48亿元

成立日期：2005年 4月 30日

营业执照注册号：420000000010724

税务登记证号码：420106773906242

经营范围：能源投资、开发与管理；房地产项目的投资和管理；国家政策允许范围内的其他经营业务。

（二）主要业务发展情况

湖北能源是湖北省国资委下属的国有控股企业，是目前湖北省属控股最大的电力能源企业。 按照“以电为主，相关多元” 的经营思路，

以“打造以电力为核心的一流区域清洁能源集团”为愿景目标，实施大能源及适度多元化战略，坚持实体运营与资本运作相结合、内涵式发

展与外延式扩张相结合的双驱动发展模式，立足湖北，点拓全国，优化发展水电，大力发展核电和天然气中游管输，稳健发展火电，适度发展

风电业务，形成以电力为核心的能源板块和适度多元化板块间的有效战略协同。

湖北能源目前的主要业务为电力生产，基本情况如下：

1、电力生产业务

目前湖北能源主要拥有清江流域水电资源和鄂州火力发电站两大发电基地，另外还投资了其他中型水电、风电、核电等多种清洁能源，

是华中地区电源配置齐全的大型综合性能源企业。湖北能源全资子公司清江公司所属的清江流域梯级电站具有优良的调峰调频性能，共分

三期建设，分别为隔河岩、高坝洲、水布垭电站，装机容量共 332.2万千瓦。湖北能源全资子公司鄂州发电所属的鄂州电厂处于华中电网的负

荷中心，计划分三期建设，一期 60万千瓦已投产；二期 120万千瓦由湖北能源控股子公司葛店发电于 2006年投资建设，2010 年初已全部投

产；三期规划 200万千瓦的装机容量，将建成共计 380万千瓦的大火电基地。 湖北能源下属火电企业不存在根据国家发改委、能源办《关于

加快关停小火电机组的若干意见》（国发[2007]2号）应关停的小火电机组。

目前，湖北能源可控装机容量为 555.12万千瓦（含在建）。 湖北能源已投产可控装机容量为 543.19万千瓦，其中：水电可控装机容量为

361.83万千瓦，约占 66.61% ；火电可控装机容量为 180万千瓦，约占 33.14% ；风电可控装机容量为 1.36万千瓦，约占 0.25% 。 湖北能源在建发

电机组可控装机容量为 11.93万千瓦，包括房县三里坪水利水电枢纽工程两台 3.5万千瓦水电机组和利川齐岳山风电项目一期工程装机规

模 4.93万千瓦的风电机组。 2009年度湖北能源完成发电量 101.4亿千瓦时，其中水电 69.6亿千瓦时、火电 31.6亿千瓦时、风电 0.24 亿千瓦

时。

湖北能源 2009年及 2008年发电情况如下：

2009

年

2008

年

2007

年

总发电量（亿千瓦时）

101.42 127.83 78.96

其中：水电机组

69.62 97.59 48.14

火电机组

31.56 30.05 30.78

风电机组

0.2399 0.1872 0.0356

2、天然气业务

湖北能源于 2009年开始涉足非电能源领域，大力发展天然气中游管输业务，培育发展天然气下游运营业务。 2009年 6月，湖北能源成

立了湖北省天然气，进入天然气行业，湖北省天然气与中燃燃气实业（深圳）有限公司等合资组建了鄂东天然气，承担黄大线（黄冈—大冶

天然气输气管道）项目的建设管理和生产运营。

（三）主要财务数据

1、主要财务数据

根据大信对湖北能源财务报告出具的大信审字[2010]第 2- 0459号、[2009]2- 0712号《审计报告》，湖北能源近三年主要财务数据（合并

数）如下：

单位：万元

项目

2010

年

4

月

30

日

2009

年

12

月

31

日

2008

年

12

月

31

日

2007

年

12

月

31

日

总资产

3,105,379.79 3,021,266.70 2,905,833.54 2,908,754.83

总负债

2,205,811.25 2,156,974.75 2,138,448.08 1,986,782.61

归属于母公司所

有者权益

810,952.37 785,042.37 735,470.28 873,654.53

项目

2010

年

1-4

月

2009

年度

2008

年度

2007

年度

营业收入

216,095.04 423,695.08 441,535.91 386,602.22

营业利润

32,166.30 75,254.53 56,748.41 75,024.86

利润总额

31,267.07 78,509.36 57,195.45 74,380.15

归属于母公司所

有者的净利润

25,441.26 64,470.63 37,652.82 54,311.56

（四）评估情况

1、本次重组的评估的基本情况

（1）总体情况

根据亚超评估出具的亚超评估字[2009]9066号《资产评估报告书》，亚超评估分别采用资产基础法与收益法对湖北能源的股东全部权

益价值进行了评估。 两种方法的评估情况如下：

①资产基础法评估结果

采用资产基础法评估得出湖北能源在评估基准日的净资产评估值为 1,124,664.40万元，评估增值 409,429.33万元，增值率 57.24% ；具体

评估结果汇总如下：

资产评估结果汇总表

单位：万元

项目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

A B C=B-A D=C/A×100%

1

流动资产

219,482.86 219,485.38 2.52 0.00

2

非流动资产

729,002.18 1,138,428.99 409,426.82 56.16

3

其中：可供出售金融资产

4

持有至到期投资

5

长期应收款

105,768.78 105,768.78 0.00 0.00

6

长期股权投资

620,664.69 1,029,996.94 409,332.25 65.95

7

投资性房地产

8

固定资产

490.34 584.91 94.56 19.29

9

在建工程

10

工程物资

11

固定资产清理

12

生产性生物资产

13

油气资产

14

无形资产

15

开发支出

16

商誉

17

长期待摊费用

160.92 160.92 0.00 0.00

18

递延所得税资产

128.35 128.35 0.00 0.00

19

其他非流动资产

1,789.09 1,789.09 0.00 0.00

20

资产总计

948,485.04 1,357,914.37 409,429.33 43.17

21

流动负债

100,863.70 100,863.70 0.00 0.00

22

非流动负债

132,386.27 132,386.27 0.00 0.00

23

负债合计

233,249.97 233,249.97 0.00 0.00

24

净资产（所有者权益）

715,235.06 1,124,664.40 409,429.33 57.24

亚超评估出具的亚超评估字[2009]9066号《资产评估报告书》中，对长期股权投资 - - 清能置业评估值为 1,682,752,117.70元。根据《股

权转让协议》按评估值 1,682,752,117.70元受让，对亚超评估字[2009]9066号《资产评估报告书》影响为长期股权投资和其他应收款进行科

目间调整，对其最终采用资产基础法的评估结论无影响。

②收益法评估结果

为避免房地产行业风险与经营风险，并突出电力生产主营业务，湖北能源拟转让清能置业 100%的股权，并于 2010 年 7 月 22 日与鸿信

公司签订了《股权转让协议》。 上述股权转让完成后，湖北能源将不再从事房地产开发业务。 为保证收益法评估结果的合理性，亚超评估对

出具的亚超评估字[2009]9066号《评估报告书》进行了修正，预测湖北能源权益自由现金流量时不再包含 2010 年以后房地产板块现金流

量，同时相应修订了折现率。

上述修正后，采用收益法对湖北能源股东全部权益价值（净资产）在评估基准日评估的结果为 1,198,468.55 万元，增值 483,233.49 万

元，增值率 67.56% 。

③两种评估方法差异与原因分析

采用资产基础法评估的结果为 1,124,664.40万元，增值 409,429.33万元，增值率 57.24% ；采用收益法评估的结果为 1,198,468.55万元，增

值 483,233.49万元，增值率 67.56% ；两种评估方法的评估结果差异 73,804.15万元，差异率为 6.56% 。

两种评估方法差异的原因主要是：资产基础法评估是以资产的成本重置为价值标准，反映的是资产投入（购建成本）所耗费的社会必

要劳动，这种购建成本通常将随着国民经济的变化而变化，即随着电力行业固定资产投资价格水平的变化而变化；而收益法评估是以资产

的预期收益为价值标准，反映的是资产的产出能力（获利能力）的大小，这种获利能力通常将受到宏观经济、政府控制以及资产的有效使用

等多种条件的影响。

④本次交易采用的评估结果

湖北能源主要业务为电力行业的投资经营（水电、火电、风电），由于发电企业受国家政策、气候等自然条件影响较大，对企业未来收益

的预测有较大的不确定性，对收益法评估值有一定的影响。 综上理由，结合本次的评估目的、行业特点及价值类型，选取资产基础法作为最

终评估结果。 即：湖北能源评估后净资产即股东全部权益价值为 1,124,664.40万元，增值 409,429.33万元，增值率 57.24% 。

（2）本次评估与历次评估的差异说明

在湖北能源 2007年增资时，湖北岳华资产评估有限公司出具了[2007]第 002 号《资产评估报告书》，湖北能源（母公司）截至 2006 年

12月 31日的调整后的净资产账面值为 40.31亿元，净资产评估值为 48.91亿元，增值 8.6亿元。

本次交易中，截至评估基准日 2009年 7月 31日，湖北能源的净资产为 71.52亿元，评估值为 112.47亿元，评估值增值约 40.94亿元，

本次净资产评估增值较前次评估增值变化较大，主要原因如下：

①湖北能源下属电力企业资产增值约 16亿元，主要由于两次评估基准日期间钢材、水泥、人工涨价导致。

②湖北能源下属房地产企业资产增值约 5亿元，主要由于 2007年后我国房地产市场发展较快，房地产价格增幅较大，从而导致评估增

值，

③湖北能源参股企业股权增值约 20亿元，主要由于参股企业长江证券于 2007年完成借壳上市，导致该项投资大幅增值。

（3）湖北能源部分收入来源于清能置业，出售清能置业并扣除非经常性损益后，标的资产的盈利能力较低，并结合标的资产的盈利能

力、行业状况等说明目前评估方法和评估结论选取的合理性，并提出切实可行的补偿措施。

1）关于出售清能置业并扣除非经常性损益后，湖北能源盈利情况

根据大信会计师事务所有限公司出具的假设出售清能置业出售后的湖北能源模拟审计报告（大信审字(2010)第 2- 0458号、大信审字

(2010)第 2- 0444号、信审字(2010)第 2- 0445号），湖北能源出售清能置业并扣除非经常性损益后的情况如下表所示：

项目

2010

年

1－4

月

2009

年

2008

年

2007

年

营业收入（万元）

142,097.66 332,135.42 409,949.10 355,102.56

营业利润（万元）

13,124.41 63,839.15 52,681.12 69,821.85

利润总额（万元）

13,364.41 67,242.35 53,164.62 69,176.25

归属母公司所有者权

益的净利润（万元）

12,067.45 56,061.25 35,067.28 52,930.40

扣除非经常性损益后

归属母公司所有者的

净利润（万元）

11,873.83 48,962.55 33,700.88 50,984.26

扣除非经常性损益前

的每股收益（元）

0.06 0.27 0.17 0.26

扣除非经常性损益后

的每股收益（元）

0.06 0.24 0.16 0.25

注：上表基本每股收益按照重组后上市公司总股本 2,067,799,713股 计算。

从上表可以看出，非经常性损益对湖北能源的利润总额影响并不大。

2）评结方法及评估结论选取的合理性分析

①评估方法选择合理性说明

根据国家国有资产管理与评估的有关法规，资产评估基本方法包括市场法、收益法和资产基础法。 分别介绍如下：

A 、市场法是指将评估对象与参考企业、在市场上已有交易案例的企业、股东权益、证券等权益性资产进行比较以确定评估对象价值的

评估思路。 市场法中常用的两种方法是参考企业比较法和并购案例比较法。

B 、收益法是指通过将被评估企业预期收益资本化或折现以确定评估对象价值的评估思路。

C 、资产基础法也称成本法，是指在合理评估企业各项资产价值和负债的基础上确定评估对象价值的评估思路。

本次是对湖北能源进行整体资产评估，根据评估对象、价值类型、资料收集情况等相关条件，采用资产基础法和收益法对湖北能源的湖

北能源股东权益价值进行评估。 原因如下：

市场法是以现实市场上的参照物来评价评估对象的现行公平市场价值，它具有评估角度和评估途径直接、评估过程直观、评估数据直

接取材于市场、评估结果说服力强的特点。但由于目前在选取交易单位参照物方面具有极大难度，且由于市场公开资料较缺乏，故本次评估

不采纳市场法。

由于委估资产主要是电力经营性资产，本次评估以持续使用和公开市场为前提，根据本次评估目的和重组方案，湖北能源重组后，企业

仍将维持原有生产和经营方式，或在不改变原有经营方式的前提下，进一步扩大经营规模，被评估资产在今后生产经营中仍维持其原有用

途并继续使用和获取收益，因此评估中将分别采用资产基础法和收益法对湖北能源的湖北能源股东权益价值进行评估。

②评估结论选取合理性说明

因湖北能源主要业务为电力行业的投资经营（水电、火电、风电）。

水电企业最大的发展问题就是来水的稳定性问题，湖北能源的主要发电机组均为位于湖北清江流域的水力发电，极易受到上游来水的

影响。

火力发电企业与电煤的供应息息相关，在目前上网价格受国家严格控制的局面下，火力发电企业业绩的高低主要决定于煤炭的价格。

湖北能源下属的鄂州电厂、葛电发电均属火力发电企业，除了汇兑损益影响火力发电业务的利润外，煤炭直接决定了湖北能源火电业务的

收益情况。

风力发电极易受到地理位置的影响，同时由于风力的不稳定性，风力发电本身就存在重大的不稳定性，同时风力发电量远远小于水力

发电和火力发电，所以目前国内风力发电企业的发电成本相当高。

综上，发电企业对外部经营环境存在非常高的依赖性，同时上网电价受到国家严格的控制，故对企业未来收益的预测有较大的不确定

性，对收益法评估值有一定的影响。而资产基础法评估是以资产的成本重置为价值标准，反映的是资产投入（购建成本）所耗费的社会必要

劳动，这种购建成本通常将随着国民经济的变化而变化，即随着电力行业固定资产投资价格水平的变化而变化，能较好地体现企业价值。结

合本次的评估目的、行业特点及价值类型，选取资产基础法作为最终评估结果是符合行业及湖北能源的自身特点，是合理的。

3）补偿措施

为保障上市公司中小股东利益，2010年 9月，三环股份与湖北省国资委、长江电力、国电集团共同签署了《关于业绩补偿的协议》，以经

国有资产监督管理部门核准的北京亚超资产评估有限公司以 2010年 4月 30日为基准日出具的亚超评报字（2010）第[10051]号《湖北三环

股份有限公司拟进行重大资产重组所涉及的湖北能源集团股份有限公司股东全部权益价值项目资产评估报告书》的盈利预测数据以及大

信会计师事务所有限公司以 2010年 4月 30 日为基准日出具的大信审字（2010）第 2- 0459 号《湖北能源集团股份有限公司审计报告》关

于 2010年度 1月 1日至 4月 30日湖北能源实现的净利润作为业绩补偿的参考数据。 根据上述资产评估报告和审计报告， 置入资产 2010

年 1月至 4月经审计的净利润为 251,867,116.56元，2010年度 5月至 12月净利润预测为 324,742,206.97元，则 2010年度净利润预测合计为

576,609,323.53元（含 2010年度 1月至 4月经审计的净利润）；2011年度和 2012年度净利润预测分别为 558,660,770.71 元、605,186,836.73

元。

各方一致同意，2010年度、2011年度、2012年度置入资产的实际净利润额以三环股份聘请的具有证券从业资格的会计师事务所审计的

置入资产相应年度的净利润数额为准。

湖北省国资委、长江电力、国电集团承诺：置入资产未实现 2010、2011、2012 年盈利预测数额时，就实际净利润与盈利预测数额的差额

款，湖北省国资委、长江电力、国电集团将按本次重大资产重组前持有湖北能源的股权比例，在三环股份当年年度报告公告之日起 30 个工

作日内以现金等合法方式向三环股份补足。

三环股份第六届董事会第二十次会议于 2010年 9月 16日审议通过了《关于同意与湖北省国资委、长江电力、国电集团签订 < 关于业

绩补偿的协议 > 的议案》。

2、补充评估情况

亚超评估出具的亚超评估字[2009]9066号《资产评估报告书》有效期为 2009年 7月 31日至 2010年 7月 30日，因此，亚超评估以 2010

年 4月 30日为基准日，对湖北能源进行了补充评估，对前述资产评估结果进行了验证，并出具亚超评报字（2010）第[10051]号《资产评估报

告书》，确定评估值为 11,582,741,634.98元。 该评估值较作为定价依据的亚超评估字[2009]9066号《资产评估报告书》之评估值 11,246,643,

981.38元增加了 336,097,653.6�元，增幅为 2.99% 。

该评估结果已经湖北省国资委鄂国资产权[2010]296号文件核准。

该次补充评估结果不作为本次交易的定价依据，公司本次交易标的资产的交易价格仍以评估机构以 2009�年 7 月 31�日为基准日所出

具的评估结论为依据。

四、《重组协议》的主要内容

2009年 12月 29日，三环股份与湖北省国资委、长江电力、国电集团、三环集团共同签署了《重组协议》，主要内容如下：

（一）合同主体与签订时间

三环股份与湖北省国资委、长江电力、国电集团、三环集团于 2009年 12月 29日共同签署本协议。

（二）交易价格及定价依据

1、定价依据

（1）置出资产、置入资产的价值以具有证券从业资格的资产评估机构出具的、并经国有资产监督管理部门核准的在评估基准日的评估

结果为准。

（2）本协议各方同意，置出资产的交易价格以经国有资产监督管理部门核准的在评估基准日的净资产的评估价值确定，置入资产的交

易价格以经国有资产监督管理部门核准的在评估基准日的评估价值确定。

2、交易价格

（1）置出资产的交易价格

依据国有资产监督管理部门核准的万信评估出具的鄂万信评报字（2009）第 042号《湖北三环股份有限公司资产重组项目资产评估报

告书》，各方一致确认置出资产的交易价格确定为 962,126,635.76元。

（2）置入资产的交易价格

依据国有资产监督管理部门核准的北京亚超资产评估有限公司出具的亚超评估字[2009]9066号《湖北三环股份有限公司拟进行重大

资产重组所涉及的湖北能源集团股份有限公司股东全部权益价值项目资产评估报告书》，各方一致确认置入资产的交易价格确定为 11,

246,643,981.38元。

（三）支付方式

1、资产置换

三环股份以截至评估基准日的全部资产和负债与湖北省国资委、长江电力和国电集团拥有的置入资产进行等额置换，湖北省国资委、

长江电力和国电集团按其各自持有湖北能源股份的比例获得三环股份置出资产的相应份额。

2、置出资产处置和权益调整

（1）长江电力与国电集团同意将其换得的置出资产份额让渡给湖北省国资委，湖北省国资委同意将其享有的置换差额中评估价值

1.154亿元的湖北能源权益(相当于三环股份本次发行 2000万股股份的价值)，按长江电力、国电集团持有湖北能源股份的相对比例让渡给

长江电力、国电集团，其中，向长江电力让渡评估价值 98,104,119元的湖北能源权益，向国电集团让渡评估价值 17,295,881元的湖北能源权

益。 权益调整之后，湖北省国资委、长江电力和国电集团拥有的湖北能源权益的评估价值分别为 5,125,590,039.33元、4,385,719,400.39元、

773,207,905.90元。

（2）湖北省国资委同意全部置出资产由三环集团或三环集团指定的单位接收，置出资产中的全部负债由三环集团或三环集团指定的

单位承接。

3、发行股份购买资产

（1）依据上述权益调整后，三环股份按湖北省国资委、长江电力和国电集团各自享有的湖北能源权益，分别向湖北省国资委、长江电力

和国电集团发行股份购买本协议规定的置换差额。

（2）三环股份本次发行股份种类为境内上市人民币普通股（A 股），每股面值为人民币 1.00元。

（3）发行价格与定价依据

本次发行的价格按以下原则确定：发行价格为本次交易三环股份首次董事会决议公告日前 20个交易日三环股份股票均价，即董事会

决议公告日前 20个交易日股票交易总额 /董事会决议公告日前 20个交易日股票交易总量。 三环股份股票于 2009年 8月 20日起停牌，按

上述方法计算的本次发行价格为人民币 5.77元 /股。

定价基准日至本次发行期间，三环股份如有派息、送股、资本公积金转增股本等除权除息事项，则发行价格与发行数量进行相应调整。

（4）三环股份本次非公开发行股份数量为 1,782,412,018股，其中向湖北省国资委、长江电力和国电集团发行的股份数量分别为 888,

317,165股、 760,090,017股，134,004,836股，对于三环股份按照权益调整后的置换差额向湖北省国资委、长江电力、国电集团各自发行股份

数额与本次应发行股份数额之间的差额部分（指不足 1股的部分），由三环股份以现金方式进行支付。 湖北省国资委、长江电力和国电集

团占本次非公开发行股份的比例分别为 49.84% 、42.64% 、7.52% 。 三环股份本次发行的股份数量（包括分别向湖北省国资委、长江电力和国

电集团发行的股份数量）和发行价格以中国证监会最后核准确定的发行数量和发行价格为准。

（5）锁定期安排

湖北省国资委、长江电力自本次发行结束之日起 36个月内不得转让其在本次发行中认购的三环股份的股份；国电集团以持续拥有权

益时间不足 12个月的湖北能源的股份认购的三环股份的股份自本次发行结束之日起 36个月内不得转让，以持续拥有权益时间超过 12个

月的湖北能源的股份认购的三环股份的股份自本次发行结束之日起 12个月内不得转让。

（四）资产交割与股份交付

1、标的资产的交割

（1）交割日的具体日期由本协议各方协商并以书面形式确定。

（2）自交割日起，三环集团或三环集团指定的单位享有与置出资产相关的一切权利、权益和利益，承担置出资产的风险及其相关的一

切责任和义务；三环股份享有与置入资产相关的一切权利、权益和利益，承担置入资产的风险及其相关的一切责任和义务。

（3）各方应于本协议生效后及时办理将置出资产、置入资产移交至相关标的资产的接收方（就置出资产而言，接收方系指三环集团或

其指定的单位；就置入资产而言，接收方即指三环股份）的相关手续，包括协助资产接收方办理相应的产权过户及工商变更登记手续。

（4）如果相关方截至交割日尚未办理完毕交割事宜，相关方在交割日后仍负有完成交割事宜的义务。

2、置出资产相关债务转让

（1）置出资产相关的全部债务于交割日由三环集团或三环集团指定的单位承接。 三环股份应当及时取得债权人同意转让债务以及变

更或解除担保事项的附生效条件的同意函，对于未取得同意函的债务和担保，三环集团或三环集团指定的单位应提供相应的担保，并在

《交割协议》中予以明确。

（2）截至交割日，如果三环股份尚未办理完毕置出资产范围内的债务转让手续，三环集团或三环集团指定的单位在交割日后负有办理

该等债务承接的义务，三环股份应予以协助。

（3）如三环股份在交割日前尚未就某项债务的转让取得相关债权人同意，导致相关债权人在交割日后就属于置出资产中的债务向三

环股份主张债权的，三环集团或三环集团指定的单位应在接到三环股份的书面通知后 30个工作日内将该债务项下的款项划付至三环股份

指定的账户。

（4）如因置出资产范围内的债务，或因与置出资产相关的一切未披露债务（包括或有负债）、或因与置出资产相关的诉讼、处罚、侵权、

税费等造成交割日后的三环股份受到经济损失的，从该等损失被确认之日起 30个工作日内，三环集团或三环集团指定的单位应当向三环

股份全额补偿该等损失，并将全额补偿的款项划付至三环股份指定的账户。

（5）如三环集团或三环集团指定的单位违反上述约定给三环股份造成经济损失，三环集团或三环集团指定的单位应当全额赔偿。

3、三环股份股份的交付

三环股份应于交割日后及时向发行对象在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司开立的股票账户交付本协议项下所发行的股

票。

（五）过渡期间损益的归属

过渡期指自评估基准日次日至交割日（含交割日当日）的期间。

1、置出资产在过渡期间产生的损益由三环股份原有股东享有和承担。

2、置入资产在过渡期间产生的损益由湖北省国资委、长江电力和国电集团享有或承担。

3、交割日后，由审计机构对标的资产在过渡期间产生的损益进行审计并出具专项审计报告，相关各方根据上述专项审计报告确认的标

的资产在过渡期间产生的损益金额享有或承担损益。

（六）人员安排

1、置出资产相关的人员安排

（1）三环股份应依法召开职工代表大会，审议通过与本协议规定相一致的人员安排方案。

（2）与置出资产相关、并与三环股份签订劳动合同的人员将根据“人随资产走” 的原则由三环集团或三环集团指定的单位负责安排，

与该等人员相关的一切费用由三环集团或三环集团指定的单位承担。 与置出资产相关的现有离休、退休、内退、下岗人员全部由三环集团

或三环集团指定的单位负责管理，相关费用由三环集团或三环集团指定的单位承担。

2、置入资产相关的人员安排

湖北能源的人员现有劳动关系不因本次交易而发生变化。

（七）合同的生效条件和生效时间

本协议于下列条件全部成就之日起生效：

1、本协议经各方法定代表人 /负责人或其授权代表签字并加盖单位公章。

2、湖北省国资委、长江电力、国电集团按照其内部决策程序批准本次交易。

3、标的资产的资产评估报告依法获得国有资产监督管理部门的核准。

4、本次交易依法获得国有资产监督管理部门的审核批准。

5、三环股份董事会和股东大会批准本次交易。

6、本次交易依法获得中国证监会的核准。

7、本次交易涉及长江电力、湖北省国资委的要约收购义务依法获得中国证监会豁免。

（八）违约责任条款

1、任何一方违反本协议的约定或声明、保证和承诺条款，即构成违约。 违约方均须依据有关法律、法规及本协议约定承担违约责任；违

约方应当根据其他方的要求继续履行义务、采取补救措施或向守约方支付全额的赔偿金。

前款赔偿金包括直接损失和间接损失的赔偿，但不得超过违反协议一方签署本协议时预见到或者应当预见到的因违反本协议可能造

成的损失。

2、任何按上述条款提出的索赔应以书面形式提出，并应附有对引起该等索赔的事实及情况的合理而详尽的说明。

五、《重组补充协议》的主要内容

2010年 7月 23日，三环股份与湖北省国资委、长江电力、国电集团、三环集团共同签署了《重组补充协议》，主要内容如下：

1、各方一致同意将《重组协议》第五条“过渡期间的损益归属和相关安排”项下的 5.1.2“置入资产在过渡期间产生的损益由湖北省国

资委、长江电力、国电集团享有或承担。 ”修改为“置入资产在过渡期间产生的损益由湖北省国资委、长江电力、国电集团享有或承担，但湖

北能源转让清能置业 100%股权给鸿信公司所产生的收益除外。 ”

2、各方一致同意将《重组协议》第五条“过渡期间的损益归属和相关安排”项下的 5.7“过渡期间，湖北省国资委、长江电力和国电集团

保证不通过股东地位改变湖北能源的生产经营状况，并保证湖北能源在过渡期间资产状况的完整性。 ”修改为“过渡期间湖北省国资委、长

江电力和国电集团保证不通过股东地位改变湖北能源的生产经营状况，并保证湖北能源在过渡期间资产状况的完整性，但本协议各方一致

同意湖北能源将其依法拥有清能置业 100%的股权转让给鸿信公司除外。 ”

3、湖北省国资委、长江电力和国电集团保证不以任何形式分配湖北能源转让清能置业 100%股权所产生的收益，该等收益由本次重组

完成后的三环股份享有。

六、《交易价格协议》的主要内容

2010年 9月 16日，三环股份与湖北省国资委、长江电力、国电集团、三环集团共同签署了《关于湖北三环股份有限公司重大资产重组

交易价格之补充协议》，主要内容如下：

1、置入资产和置出资产相应的《资产评估报告书》（以 2009年 7月 31日为评估基准日）的有效期限已届满，为此，湖北万信资产评估

有限公司和北京亚超资产评估有限公司接受委托对置出资产和置入资产分别进行了补充评估， 相关评估结果已经国有资产监督管理部门

核准。

2、依据国有资产监督管理部门核准的湖北万信资产评估有限公司出具的鄂万信评报字（2010）第[067]号《湖北三环股份有限公司资产

重组项目资产评估报告书》（以 2010年 4 月 30 日为评估基准日），置出资产的评估价值为 1,038,188,951.08 元；依据国有资产监督管理部

门核准的北京亚超资产评估有限公司出具的亚超评报字（2010）第[10051]号《湖北三环股份有限公司拟进行重大资产重组所涉及的湖北能

源集团股份有限公司股东全部权益价值项目资产评估报告书》（以 2010年 4月 30日为评估基准日）， 置入资产的评估价值为 11,582,741,

634.98元。

3、鉴于置入资产、置出资产自 2009年 7月 31日以来并未发生重大变化，补充评估值与其原评估值差额不大，本协议各方一致同意置

入资产和置出资产的交易价格仍按照《重组协议》确定的交易价格执行，即置出资产的交易价格确定为 962,126,635.76元，置入资产的交易

价格确定为 11,246,643,981.38元。

七、《业绩补偿协议》的主要内容

2010年 9月 16日，三环股份与湖北省国资委、长江电力、国电集团、三环集团共同签署了《关于业绩补偿的协议》，主要内容如下：

第一条 定义

除非本协议另有规定，本协议项下的用语及其定义与《重组协议》的用语及其定义一致。

第二条 盈利预测数额

在三环股份本次重大资产重组过程中，湖北能源将置入资产中的房地产业务相关资产转让给了湖北鸿信资产管理有限责任公司，因此

各方一致同意，以经国有资产监督管理部门核准的北京亚超资产评估有限公司以 2010年 4月 30 日为基准日出具的亚超评报字（2010）第

[10051]号《湖北三环股份有限公司拟进行重大资产重组所涉及的湖北能源集团股份有限公司股东全部权益价值项目资产评估报告书》的

盈利预测数据以及大信会计师事务所有限公司以 2010年 4月 30日为基准日出具的大信审字(2010)第 2- 0459 号《湖北能源集团股份有限

公司审计报告》 关于 2010年度 1月 1日至 4月 30日湖北能源实现的净利润作为业绩补偿的参考数据。 根据上述资产评估报告和审计报

告，置入资产 2010年 1月至 4月经审计的净利润为 251,867,116.56元，2010年度 5月至 12月净利润预测为 324,742,206.97元，则 2010 年度

净利润预测合计为 576,609,323.53元（含 2010年度 1月至 4月经审计的净利润）；2011 年度净利润预测为 558,660,770.71 元、2012 年度的

净利润预测为 605,186,836.73元。

第三条 实际净利润数额的确定

各方一致同意，2010年度、2011年度、2012年度置入资产的实际净利润额以三环股份聘请的具有证券从业资格的会计师事务所审计的

置入资产相应年度的净利润数额为准。

第四条 业绩补偿的承诺

未实现本协议第二条盈利预测数额时，就实际净利润与盈利预测数额的差额款，湖北省国资委、长江电力、国电集团将按本次重大资产

重组前持有湖北能源的股权比例，在三环股份当年年度报告公告之日起 30个工作日内向三环股份补足。

第五条 补偿方式

湖北省国资委、长江电力、国电集团以现金等合法方式向三环股份足额补偿。

第六条 补偿数额的调整

各方一致同意，三环股份本次重大资产重组实施完成后，如因下列原因导致置入资产未实现本协议第二条的合计盈利预测额时，本协

议各方可协商一致，以书面形式对本协议约定的补偿数额予以调整：发生签署本协议时所不能预见、不能避免、不能克服的任何客观事实，

包括但不限于地震、台风、洪水、火灾、疫情或其他自然灾害，以及战争、骚乱、罢工等社会性事件。上述自然灾害或社会性事件导致置入资产

发生重大经济损失、经营陷入停顿或市场环境严重恶化的，各方可根据公平原则，结合实际情况协商免除或减轻湖北省国资委、长江电力、

国电集团的补偿责任。

第七条 违约责任

本协议生效后，任何一方未按本协议约定履行义务而给对方造成损失的，应承担赔偿责任。 湖北省国资委、长江电力、国电集团未按本

协议约定向三环股份及时、足额支付补偿金的，三环股份有权要求湖北省国资委、长江电力、国电集团每逾期一日按未能支付的补偿金数额

的万分之五向三环股份支付违约金。

八、本次收购涉及的其他安排

（一）关于不减持上市公司股份的承诺

收购人承诺，以资产认购的股份自本次发行结束之日起 36个月内不转让，之后按中国证监会及深交所的有关规定执行。

（二）信息披露相关安排

本次收购完成后，长江电力将持有三环股份 36.67%的股份，因长江电力、三环股份均为上市公司，为确保信息披露及时和一致，长江电

力与三环股份签署了《湖北三环股份有限公司和中国长江电力股份有限公司关于上市公司信息披露协调事宜的备忘录》，对涉及长江电力

和三环股份的信息披露事宜做了详细安排。 其主要内容如下：

“一、关于信息披露协调的原则

1、两家上市公司进行信息披露除需遵循我国法律法规、中国证监会和上市公司股票上市的证券交易所的规定和要求外，对于两家上市

公司均需披露的信息，还应遵循同时披露并保持相同事项披露内容一致的原则，以维护两家上市公司及其投资者的合法权益。

2、三环股份在发生与长江电力相关且属于长江电力需依法披露的事项时，应根据我国法律法规、中国证监会颁布的部门规章以及其他

规范性文件的规定，及时告知长江电力；长江电力在发生与三环股份相关且属于三环股份需依法披露的事项时，应根据我国法律法规、中国

证监会颁布的部门规章以及其他规范性文件的规定，及时告知三环股份。

3、为了便于协调两家上市公司的信息披露，三环股份和长江电力应当相互了解对方的信息披露制度。

二、关于三环股份本次重组相关的信息披露

1、三环股份应根据我国法律法规、中国证监会颁布的部门规章和深圳证券交易所颁布的规范性文件的规定和要求履行信息披露义务，

信息披露内容包括但不限于三环股份本次重组涉及的方案和相关文件、交易存在的风险、三环股份本次重组方案的变更（如需）、获得批准

的情况、具体实施的情况等。三环股份披露上述与长江电力相关的事项时，应根据我国法律法规、中国证监会颁布的部门规章以及其他规范

性文件的规定及时通知长江电力，长江电力应按照相关规定履行信息披露义务。

2、长江电力应根据我国法律法规、中国证监会和上海证券交易所颁布的规范性文件的规定和要求履行信息披露义务，信息披露内容包

括但不限于参与三环股份本次重组相关的董事会、股东大会决议和收购报告书等。 长江电力披露上述与三环股份相关的事项时，应根据我

国法律法规、中国证监会颁布的部门规章以及其他规范性文件的规定及时通知三环股份，三环股份应按照相关规定履行信息披露义务。

三、关于三环股份本次重组后的信息披露事宜

（一）关于定期报告的披露

三环股份和长江电力应沟通协调定期报告披露的时间，长江电力原则上应不早于三环股份披露其年度报告、半年度报告和季度报告。

（二）关于临时报告的披露

1、三环股份应根据我国法律法规、中国证监会颁布的部门规章以及《深圳证券交易所股票上市规则》的相关规定披露临时报告。 如三

环股份披露事项涉及长江电力且属于长江电力披露事项的，三环股份应根据我国法律法规、中国证监会颁布的部门规章以及其他规范性文

件的规定在该等事项发生或拟发生时通知长江电力，在该等事项确定后二日内，两家上市公司应同时公告，并确保相同事项公告内容的一

致性。

2、长江电力应根据我国法律法规、中国证监会颁布的部门规章以及《上海证券交易所股票上市规则》的相关规定披露临时报告。 如长

江电力披露事项涉及三环股份且属于三环股份披露事项的，长江电力应根据我国法律法规、中国证监会颁布的部门规章以及其他规范性文

件的规定在该等事项发生或拟发生时通知三环股份，在该等事项确定后二日内，两家上市公司应同时公告，并确保相同事项公告内容的一

致性。

四、信息披露指定人员和保密规则

长江电力、三环股份相应负责信息披露的人员负责两家上市公司之间信息披露事宜的沟通和协调工作，并应对事先知悉的两家上市公

司未公开披露的信息承担保密义务。

长江电力、三环股份对未公开披露的信息应尽可能缩小知悉人员的范围，以保证相关信息在对公众公开之前不被泄漏。 如相关信息已

被泄漏可能造成股价异动，则两家上市公司应及时予以公告澄清或说明。 ”

（三）收购人及相关方对置入资产涉及的相关事项的承诺

1、对置入资产的或有负债事项的承诺

三环股份与湖北省国资委、长江电力、国电集团、三环集团在共同签署的《重组协议》中协定：“如果湖北能源及其下属全资和控股子公

司在交割日前的或有负债造成三环股份经济损失的，湖北省国资委、长江电力、国电集团应赔偿该等经济损失，湖北省国资委、长江电力、国

电集团各自的赔偿金额按其在三环股份本次发行中认购股份的数额占三环股份本次发行股份总额的比例确定” 。

湖北省国资委承诺：“如果湖北能源及其下属全资和控股子公司在交割日前的或有负债造成三环股份经济损失，自上述事实成立后五

个工作日之内，湖北省国资委按其在三环股份本次发行中认购股份的数额占三环股份本次发行股份总额的比例确定的金额履行赔偿责任；

同时，自上述事实成立后五个工作日之内，若长江电力、国电集团未按其在三环股份本次发行中认购股份的数额占三环股份本次发行股份

总额的比例确定的金额履行赔偿责任，则由湖北省国资委在长江电力、国电集团不履行赔偿责任的事实发生后 30个工作日内代为履行” 。

长江电力承诺：“如果湖北能源及其下属全资和控股子公司在交割日前的或有负债造成三环股份经济损失，自上述事实成立后五个工

作日之内，长江电力按其在三环股份本次发行中认购股份的数额占三环股份本次发行股份总额的比例确定的金额履行赔偿责任” 。

2、对置入资产包含的划拨地交纳土地出让金的承诺

湖北能源承诺：“湖北能源将在本次重大资产重组实施完成后 6个月内，依法足额缴纳出让金，办理完毕纳入本次重组范围的 42宗、宗

地面积 1,712,408.21平方米的划拨地变更为出让地的相关手续。 ”

湖北省国资委承诺：“湖北能源所属的划拨地变更为出让地时，按截至评估基准日湖北能源对上述划拨地拥有的权益计算，如果实际

交纳的土地出让金总金额高于总预提金额，差额部分，湖北省国资委将在上述划拨地出让金交纳完成后 30个工作日内，以现金向三环股份

或其指定下属公司补足，补偿金额按照湖北省国资委在评估基准日时对湖北能源的持股比例确定。同时，若长江电力、国电集团未按其在评

估基准日时对湖北能源的持股比例确定的金额履行赔偿责任，则由湖北省国资委在长江电力、国电集团不履行赔偿责任的事实发生后 5 个

工作日内代为履行” 。

长江电力承诺：“湖北能源所属的划拨地变更为出让地时，按截至评估基准日湖北能源对上述划拨地拥有的权益计算，如果实际交纳

的土地出让金总金额高于总预提金额，差额部分，长江电力将在上述划拨地出让金交纳完成后 30个工作日内，以现金向三环股份或其指定

下属公司补足，补偿金额按照长江电力在评估基准日时对湖北能源的持股比例确定” 。

3、湖北省国资委关于前山梅花路地块办理土地使用权证的承诺

湖北省国资委承诺：“如果在本次重组完成后 12个月内，珠海正邦未取得位于前山梅花路的 9,948.72平方米的政府置换用地的土地使

用权证，则湖北省国资委以该地块的评估值 23,280,004.80元以现金方式购买上述地块权益。 ”

4、关于湖北能源集团股份有限公司所持上市公司股票估值的承诺

湖北省人民政府国有资产监督管理委员会（以下简称“湖北省国资委” ）、中国长江电力股份有限公司（以下简称“长江电力” ）、中国

国电集团公司（以下简称“国电集团” ）拟以所持的湖北能源集团股份有限公司（以下简称“湖北能源” ）股份认购湖北三环股份有限公司

（以下简称“三环股份” ）的股份，本次重组完成后，湖北能源将成为三环股份的全资子公司。

截止评估基准日 2009年 7月 31日，湖北能源持有长江证券股份有限公司（以下简称“长江证券” ）法人股 194,939,330股，持有国电长

源电力股份有限公司（以下简称“长源电力” ）法人股 68,498,300股。

湖北能源持有长江证券法人股与长源电力法人股在评估基准日的评估单价分别为 13.05元 /股与 3.924 元 /股， 评估值分别为 2,545,

446,033.47元和 268,787,329.20元。

评估基准日后，长江证券于 2009年 11月进行配股，配股价格为 6.5元 /股，新增股份 496,433,839股，其中湖北能源获配 58,481,799股，

配股成本为 380,131,693.5元；长江证券于 2010年 6月 9日实施 2009年分配方案，即每 10股派 4元，其中湖北能源获得分红 101,368,451.60

元。

评估基准日后，湖北能源于 2009年 8月通过二级市场减持长源电力股票 3,135,651股，获得资金净额为 19,442,855.53元。

截至该承诺出具日，湖北能源持有长江证券限售流通股 253,421,129股，该等股票将于 2010年 12月 27日解除限售；持有长源电力无限

售流通股 65,362,553股。

为充分保护中小股东的利益，湖北省国资委和长江电力共同承诺如下：

“（一）在三环股份本次重大资产重组实施完成且湖北能源所持有的长江证券股权解除限售期后 36个月内，若长江证券股票首次出现

连续 30个交易日加权平均价与湖北能源减持该等长江证券股票后的剩余股份数量之积 (A )+ 湖北能源减持该等长江证券股票所获资金净

额(B )+ 湖北能源所获该等长江证券分红金额(C )小于评估基准日的评估值与配股成本之和（D ），该事项发生之日起三个月内，湖北省国资

委和长江电力同意以(D - B - C )的价款购买湖北能源减持该等长江证券股票后的剩余股份。

（二）在三环股份本次重大资产重组实施完成后 36个月内，若长源电力股票首次出现连续 30个交易日加权平均价与湖北能源减持该

等长源电力股票后的剩余股份数量之积(a)+ 湖北能源减持该等长源电力股票所获资金净额(b)+ 湖北能源所获该等长源电力分红金额(c)小

于评估基准日的评估值与配股成本之和（d），该事项发生之日起三个月内，湖北省国资委和长江电力同意以(d- b- c)的价款购买湖北能源

减持该等长源电力股票后的剩余股份。

（三）湖北省国资委和长江电力按重组前持有湖北能源股份的相对比例承担责任。

（四）在满足上述条件湖北省国资委和长江电力完成该等股份过户，且在上述第（一）、（二）条的期限内，若三环股份提出以上述购买

价款与同期贷款利息之和的金额回购上述已过户的股份，湖北省国资委和长江电力则无条件回售给三环股份。以上出售或回购行为分别最

多只能发生一次。 ”

同时，湖北省国资委、长江电力和国电集团承诺如下：

“在三环股份召开股东大会审议上述向湖北省国资委、长江电力出售或回购长江证券、长源电力股票事项时，湖北省国资委、长江电力

和国电集团回避表决。 ”

（四）关于置出资产过渡期间损益的承诺

为了充分保证三环股份及其中小股东利益不受损害，湖北省国资委、长江电力、国电集团承诺如下：“置出资产在过渡期间产生的损益

由三环股份原有股东享有或承担，湖北省国资委、长江电力、国电集团不享有置出资产在过渡期间产生的盈利” 。

为保证上述承诺的实现，在本次重组资产交割日后，上市公告本次重组方案实施结果之前，上市公司将进行利润分配，将本次重组置出

资产在过渡期间实现的收益全额向公司除湖北省国资委、长江电力、国电集团以外的其他股东进行分配。

（五）湖北省国资委关于保证上市公司独立性的承诺

为保证与上市公司在人员、资产、财务、机构及业务上的独立，上市公司本次交易完成后的控股股东湖北省国资委出具了《关于保证上

市公司独立性的承诺函》，具体承诺如下：

“（一）保证人员独立

1、保证三环股份的总经理、副总经理、财务负责人和董事会秘书等高级管理人员不在本承诺人及本承诺人控制的其他企业中担任除董

事、监事以外的其他职务，且不在本承诺人及本承诺人控制的其他企业领薪；保证三环股份的财务人员不在本承诺人及本承诺人控制的其

他企业中兼职、领薪。

2、保证三环股份拥有完整、独立的劳动、人事及薪酬管理体系，且该等体系完全独立于本承诺人及本承诺人控制的其他企业。

（二）保证资产独立完整

1、保证三环股份具备与生产经营有关的生产系统、辅助生产系统和配套设施，合法拥有与生产经营有关的土地、厂房、机器设备以及商

标、专利、非专利技术的所有权或者使用权，具有独立的原料采购和产品销售系统。

2、保证三环股份具有独立完整的资产，且资产全部处于三环股份的控制之下，并为三环股份独立拥有和运营。

3、保证本承诺人及本承诺人控制的其他企业不以任何方式违规占有三环股份的资金、资产；不以三环股份的资产为本承诺人及本承诺

人控制的其他企业的债务提供担保。

（三）保证财务独立

1、保证三环股份建立独立的财务部门和独立的财务核算体系。

2、保证三环股份具有规范、独立的财务会计制度和对分公司、子公司的财务管理制度。

3、保证三环股份独立在银行开户，不与本承诺人及本承诺人控制的其他企业共用一个银行账户。

4、保证三环股份能够作出独立的财务决策，本承诺人不违法干预三环股份的资金使用调度。

5、不干涉三环股份依法独立纳税。

（四）保证机构独立

1、保证三环股份建立健全股份公司法人治理结构，拥有独立、完整的组织机构。

2、保证三环股份内部经营管理机构依照法律、法规和公司章程独立行使职权。

3、保证本承诺人及本承诺人控制的其他企业与三环股份之间不产生机构混同的情形。

（五）保证业务独立

1、保证三环股份的业务独立于本承诺人及本承诺人控制的其他企业。

2、保证三环股份拥有独立开展经营活动的资产、人员、资质和能力，具有面向市场独立自主持续经营的能力。

3、保证本承诺人除通过行使股东权利之外，不干涉三环股份的业务活动。 ”

（六）与清能置业转让相关的承诺

1、关于清能置业股权转让价款支付事宜的承诺

鸿信公司拟受让湖北能源所持清能置业 100%股权，鸿信公司以现金支付股权价款。 在上述受让中，鸿信公司应向湖北能源支付全部股

权价款，鸿信公司的股东湖北省国资委、长江电力就鸿信公司的股权价款支付义务承诺如下：

“湖北省国资委、长江电力就鸿信公司的股权价款支付义务向湖北能源承担连带责任保证。 ”

2、关于清能置业股权转让所涉税费的承诺

鸿信公司拟受让湖北能源所持清能置业 100%股权，鸿信公司以现金支付股权价款。 就本次股权转让所涉税费的承担，湖北能源的全体

股东即湖北省国资委、长江电力、国电集团承诺如下：

“本次股权转让所涉税费（包括但不限于所得税、印花税）首先在置入资产于过渡期间产生的收益范围内冲抵，如有不足，由湖北省国

资委、长江电力、国电集团按其在评估基准日对湖北能源的持股比例以现金补足。 ”

九、本次拟收购股份权利限制的说明

收购人承诺，其认购的股份在本次收购完成后 36个月内不进行转让，之后按照中国证监会和深交所的有关规定执行。

除此之外，收购人本次收购取得的股份不存在其他权利限制情况。

收购人：湖北省人民政府国有资产监督管理委员会

主要负责人：杨泽柱

年 月 日
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③

近几年人民币利率趋势如下：

数据来源：
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资讯

２００９

年、

２０１０

年未进行调息，维持在
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年

１２

月

２３

日利率水平，可见利率目前处于相对稳定的状态。

④

近几年

ＰＰＩ

、

ＣＰＩ

变化趋势如下图所示：

数据来源：
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从上图可以看出，国际金融危机前，

ＰＰＩ

、

ＣＰＩ

快速上涨，受国际金融危机影响，自

２００９

年第三季度开始出现持续下跌。 通过政府实施有

效的化解金融危机的措施，国内经济出现较强有力的复苏，

ＣＰＩ

、

ＰＰＩ

自

２００９

年第四季度开始出现上涨趋势，虽然

ＰＰＩ

指数在

２００９

年

１０

月

至

２０１０

年

２

月上涨幅度很大，但

ＣＰＩ

并没有出现大幅上涨，涨幅依然处于合理的水平，国内暂无可能出现重大的通货膨胀的可能。

故，假设条件“报告期后的汇率、利率、市场行情无重大改变；本公司所在地区和业务发生地区不会发生重大的通货膨胀”合理。

（

３

）关于“本公司目前执行的税赋、税率政策以及享受的税收优惠无重大改变（本报告已提到变化的除外）”的分析

①

湖北能源及子公司主要应纳税项及税率列示如下：

税种 计税依据 税率

增值税 应税收入

３％

、

１３％

、

１７％

营业税 应税收入

３％

、

５％

城市维护建设税 应纳流转税额

１％

、

５％

、

７％

教育费附加 应纳流转税额

３％

堤防费 应纳流转税额

２％

地方教育发展费 应税收入

０．１％

平抑物价基金 应税收入

０．１％

土地增值税 预收售房款、增值额

５‰－２％

预征、四级超率累计税率清算

所得税 应纳税所得额

０

、

７．５％

、

１８％

、

２０％

、

２５％

②

税收优惠及批文：

Ａ

、增值税：子公司九宫山风电根据财政部、国家税务总局财税［

２００８

］

１５６

号文《关于资源综合利用及其他产品增值税政策的通知》，销

售利用风力生产的电力实现的增值税实行即征即退

５０％

的政策。

Ｂ

、企业所得税：

子公司洞坪水电属于西部地区新办电力企业，且电力销售收入占总收入的

７０％

以上，根据恩施市土家族苗族自治州地方税务局州地税

函［

２００７

］

６７

号、恩施市土家族苗族自治州地方税务局州地税函［

２００８

］

３８

号文件的批复，该公司享受西部地区新建电力企业所得税优惠政

策，

２００８

年度、

２００９

年度处于企业所得税减半征收期；

子公司柳树坪发电属于西部地区新办电力基础的产业，且电力销售收入占总收入的

７０％

以上，根据《湖北省国家税务局关于巴东柳树

坪发电有限责任公司享受西部大开发税收优惠政策的批复》（鄂国税函［

２００９

］

１８６

号）、《恩施州国家税务局关于巴东柳树坪发电有限责任公

司享受西部大开发税收优惠政策的批复》（州国税函［

２００９

］

５５

号），该公司符合享受西部地区税收优惠政策的条件，享受西部大开发有关税

收政策，

２００８

年、

２００９

年处于企业所得税免征期；

子公司九宫山风电根据湖北省通山县国家税务局通国减［

２００９

年］

７

号《减、免税批准通知书》，该公司系资源综合利用企业，

２００８

年度

至

２０１０

年度的经营所得免征企业所得税，

２００８

年、

２００９

年处于企业所得税免税期；

目前湖北能源及其子公司所处行业涉及税收政策稳定，无明显变动。 故，本次盈利预测假设条件“本公司目前执行的税赋、税率政策以

及享受的税收优惠无重大改变（本报告已提到变化的除外）”合理。

（

４

）关于“公司所需的燃料等能源及电力价格不会发生重大变化”的分析

湖北能源水电、风电业务属清洁能源，不需要燃料。 湖北能源火电业务的燃料主要为煤炭。

近三年煤炭价格趋势图如下：

单位：元

／

吨

数据来源：

Ｗｉｎｄ

资讯

从上图可以看出煤炭价格近三年整体呈现上升趋势，

２００９

年呈现“先抑后扬”的趋势。

２０１０

年一季度国内煤炭需求处于淡季，供需关系

有所缓和，部分煤炭主产省区的煤炭产能有所增加，煤炭价格小幅回落，但后期煤炭价格依然存在止跌回升的因素。 煤炭价格受季节性、市

场环境等多方面因素影响，价格处于不断波动中，湖北能源充分考虑以上因素，比照

２００９

年标煤成本

１０．１７

元

／

百大卡，预测

２０１０

年标煤成

本为

１０．２９

元

／

百大卡。

湖北省经济委员会根据预测的湖北省当年电力供需情况确定各电厂的发电计划，各电厂据此与所属电网签订购售电合同销售电能，同

时销售电价根据发改委批复电价执行，电力价格相对稳定。

故，本次盈利预测假设条件“公司所需的燃料等能源及电力价格不会发生重大变化”合理。

（

５

）关于“

２００９

年本公司所从事房地产开发行业布局及房产市场需求状况、价格状况及变动趋势无重大变化，且不存在重大不利因素

影响建设进度，本公司及子公司预售的房产均能按计划完工，按计划完成销售，并如期交房；

２０１０

年

１

月

１

日公司将持有的清能置业

１００％

股权进行出售”的分析

①

湖北能源下属子公司房地产开发项目所在区域近两年房地产价格走势

单位：元

②

湖北能源下属子公司房地产开发项目自销售（预售）以来的价格走势

单位：元

上述资料显示，湖北能源下属子公司房地产项目所在区域房地产价格走势呈稳步上涨趋势，在盈利预测时关于房产市场需求状况、价

格状况及变动趋势无重大变化的假设是合理的。

目前各房地产项目均按照清能置业生产经营计划推进项目开发，并按规定办理商品房预售手续、验收备案手续，以保证各房地产项目

均能够如期完工交付业主并确认收入。

故，本次盈利预测假设条件“

２００９

年本公司所从事房地产开发行业布局及房产市场需求状况、价格状况及变动趋势无重大变化，且不

存在重大不利因素影响建设进度，本公司及子公司预售的房产均能按计划完工，按计划完成销售，并如期交房”合理。

（

６

）关于“主要机器设备能安全有效运行”的分析

湖北能源坚持专业管理与群众管理相结合、技术管理与经济管理相结合、维护与计划检修相结合、修理改造与设备更新相结合的原则，

对设备进行综合管理，保持设备完好和固定资产增值，不断完善和提高设备技术装备水平，充分发挥设备的技术效能。通过上述措施保证了

湖北能源生产经营所需的主要机器设备安全有效运行。湖北能源下属各发电厂自发电机组投产以来未因设备故障问题出现重大停机事件。

故，本次盈利预测假设条件“主要机器设备能安全有效运行”合理。

（

７

）关于“本公司安全生产、环保方面在预定的管理措施下不会出现意外事故，也不会影响本集团的正常生产” 的分析

湖北能源下属火电企业鄂州发电已针对环保问题投入

１９３０

万元对其

＃１

、

＃２

号机组脱硫设施进行改造，将

＃１

、

＃２

机组脱硫能力从燃煤

含硫量

０．９７％

提升到

２％

，以提高脱硫系统对高硫煤的适应性。 鄂州发电于

２００９

年

７

月

３

日完成

＃１

、

＃２

机组脱硫增容改造整体工程。 湖

北省环保厅

２００９

年

９

月

３

日至

４

日对鄂州发电

＃１

、

＃２

机组大气污染物排放自动监控系统和脱硫设施改造进行验收，并于

２００９

年

９

月

１６

日出具了《关于湖北能源集团鄂州发电有限公司脱硫设施整改验收有关意见的复函》（鄂环函［

２００９

］

２２０

号）。

湖北能源下属火电企业均已通过环保部核查，取得环保部环函［

２００９

］

３０５

号《关于湖北能源集团股份有限公司上市环保核查情况的

函》。

虽然国家环保部、国家发改委

２００９

年

９

月因鄂州发电

２００８

年脱硫超标，而让鄂州发电补缴了二氧化硫排污费

６２３．４３

万元，但鄂州发

电已投入资金完成脱硫增容改造并达到国家环保要求，消除环保问题对公司经营的影响。

截止本报告书出具日，湖北能源未因环保问题受到过任何处罚，也未出现过重大安全生产事故。

故，本次盈利预测假设条件“本公司安全生产、环保方面在预定的管理措施下不会出现意外事故，也不会影响本集团的正常生产”符合

公司实际情况。

（

８

）关于“董事会假设本公司生产经营计划能如期实现，投资计划、融资计划等能够顺利执行” 的分析

湖北能源围绕“打造以电力为核心的一流区域清洁能源集团”的愿景目标，优化发展水电，大力发展核电和天然气中游管输，稳健发展

火电，适度发展风电、金融等业务，湖北能源按照既定的生产经营计划、投资计划、融资计划积极推进各项工作的开展。湖北能源设立子公司

湖北省天然气、鄂东天然气，并开始天然气项目的投资建设，拟于

２０１０

年投入生产运营；参股湖北核电、咸宁核电，积极发展核电；根据融资

计划于

２００６

年发行

０６

鄂能债、

２００８

年发行短期融资券、于

２０１０

年发行

１０

清江债，各项融资计划顺利实施。

故，本次盈利预测假设条件“董事会假设本公司生产经营计划能如期实现，投资计划、融资计划等能够顺利执行”合理。

（

９

）关于“不存在重大不利因素影响本公司及子公司按计划投产及生产经营，在预测期间内其他不可抗力因素及不可预测因素对公司

不存在重大影响”的分析

湖北能源从事电力生产业务，系湖北省属控股最大的电力能源企业，企业的生产经营环境稳定。

故，本次盈利预测假设条件“不存在重大不利因素影响本公司及子公司按计划投产及生产经营，在预测期间内其他不可抗力因素及不

可预测因素对公司不存在重大影响”合理。

２

、盈利预测中电力业务主要参数取值合理性分析

湖北能源近

５

年来销售电量、电价情况明细表如下：

项 目

２００５

年

（实际数）

２００６

年

（实际数）

２００７

年

（实际数）

２００８

年

（实际数）

２００９

年

（实际数）

２０１０

年

（预测数）

清江公

司

售电量（万千瓦时）

２９８

，

１３０．００ １７３

，

１７６．００ ４０７

，

４６３．００ ８９９

，

９８９．００ ６１６

，

８４５．００ ６７６

，

２６８．２６

不含税单价（元

／

度）

０．３１ ０．３１ ０．３１ ０．３１ ０．３２ ０．３２

湖北清

能

售电量（万千瓦时）

１３

，

４８８．３４ １３

，

４５０．５８ １５

，

６１９．９８ １４

，

８０７．００ ８

，

７２０．００ ９

，

０４６．００

不含税单价（元

／

度）

０．２２ ０．２２ ０．２２ ０．２３ ０．２４ ０．２３

巴东柳

树坪

售电量（万千瓦时）

７

，

２１３．１７ ５

，

６６１．９７ ５

，

７５３．４９

不含税单价（元

／

度）

０．２５ ０．２６ ０．２６

谷城银

隆

售电量（万千瓦时）

１８

，

２７４．０４ １１

，

５７８．８８ １４

，

５１８．００ １６

，

２３４．７６ １４

，

９８１．７８ １５

，

３００．００

不含税单价（元

／

度）

０．３５ ０．３５ ０．３５ ０．３５ ０．３５ ０．３５

芭蕉河

售电量（万千瓦时）

５

，

６２９．５０ ５

，

６９６．７１ １０

，

５６６．９９ １０

，

３７９．７０ ８

，

７３６．５１ １２

，

４４５．００

不含税单价（元

／

度）

０．３４ ０．３３ ０．３３ ０．３３ ０．３３ ０．３３

锁金山

售电量（万千瓦时）

１２

，

３３１．３７ ７

，

５２２．７３ １４

，

０１９．７２ １３

，

８２９．７９ １２

，

０７４．３９ １３

，

１９５．００

不含税单价（元

／

度）

０．３２ ０．３１ ０．３２ ０．３２ ０．３１ ０．３２

宣恩洞

坪

售电量（万千瓦时）

１６

，

６７２．８２ ２７

，

１７０．５０ ２４

，

５９７．５３ １９

，

８２２．０９ ２２

，

３７９．０４

不含税单价（元

／

度）

０．３１ ０．３１ ０．３１ ０．３１ ０．３１

鄂州发

电

售电量（万千瓦时）

２８８

，

７８２．１５ ３６０

，

０４９．２２ ２８７

，

６５４．９７ ２７８

，

４９２．８０ ２６１

，

１６６．００ ２４５

，

３９０．００

不含税单价（元

／

度）

０．３２ ０．３４ ０．３５ ０．３７ ０．４０ ０．４０

九宫山

售电量（万千瓦时）

２

，

１２２．２９ ２

，

３３３．５０ ２

，

１１０．７２

不含税单价（元

／

度）

０．５９ ０．６８ ０．６８

葛店

售电量（万千瓦时）

３８８

，

９６０．００

不含税单价（元

／

度）

０．３６

齐岳山

售电量（万千瓦时）

２

，

２４９．２０

不含税单价（元

／

度）

０．７４

合计

售电量（万千瓦时）

６３６

，

６３５．４０ ５８８

，

１４６．９３ ７７７

，

０１３．１６ １

，

２６７

，

６６６．０４ ９５０

，

３４１．２４ １

，

３９３

，

０９６．７１

不含税单价（元

／

度）

０．３０ ０．３２ ０．３２ ０．３２ ０．３２ ０．３５

湖北能源所属各电厂所生产的电能主要销售给华中电网有限公司和湖北省电力公司，电能的最终消纳绝大部分在湖北省。

水电发电量主要受所在流域水流量影响，湖北能源下属水电所在流域主要为清江流域，根据其长期水文气象资料分析，清江流域多年

平均降水量为

１

，

４６０

毫米，梯级电站平均入库流量

２８８ ｍ３／ｓ

，设计平均发电量

８２．５４

亿千瓦时。 预计清江流域

２０１０

年降水量较平均降水量

偏少，清江梯级电站入库流量

２４２ ｍ３／ｓ

，预计发电量

６９．８１

亿千瓦时。 湖北能源下属其余水电均基于长期水文气象资料分析进行预测。

火电发电量主要由湖北省经济委员会统筹安排，湖北省经济委员会根据预测的湖北省当年电力供需情况确定各电厂的发电计划，各电

厂据此与所属电网签订购售电合同销售电能，湖北能源

２０１０

年火电售电量基于这样的假设进行预测。 电力销售价格系根据发改委批复电

价执行，价格相对稳定。

综上所述，盈利预测中电力业务主要参数假设取值合理。

五、本公司盈利预测

大信对本公司编制的

２００９

年

８－１２

月、

２０１０

年度的盈利预测报告进行了审核，并出具了大信专核字［

２０１０

］第

２－０００５

号《审核报告》。

（一）盈利预测编制基础

本公司参照经审计的

２００８

年度、

２００９

年

１－７

月本公司的经营业绩及经审计“拟收购标的资产”的经营业绩，以及

２００９

年度、

２０１０

年度

的经营计划、投资计划、费用预算等，并假设本次交易已于

２００９

年

７

月

３１

日实施完毕，即已取得前述拟置入资产且拟置出资产已置出完

毕。 公司以本次交易完成后的资产、业务构架为基础，视同此构架在编制报表期间一直存在为假设编制。 以持续经营假设为基础，根据实际

发生的交易和事项，按照财政部颁布的《企业会计准则

－

基本准则》和其他各项会计准则的规定进行确认和计量，编制了

２００９

年

８－１２

月、

２０１０

年度备考合并盈利预测。

本次交易前，三环集团为公司控股股东，湖北省国资委为公司的实际控制人，湖北省国资委为湖北能源控股股东和实际控制人。本次交

易完成后，湖北省国资委直接持有公司股份而成为公司的控股股东，公司持有湖北能源

１００％

股权。公司、三环集团、湖北能源合并前后实际

控制人均为湖北省国资委，故本备考财务报表按同一控制下的企业合并进行编制。

本备考盈利预测中

２００８

年、

２００９

年

１－７

月实际数为本公司及拟收购标的资产

２００８

年度、

２００９

年

１－７

月经审计的备考合并经营业绩，

备考数据已按照相应假设进行备考调整。在编制公司

２００９

年

８－１２

月、

２０１０

年度模拟合并盈利预测时，董事会是以业经审计的公司

２００８

年

度、

２００９

年

１－７

月公司经营业绩为基础，并参照

２００９

年

８－１２

月、

２０１０

年度销售合同、成本预算、费用预算及现实各项基础、能力、潜力进行

编制的，在编制过程中我们并未考虑相关置入和置出资产的评估增减值对盈利预测相关数据的影响，盈利预测已扣除企业所得税，但未计

不确定的非经常性项目对公司获利能力的影响。 编制盈利预测时所采用的会计政策及会计估计方法遵循了国家现行的法律、法规、企业会

计准则的规定，在各重要方面均与本公司实际采用的会计政策及会计估计一致。

本备考盈利预测系以

２００９

年

７

月

３１

日编制的

２００９

年

８－１２

月、

２０１０

年度备考盈利预测为基础， 假设公司于

２０１０

年

１

月

１

日将持有

的清能置业

１００％

股权出售进行编制的。

（二）盈利预测基本假设

１

、遵循的国家和地方现行法律、法规、政策和所在地区的社会经济环境无重大改变；

２

、报告期后的汇率、利率、市场行情无重大改变；本公司所在地区和业务发生地区不会发生重大的通货膨胀；

３

、本公司目前执行的税赋、税率政策以及享受的税收优惠无重大改变（本报告已提到变化的除外）；

４

、公司所需的燃料等能源及电力价格不会发生重大变化；

５

、

２００９

年本公司所从事房地产开发行业布局及房产市场需求状况、价格状况及变动趋势无重大变化；且不存在重大不利因素影响建

设进度，本公司及子公司预售的房产均能按计划完工，按计划完成销售，并如期交房；

２０１０

年

１

月

１

日公司将持有的湖北能源集团清能置业

有限公司

１００％

股权进行出售；

６

、主要机器设备能安全有效运行；

７

、本公司安全生产、环保方面在预定的管理措施下不会出现意外事故，也不会影响本集团的正常生产；

８

、董事会假设本公司生产经营计划能如期实现，投资计划、融资计划等能够顺利执行；

９

、不存在重大不利因素影响本公司及子公司按计划投产及生产经营，在预测期间内其他不可抗力因素及不可预测因素对公司不存在

重大影响。

（三）盈利预测表

单位：元

项目

２００９

年度预测数

２０１０

年度预测数

２００９

年

１－７

月实际

数

２００９

年

８－１２

月预测

数

合计

一、营业总收入

５

，

４６１

，

８５７

，

１６９．１６ ２

，

１４４

，

６０１

，

６９３．８７ ７

，

６０６

，

４５８

，

８６３．０３ ５

，

１３３

，

７５７

，

８１３．３３

减：营业成本

３

，

７９７

，

９００

，

２７８．４１ １

，

７３８

，

６９８

，

１９８．７４ ５

，

５３６

，

５９８

，

４７７．１５ ３

，

５１３

，

６５７

，

６９１．３５

营业税金及附加

７１

，

５６３

，

４６７．７７ ９４

，

７５５

，

２３２．４３ １６６

，

３１８

，

７００．２０ ５４

，

８９５

，

３７３．２１

销售费用

１０５

，

２９７

，

２７９．１０ ２９

，

２７５

，

０４５．５９ １３４

，

５７２

，

３２４．６９ ８

，

７１５

，

９８０．００

管理费用

２１４

，

０３１

，

４９０．８７ １１２

，

７６１

，

５９９．９７ ３２６

，

７９３

，

０９０．８４ １５１

，

０６９

，

２０５．６２

财务费用

４１４

，

５８３

，

２７５．５４ ４４０

，

１４６

，

６９１．３５ ８５４

，

７２９

，

９６６．８９ ９１９

，

７８５

，

３１６．８３

资产减值损失

６６

，

９８３

，

２０３．１９ １

，

２３１

，

６１５．６１ ６８

，

２１４

，

８１８．８０ ３

，

６９０

，

１４５．４５

加：公允价值变动收益

－９

，

４９５

，

９４０．４８ －９

，

４９５

，

９４０．４８

投资收益

１４０

，

８２８

，

６３７．６９ ２６

，

６７１

，

５０４．９５ １６７

，

５００

，

１４２．６４ ７９２

，

３３９

，

２０２．５２

二、营业利润

９２２

，

８３０

，

８７１．４９ －２４５

，

５９５

，

１８４．８６ ６７７

，

２３５

，

６８６．６３ １

，

２７４

，

２８３

，

３０３．３９

加：营业外收入

５９

，

８８８

，

２９０．３０ ５８５

，

８０１．７４ ６０

，

４７４

，

０９２．０４ １

，

２２６

，

７４３．２５

减：营业外支出

４

，

７９５

，

４５５．９２ １

，

１８４

，

４６７．９８ ５

，

９７９

，

９２３．９０ ２

，

３６６

，

０００．００

三、利润总额

９７７

，

９２３

，

７０５．８７ －２４６

，

１９３

，

８５１．１０ ７３１

，

７２９

，

８５４．７７ １

，

２７３

，

１４４

，

０４６．６４

减：所得税费用

２４３

，

１３０

，

０６７．１８ －４４

，

３０１

，

１３４．３７ １９８

，

８２８

，

９３２．８１ ３３６

，

２３５

，

３６９．６６

四、净利润

７３４

，

７９３

，

６３８．６９ －２０１

，

８９２

，

７１６．７３ ５３２

，

９００

，

９２１．９６ ９３６

，

９０８

，

６７６．９８

归属于母公司所有者

的净利润

７０５

，

８５２

，

３２２．６９ －１９６

，

９７１

，

１０３．５９ ５０８

，

８８１

，

２１９．１０ ９３６

，

９９５

，

０００．０９

其中：被合并方在合并

前实现的净利润

６８３

，

８２６

，

２６９．００ ６８３

，

８２６

，

２６９．００

少数股东损益

２８

，

９４１

，

３１６．００ －４

，

９２１

，

６１３．１４ ２４

，

０１９

，

７０２．８６ －８６

，

３２３．１１

湖北三环股份有限公司

２０１０

年

１０

月

２１

日


