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紧盯美联储脸色 牛气日元再创 15 年新高

本周日本央行及下月初美联储的议息会议成为市场关注焦点

证券时报记者 吴家明

本报讯

尽管刚刚结束的

G20

财

长和央行行长会议提出将限制竞争性

货币贬值，但外汇市场对此反应平淡，

投资者无法相信美元近期的颓势将被

扭转，日元兑美元汇率昨日再创

15

年

以来的新高。

9 月日本出口增速创今年新低

日本财务省昨日公布的数据显

示， 在汽车和钢铁等出口增加的拉动

下，本财年上半部分（

4

月至

9

月）日

本实现贸易顺差

3.4152

万亿日元，同

比增加

83%

。不过，

9

月日本出口额为

5.8

万亿日元，同比增长

14.4%

，增幅

为今年以来最低。 日本第一生命经济

研究所高级经济学家新家义贵表示，

强势日元已经严重冲击日本出口型企

业，日本出口正失去动力，增速将进一

步放缓。

强势日元给日本经济产生很大

的负面影响， 使得本已不乐观的日

本经济雪上加霜。 日本财务省的报

告进一步表明， 日本出口推动型的

经济复苏势头正在降温， 这要求日

本政府和央行制定出新的经济刺激

措施。

日本央行货币政策会议将在本

周召开，有分析人士预计，日本央行

将调低经济增长预期，并在数月内继

续放宽货币政策，该行或将宣布购入

低评级公司的债券，以支持日企的融

资需求。

日元兑美元或见历史高位

继日本央行货币政策会议之

后， 美联储货币政策会议将在下月

初召开， 市场高度关注美国是否将

进一步放松货币政策。 在此背景下，

美元兑欧元等主要货币继续贬值。

在昨日的亚洲交易时段， 日元兑美

元一度触及

80.4

水平，再创

15

年以

来的新高。

日本财务大臣野田佳彦在

G20

财长和央行行长会议结束后表示，日

本此前斥巨资干预汇市并非让日元

“竞争性贬值”。相反，日本政府时刻警

惕汇率的过度波动， 会议公报实际上

是表示出了对日本政策的理解。 有分

析人士则表示，

G20

似乎默认了日本

政府干预日元升势的行为， 如果美联

储的决定使美元继续贬值， 日本央行

可能再次干预汇市。但在此之前，日本

当局仍将按兵不动。

然而， 日本经济财政大臣江田万

里日前表示， 日本央行可能考虑通过

购买外币资产以缓解日元的升值压

力。但江田万里强调，一旦央行实施扩

张性货币政策，必然带来巨大的风险，

央行将量力而行。 东京三菱银行分析

人士表示，由于短线投资者从

G20

报

告看到， 各国都将尽力阻止竞争性货

币贬值， 从而可能使本周日元兑美元

达到历史高点

79.75

。

亚太股市普遍上涨

由于

G20

财长及央行行长会议

并未提出抑制新兴市场货币升值的

明确措施，加上市场预期美联储将进

一步实施定量宽松政策，推动热钱加

速流入亚太地区。 昨日，亚太地区股

市普遍上涨 ，

MSCI

亚太指数上涨

1.3%

，欧洲股市也小幅高开。不过，日

本 股 市 收 盘 下 跌

0.27%

， 报 收

9401.16

点。

高盛集团昨日表示，美联储可能

计划购入规模达

2

万亿美元的资产

以刺激美国经济。 有分析人士表示，

美联储宽松预期将推动热钱进一步

涌入亚太地区。 而在全球新兴市场股

市中，摩根士丹利也把拉丁美洲地区

评级调低为“减持”，亚太地区则调高

为“增持”。

新交所澳交所宣布合并

股价一下一上

证券时报记者 吴家明

本报讯 昨日

，

新加坡交易所与澳大利亚证

券交易所正式宣布将合并

。

以上市公司数量衡

量

，

新成立的交易所将成为亚太地区第二大证

券交易所

。

据悉

，

新加坡交易所提出以

84

亿澳元

（

约

合

83

亿美元

）

的现金和股票收购澳大利亚证券

交易所

。

其中

，

新加坡交易所将以每股

48

澳元

收购澳大利亚证券交易所的股票

，

较澳交所最

新收盘价溢价

37%

。

而新加坡交易所将为收购

每股澳交所股票支付

22

澳元现金外加

3.473

股自身股票

。

双方希望在明年第二季度之前完

成所有交易

。

尽管此次合并必须获得澳大利亚监管部门

和公司股东的批准

，

但双方对此充满信心

。

有分

析人士表示

，

两者合并旨在抵御来自其它交易

所的威胁

，

并寻求新的营收来源以及削减成本

。

澳交所则表示

，

此次交易将有助于增加两大交

易所的竞争力

，

澳交所不但可以降低交易费用

，

收入也将增加

20%

。

这也是亚太地区交易所之间的首次重大并

购行为

。

早在金融危机之前

，

全球大型交易所的

合并风已改变欧美交易所行业的格局

，

其中包

括芝加哥商业交易所成功并购芝加哥商品交易

所

，

纽约证交所

2006

年收购泛欧证券交易所

等

。

有分析人士表示

，

新交所与澳交所合并标志

着亚洲交易所合并的第一步

。

由于合并事宜

，

上周五澳交所股票暂停交

易

。

但在双方发布合并声明后

，

股价表现各异

，

澳交所股票恢复交易后大涨超过

20%

，

而新加

坡交易所股价则大幅下挫

。

必和必拓收购

加钾肥公司再起波澜

据新华社电 澳大利亚矿业巨头必和必拓

公司为敦促加拿大政府批准其收购加萨斯喀彻

温省的钾肥公司

，

表示将通过作出一系列承诺

来改变萨省政府和民众对其的态度

。

必和必拓准备作出的一系列承诺包括

，

将

加钾肥公司总部从芝加哥迁回加拿大萨斯喀彻

温省

，

并制订未来投资计划等

，

以确保避免萨省

的税收损失

。

必和必拓发言人表示

，

公司已将承

诺递交加政府

，

正在等待加投资部门的批准

。

公

司表示愿意将承诺的条款公布于众

。

萨斯喀彻温省省长布拉德

·

沃尔则坚持认

为

，

必和必拓的承诺不可信

，

并已明确回绝了必

和必拓的收购要求

。

然而

，

加拿大投资部门仍然

在就必和必拓收购行为给加拿大带来的净效益

进行评估

，

并将于

１１

月

１３

日发布审核结果

。

加拿大工业部长托尼

·

克莱门特指出

，

联邦

政府虽然会考虑萨省和必和必拓的意见

，

但最

终会做出独立的决定

。

加总理斯蒂芬

·

哈珀

２１

日在谈到必和必拓

对钾肥公司

４００

亿加元的收购要约时称

，

这是

一宗澳大利亚公司收购美国公司的案例

。

萨省

会议委员会发布的报告显示

，

美国拥有钾肥公

司

３８％

的股份

。

然而

，

加反对党抨击哈珀的言论降低了钾

肥公司作为加拿大国家龙头企业的地位

，

破坏

了收购的审查工作

，

从而让联邦政府更轻易地

作出同意收购的决定

。

印度

９

月份

贸易逆差环比减少三成

据新华社电 据印度官方

２５

日发布的消

息

，

受出口增长和进口下滑双重影响

，

印度

９

月

份贸易赤字大幅下降

３０％

。

数据显示

，

今年

９

月份贸易逆差为

９１

亿美元

，

为

今年

４

月份以来月度逆差额首次低于

１００

亿美元

。

据印度商业和工业部当天公布的数据

，

９

月

份印度出口额为

１８０．２

亿美元

，

同比和环比分别

增加

２３．２％

和

８．３％

，

是今年

４

月份以来的最高值

。

同期

，

印度进口额为

２７１．４

亿美元

，

同比增

幅为

２６．１％

，

但环比下降了

８．５％

，

是今年

３

月

份以来的最低值

。

印度商业和工业部官员表示

，

由于本财年

（

从今年

４

月

１

日开始

）

上半年印度已经实现

１０３３

亿美元出口额

，

全年可望实现

２０００

亿美

元出口额的目标

。

工程

、

珠宝首饰

、

成衣

、

海产品

和皮革产品等出口部门已经有较好的表现

。

丰田本田在韩国

共召回

４０００

辆汽车

据新华社电 韩国国土海洋部

２５

日称

，

日

本丰田汽车公司因为刹车液泄漏问题决定在韩

国召回

３４００

辆汽车

，

日本本田汽车公司也因相

同的问题在韩国召回

５９０

辆汽车

。

丰田召回的汽车包括从

２００５

年

５

月至

２００６

年

３

月 生 产 的 雷 克 萨 斯

ＧＳ３００

（

Ｌｅｘｕｓ

ＧＳ３００

）、

ＲＸ３３０

、

ＩＳ ２２０

三款汽车

。

韩国业内人士称

，

本次本田和丰田汽车公

司召回的车辆

，

在使用非指定制动液的情况下

，

制动主泵的密封圈便会失灵

，

导致制动液泄漏

、

制动力减弱等问题

，

但问题汽车尚未因此产生

。

法国颁布实施银行和金融监管法

� � � �

据新华社电

法国经济部

２４

日发布新闻公报说，法国政府

２３

日颁布实施银行和金融监管

法， 以加强金融体系的监管，避

免发生类似国际金融危机的金

融风暴。

这项法律包括

２６

项旨在加

强金融监管的措施，首次对金融

工具买卖、金融衍生产品、碳交

易和评级机构等金融交易和活

动作出规范。 这项法律禁止裸卖

空交易，并授权法国金融市场管

理局加强金融工具卖空交易的

透明度，加强对衍生产品市场和

评级机构的监管。

这项法律批准成立监督局

来监控银行和保险行业的产品

创新，成立金融监管和系统风险

理事会来规避金融风险，同时加

大针对不规范交易和活动的惩

罚力度，大幅提高法国金融市场

管理局和监督局的处罚权，这两

家监管机构有权开出最高罚金

达

１

亿欧元的罚单。

这项法律同时鼓励金融支

持经济增长，具体措施包括帮助

经营困难的企业保住就业岗位、

为企业融资提供便利等。

法国经济、财政与就业部长

克里斯蒂娜·拉加德指出， 随着

银行和金融监管法的颁布实施，

法国结束了没有金融监管的历

史，法国也在正式担任二十国集

团主席国之前成为重建金融体

系的“先锋”。

银行和金融监管法

２００９

年

１２

月由法国政府审议通过，本月

１１

日由法国议会最终审议通过。

“止赎门”事件继续发酵

美国银行首次承认止赎文件存在错误

证券时报记者 吴家明

本报讯

美国银行业的“止赎门”

事件持续发酵。 据国外媒体报道，美

国银行在审查

10.2

万件住房止赎案

过程中发现部分文书存有错误。这也

是该银行首次承认在止赎文件中发

现一些错误。

在

18

日起审查的首批数百份

止赎文件中， 这家位于北卡罗来

纳州夏洛特市的贷款机构发现

25

起中有

10

起案例存在错误。 据知

情人士透露， 这些错误中包括错

误文档、缺少签名和文件丢失。 在

某些止赎案中， 财产和付款历史

记录信息不匹配。

美国银行表示， 部分错误的影

响似乎相对较小，该行高管表示，他

们并未发现任何不法止赎行为的证

据。该行一位发言人表示，其中一个

地址的五位数中缺少一位、 借款人

名字拼写错误、姓与名填写颠倒、一

份宣誓作证书文件缺少签名。

但是， 该行在审查

10.2

万份止

赎文件中不到

1%

的文件时就发现了

这些错误， 这些止赎文件在返还

23

个州法院之前需要进行仔细审查。

由于媒体披露美国大型银行使

用了“机械签名人”审批大量止赎文

件而没有仔细查看内容，作为全国最

大的抵押贷款机构，美国银行正承受

压力以表明其抵押贷款程序没有错

误。 同时，数个来自银行高管关于止

赎做法的报表正在接受审查。

各州和联邦机构对这些指控展

开了调查，包括爱荷华州总检察长在

内的一些官员表示，他们未必会相信

银行的自我评估结果。有分析人士表

示，尽管美国银行尚未发现不合法的

止赎文件，但随着调查的深入，美国

银行或将陷入“信用危机”。

此外， 美国银行还面临巨大的回

购房贷支持债券的压力，整个美国银

行业面临的回购金额可能高达

2000

亿美元以上。有消息指出，近日美联储

主席伯南克可能要求美国银行回购其

通过

Countrywide

金融公司包装销售

的约

470

亿美元的不良抵押贷款。

房屋止赎事关银行业、房地产乃

至整个美国经济。 有分析人士表示，

止赎风波将打击投资者购房热情，美

国房地产市场将再次陷入低迷并拖

累经济复苏。

“汇率战”最糟糕时刻过去了吗

� � � �

上 周 末 在 韩 国 庆 州 召 开 的

Ｇ２０

财长和央行行长会议首次就

汇率问题达成一致

，

与会者承诺避

免出现

“

竞争性货币贬值

”

局面

。

这

是否意味着

“

汇率战

”

最糟糕的时

刻已经过去

？

细究庆州会议的汇率共识

，

大

致有三个主要关注点

，

基本覆盖了

当今全球汇率争议的主要方面

：

首

先

，

发达国家需警惕汇率过度

、

无序

波动

，

从而帮助新兴经济体应对热

钱流入难题

。

这一共识的实际针对

者就是美国

，

因为美国滥发货币导

致美元不断贬值已经给新兴经济体

造成泡沫压力

。

德国经济部长布吕

德勒在会上称美国的超宽松货币政

策实际是间接操纵汇率

。

共识的第二大关注点是

，

各国

应逐渐向市场导向型

、

反映经济基

本面的汇率政策靠拢

。

对中国来说

，

这一趋向将使中国汇率形成机制改

革的压力日益加大

。

共识的第三大关注点较为隐

性

，

对一些国家近期的汇率干预措

施庆州会议并未作出明确表态

，

这

实际意味着

Ｇ２０

对一些国家的短期

汇率干预或资本管制措施采取了默

认态度

。

主要经济体中

，

除了日本六

年来首次直接干预汇率外

，

韩国

、

巴

西等也在研究或已经出台相关资本

管制措施

。

庆州会议共识让大家有理由相

信

，“

汇率战

”

是可以避免的

。

但也有

人担心

，

由于会议并未拿出约束性

措施

，

因此或许无改于汇率争端的

既定发展趋势

。

“

汇率战

”

未来究竟会如何演变

，

首先要搞清楚

“

汇率战

”

的根本原因是

什么

。

将近期汇率纠纷称为

“

汇率战

”

的确有夸张之嫌

，

但纠纷日趋严重的

确是不争的事实

。

汇率纠纷之所以产

生

，

与其说是某些国家

“

阴谋

”

或

“

阳

谋

”

的产物

，

不如说是全球经济复苏进

程中可预见的

，

必经的阶段

。

之所以会产生汇率纠纷

，

根源在

于全球经济复苏的不平衡

，

发达国家

与新兴经济体

，

发达国家之间

，

新兴

经济体之间都存在复苏速度和力度

的差异

，

因此必然会导致各国间不同

步甚至相反的宏观政策选择

。

如果观察

２００８

年次贷危机以

来的汇率走势

，

就会发现并不存在

单边汇率波动情况

，

实际情况是汇

率随着经济形势的发展和经济力量

对比关系的变化而双向波动

，

尤其

是全球主要储备货币美元在过去两

年时间里既有大起也有大落

。

如果理解了

“

汇率战

”

产生的根

本原因

，

则各国对汇率纠纷的现实

应更多抱以

“

同情的理解

”，

无论是

美国的低利率政策

，

中国的渐进汇

率改革

，

还是日本的直接干预措施

，

很大程度上都是出于各自经济环境

考虑的

“

不得不为

”。

但由于经济全

球化

，

一国内部政策的外溢效应越

来越大

，

因此在主要经济体之间出

现宏观政策的差异

、

博弈

、

纠纷乃至

妥协

，

均是势所必然

。

今天已经不可能再现上世纪三

十年代的汇率大战

，

其根本原因在

于各方均已认识到全球经济不存在

零和游戏

，

损人的结果必然不会是

利己

。

因此

，

在全球化时代

，

博弈和

妥协应被视为积极而非消极词汇

。

从这个意义上说

，

要真正解决

“

汇率战

”

不可能采取头痛医头的

做法

，

不可能仅从汇率本身切入来

“

消灭

”

它

，

而只能通过协商和妥协

来增强理解和合作

，

避免误判和纠

纷升级

，

待全球经济的复苏势头完

全确立

，

各国复苏步调趋于协调之

后

，“

汇率战

”

的风险或自然消弭于

无形

。 （

据新华社电

）

关于支付

2008

年记账式（六期）

国债利息有关事项的通知

各会员单位：

2008

年记账式（六期）国债（以下简称“本期国债”）

将于

2010

年

11

月

8

日支付利息。 为做好本期国债的利

息支付工作，现将有关事项通知如下：

一、本期国债证券代码为“

100806

”，证券简称为“国

债

0806

”，是

2008

年

5

月发行的

30

年期记账式国债，票

面利率为

4.50%

，每年付息二次，每百元面值国债每半

年可获利息

2.25

元。

二、 本所从

10

月

29

日起至

11

月

8

日停办本期国

债的转托管及调账业务。

三、本期国债付息债权登记日为

11

月

5

日，凡于当

日收市后持有本期国债的投资者，享有获得本次利息款

项的权利，

11

月

8

日除息交易。

四、中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司在

收到财政部拨付的本期国债利息款项后，将其划入各证

券商的清算备付金账户，并由证券商将付息资金及时划

入各投资者的资金账户。

深圳证券交易所

二

○

一

○

年十月二十五日

关于 2010 年记账式附息（三十三期）

国债上市交易的通知

各会员单位：

2010

年记账式附息（三十三期）国债（以下简称“本

期国债”）已发行结束， 根据财政部通知， 本期国债于

2010

年

10

月

27

日起在本所上市交易。

本期国债为

5

年期固定利率附息债券， 证券编码

“

101033

”，证券简称“国债

1033

”，票面利率

2.91％

，

2015

年

10

月

21

日偿还本金并支付最后一次利息。

特此通知

深圳证券交易所

2010 年 10 月 25 日

关于支付 2009 年记账式附息（七期）

国债利息有关事项的通知

各会员单位：

2009

年记账式附息（七期）国债（以下简称“本期国

债”）将于

2010

年

11

月

7

日支付利息。 为做好本期国债

的利息支付工作，现将有关事项通知如下：

一、本期国债证券代码为“

100907

”，证券简称为“国

债

0907

”，是

2009

年

5

月发行的

10

年期记账式国债，票

面利率为

3.02%

，每年付息二次，每百元面值国债每半

年可获利息

1.51

元。

二、 本所从

10

月

29

日起至

11

月

8

日停办本期国

债的转托管及调账业务。

三、本期国债付息债权登记日为

11

月

5

日，凡于当

日收市后持有本期国债的投资者，享有获得本次利息款

项的权利，

11

月

8

日除息交易。

四、中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司在

收到财政部拨付的本期国债利息款项后，将其划入各证

券商的清算备付金账户，并由证券商将付息资金及时划

入各投资者的资金账户。

深圳证券交易所

二○一○年十月二十五日


