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吉林利源铝业股份有限公司首次公开发行

Ａ

股初步询价及推介公告

保荐机构 （主承销商）：平安证券有限责任公司

特别提示

吉林利源铝业股份有限公司根据《证券发行与承销管理办法》和《关于进一步改革和完善新股发行体制的指导意见》

公开发行

Ａ

股，本次初步询价及网下发行均通过深圳证券交易所（以下简称“深交所”）网下发行电子平台实施，请询价对

象及股票配售对象认真阅读本公告及《深圳市场首次公开发行股票网下发行电子化实施细则（

２００９

年修订）》。

重要提示

１

、吉林利源铝业股份有限公司（以下简称“发行人”）首次公开发行不超过

２

，

３６０

万股人民币普通股（

Ａ

股）（以下简称

“本次发行”）的申请已获中国证券监督管理委员会证监许可［

２０１０

］

１３９７

号文核准。 股票代码为

００２５０１

，该代码同时用于

本次发行的初步询价、网下发行及网上发行。

２

、本次发行采用网下向股票配售对象询价配售（以下简称“网下发行”）和网上向社会公众投资者定价发行（以下简

称“网上发行”）相结合的方式，其中网下发行股数不超过

４７２

万股，占本次发行总股数的

２０％

；网上发行股数为发行总量

减去网下最终发行量。

３

、平安证券有限责任公司（以下简称“主承销商”）作为本次发行的保荐机构（主承销商）将组织本次发行现场推介和

初步询价。 符合《证券发行与承销管理办法》要求的询价对象方可自主选择在深圳、上海或北京参加现场推介会。

４

、股票配售对象自主决定是否参与初步询价，自行确定申报价格和申报数量，同时申报价格和数量，由询价对象通

过深交所网下发行电子平台统一申报。 询价对象应按规定进行初步询价，并自行承担相应的法律责任。

５

、股票配售对象未参与初步询价，或者参与初步询价但未提供有效申报，不得参与网下申购。

６

、发行人和主承销商根据初步询价结果，以累计投标的方式，综合考虑发行人有效募集资金需求、承销风险等因素，

协商确定发行价格，同时确定可参与网下申购的股票配售对象名单及有效申报数量。

７

、可参与网下申购股票配售对象的申购数量应为初步询价中的有效申报数量；股票配售对象应按照确定的发行价

格与申购数量的乘积缴纳申购款，未及时足额缴纳申购款的，将被视为违约，并应承担违约责任。 主承销商将违约情况

报中国证监会和中国证券业协会备案，并有权限制违约股票配售对象参与主承销商下一项目的网下初步询价。

８

、所有参与本次网下初步询价的股票配售对象不得参与网上申购。

９

、本次发行可能因下列情形中止：初步询价结束后，提供有效申报的询价对象不足

２０

家；初步询价结束后，发行人和

主承销商就发行价格未取得一致；网下申购结束后，网下有效申购数量小于或等于

４７２

万股。 如发生以上情形，发行人和

主承销商将及时公告中止发行原因、恢复发行安排等事宜。

１０

、 本公告仅对本次发行中有关推介和初步询价事宜进行说明。 投资者欲了解本次发行的详细情况， 请仔细阅读

２０１０

年

１０

月

２６

日（

Ｔ－６

日，周二）登载于巨潮网站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）的招股意向书全文，招股意向书摘要刊登于

２０１０

年

１０

月

２６

日（

Ｔ－６

日，周二）《证券时报》、《中国证券报》、《上海证券报》、《证券日报》。 《深圳市场首次公开发行股票网

下发行电子化实施细则（

２００９

年修订）》可于深交所网站（

ｗｗｗ．ｓｚｓｅ．ｃｎ

）查询。

一、本次发行的重要日期安排

日期 发行安排

Ｔ－６

日

２０１０

年

１０

月

２６

日

（

周二

）

刊登

《

招股意向书摘要

》、《

初步询价及推介公告

》

Ｔ－５

日

２０１０

年

１０

月

２７

日

（

周三

）

初步询价

（

通过网下发行电子平台

）

及现场推介

（

北京

）

Ｔ－４

日

２０１０

年

１０

月

２８

日

（

周四

）

初步询价

（

通过网下发行电子平台

）

及现场推介

（

上海

）

Ｔ－３

日

２０１０

年

１０

月

２９

日

（

周五

）

初步询价

（

通过网下发行电子平台

）

及现场推介

（

深圳

）

初步询价截止日

（

１５

：

００

）

Ｔ－２

日

２０１０

年

１１

月

１

日

（

周一

）

确定发行价格

、

可参与网下申购的股票配售对象数量及有效申报数量

刊登

《

网上路演公告

》

Ｔ－１

日

２０１０

年

１１

月

２

日

（

周二

）

刊登

《

发行公告

》、《

投资风险特别公告

》

网上路演

（

中小企业路演网

）

Ｔ

日

２０１０

年

１１

月

３

日

（

周三

）

网下申购缴款日

（９：３０－１５：００；

有效到账时间

１５：００

之前

）

网上发行申购日

（９：３０－１１：３０，１３：００－１５：００）

Ｔ＋１

日

２０１０

年

１１

月

４

日

（

周四

）

网下申购资金验资

网上申购资金验资

Ｔ＋２

日

２０１０

年

１１

月

５

日

（

周五

）

刊登

《

网下配售结果公告

》、《

网上中签率公告

》

摇号抽签

网下申购多余款项退还

Ｔ＋３

日

２０１０

年

１１

月

８

日

（

周一

）

刊登

《

网上中签结果公告

》

网上申购资金解冻

、

网上申购多余款项退还

注：（

１

）

Ｔ

日为发行日；

（

２

） 如因深交所网下发行电子平台系统故障或非可控因素导致股票配售对象无法正常使用其网下发行电子平台进

行初步询价或网下申购工作，请股票配售对象及时与主承销商联系。

（

３

）上述日期为工作日，如遇重大突发事件影响发行，主承销商及发行人将及时公告，修改发行日程。

二、推介的具体安排

主承销商将于

２０１０

年

１０

月

２７

日（

Ｔ－５

日，周三）至

２０１０

年

１０

月

２９

日（

Ｔ－３

日，周五）期间，在北京、上海、深圳向中国证券

业协会公布的所有询价对象进行网下推介。 推介的具体安排如下：

推介日期 推介时间 推介地点 具体地址

２０１０

年

１０

月

２７

日

（Ｔ－５

日

，

周三

）

９：３０－１１：３０

北京唐拉雅秀酒店

３

层宴会厅 北京市西长安街复兴门外大街

１９

号

２０１０

年

１０

月

２８

日

（Ｔ－４

日

，

周四

）

９：３０－１１：３０

上海锦江汤臣洲际大酒店

３

层新亚

厅

上海市浦东新区张杨路

７７７

号

２０１０

年

１０

月

２９

日

（Ｔ－３

日

，

周五

）

９：３０－１１：３０

深圳福田香格里拉大酒店

３

层香格

里拉厅

ＩＩ

深圳福田区益田路

４０８８

号

三、初步询价

１

、本次初步询价通过深交所的网下发行电子平台进行，询价对象应到深交所办理网下发行电子平台数字证书，与深

交所签订网下发行电子平台使用协议，成为网下发行电子平台的用户后方可参与初步询价。

２

、初步询价期间为

２０１０

年

１０

月

２７

日（

Ｔ－５

日，周三）至

２０１０

年

１０

月

２９

日（

Ｔ－３

日，周五）每日

９

：

３０～１５

：

００

，在上述时间

内，询价对象可通过深交所网下发行电子平台填写、提交其所管理的股票配售对象的申报价格和申报数量。

３

、股票配售对象自行确定申报价格和申报数量，最小申报价格为

１．００

元，申报价格最小变动单位为

０．０１

元，每个股票

配售对象最多可申报

３

档价格，各档申报价格对应的申报数量互相独立。 每档申报价格对应的申报数量下限为

１００

万股，

申报数量变动最小单位为

２０

万股，每个股票配售对象的累计申报数量不得超过

４７２

万股。

４

、股票配售对象申报的以下情形将被视为无效：股票配售对象未在初步询价截止日

２０１０

年

１０

月

２９

日

１２

：

００

前完成在

中国证券业协会登记备案的；股票配售对象名称、证券账户、银行收付款账户

／

账号等申报信息与备案信息不一致的；申

报价格低于最终确定的发行价格对应的申报数量；累计申报数量超过

４７２

万股以上的部分；经主承销商与询价对象沟通

确认为显著异常的。

５

、询价对象每次申报一经提交不得撤销。因特殊原因需要调整报价或申报数量的，应在网下发行电子平台填写具体

原因。 询价对象每次申报及修改情况将由主承销商报中国证监会备案。

６

、股票配售对象的托管席位号系办理股份登记的重要信息，托管席位号错误将会导致无法办理股份登记或股份登

记有误，请参与初步询价的股票配售对象正确填写其托管席位号，如发现填报有误请及时与主承销商联系。

四、主承销商联系方式及联系人

联系人：姜英爱、杨媛媛、刘俊佑、曹敏、张培育

联系电话：

０１０－５９７３４９８４

、

０７５５－２２６２５６４０

、

２２６２７９２６

、

２２６２５４７２

发行人：吉林利源铝业股份有限公司

保荐机构（主承销商）：平安证券有限责任公司

二

○

一

○

年十月二十六日

吉林利源铝业股份有限公司首次公开发行股票招股意向书摘要

（吉林省辽源民营经济开发区友谊工业园区）

释 义

在本招股意向书摘要中，除非另有说明，下列简称具有如下特定意义：

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会

国家发改委 指 中华人民共和国国家发展和改革委员会

公司

、

本公司

、

发行人

、

利

源铝业

指

吉林利源铝业股份有限公司或根据文意指变更前的辽源利源铝业集团有

限公司

利源集团 指 辽源利源铝业集团有限公司

利源有限 指 辽源利源铝业有限公司

新企投资 指 新企创业投资企业

上海赛捷 指 上海赛捷投资合伙企业

江苏新潮 指 江苏新潮科技集团有限公司

利源散热器 指 辽源市利源散热器制造有限公司

（

本公司前身

）

利源型材 指 辽源市利源型材有限公司

（

原辽源市利源铝材装潢有限公司

）

利源装潢 指 辽源市利源装潢工程有限公司

利源收购 指 辽源利源铝型材收购有限公司

东辽销售 指 东辽装饰材料销售有限公司

利源铸造 指 辽源利源铝合金铸造有限公司

上海长江现货市场 指

上海长江有色金属现货市场

，

是中国有色金属市场体系中主要的现货交易

市场之一

，

其商品成交价是有色金属行业现货交易公认的基准价格之一

铝型材

、

铝挤压材

、

铝合金

挤压材

指 铝型材就是铝棒通过热熔

，

挤压

，

从而得到不同截面形状的铝材料

工业型材 指 泛指应用于除建筑领域外的铝合金挤压材

，

包括型材

、

棒材

、

管材

建筑型材 指 主要应用于各类民用及商用建筑领域的铝合金挤压材

铝棒 指

电解铝经熔铸并添加镁

、

锰等其他金属进行加工后的棒状电解铝制品

，

俗

称铝棒或铝合金棒

设计挤压生产能力 指 挤压机生产线在理想工作状态下的最大生产能力

实际挤压生产能力 指

挤压机生产线在实际工作状态下的最大生产能力

。

如无特别说明

，

本招股

书摘要产能均指实际挤压生产能力

着色电泳涂漆 指

将具有导电性的被涂物浸入水溶性的涂料槽中进行电泳

，

使之在被涂物上

析出均匀

、

不溶于水的着色涂膜

，

再经水洗

、

烘干固化成膜的过程

粉末喷涂 指

树酯粉末在压缩空气的驱动下

，

分散在被涂物的周围

，

靠高压电使粉末带

电

，

借助静电引力吸附在被涂物上

，

然后经加热熔融

、

固化成膜的过程

真空木纹转印 指

是先通过印刷设备

，

将图案打印在特殊的转印专用纸上

，

然后再将转印纸

紧贴在承印物表面上

，

以高温高压的热升华把图案精准地转印到承印物表

面上

μｍ

指 长度单位

，

微米

。

１

米

＝１０６

微米

ＭＮ

指 挤压机的挤压力单位

，

１ＭＮ

挤压力约等于

１００

吨

本次发行 指 公司本次公开发行

２

，

３６０

万人民币

Ａ

股

保荐人

、

主承销商 指 平安证券有限责任公司

发行人律师 指 北京市华联律师事务所

审计机构

、

会计师 指 中准会计师事务所有限公司

ＣＲＵ

ＣＲＵ

是国际独立商业分析和咨询集团

，

涉及领域包括采矿业

、

金属及相关

电力

、

电缆

、

化肥和相关化工行业

。

在钢铁以及铜

、

铝

、

铅

、

锡等有色金属产

业领域

，

它是国际领先的权威机构

。

尚轻时代

是一家独立的民营咨询机构

，

专业从事铝镁轻金属产业咨询服务

、

信息服

务

、

商务服务

。

《

公司章程

》

指 吉林利源铝业股份有限公司章程

近三年一期

、

报告期 指

２００７

年

、

２００８

年

、

２００９

年和

２０１０

年

１－６

月

期末 指

２０１０

年

６

月

３０

日

元

、

万元 指 人民币元

、

万元

注：本招股意向书摘要除特别说明外所有数值保留

２

位小数，若出现总数与各分项数值之和尾数不符的情况，均为

四舍五入原因造成。

发行人声明

本招股意向书摘要的目的仅为向公众提供有关本次发行的简要情况，并不包括招股意向书全文的各部分内容。招股

意向书全文同时刊载于巨潮资讯网站。 投资者在做出认购决定之前，应仔细阅读招股意向书全文，并以其作为投资决定

的依据。

投资者若对本招股意向书及其摘要存在任何疑问，应咨询自己的股票经纪人、律师、会计师或其他专业顾问。

发行人及全体董事、监事、高级管理人员承诺招股意向书及其摘要不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对招

股意向书及其摘要的真实性、准确性、完整性承担个别和连带的法律责任。

公司负责人和主管会计工作的负责人、会计机构负责人保证招股意向书及其摘要中财务会计资料真实、完整。

中国证监会、其他政府部门对本次发行所作的任何决定或意见，均不表明其对发行人股票的价值或者投资者的收益

做出实质性判断或者保证。 任何与之相反的声明均属虚假不实陈述。

第一节 重大事项提示

一、发行前股东自愿锁定股份的承诺

本公司控股股东、实际控制人王民、张永侠夫妇承诺：自公司股票上市之日起三十六个月内，不转让或委托他人管理

其本次发行前持有的公司股份，也不由本公司收购该部分股份。 前述承诺期满后，王民、张永侠夫妇还承诺在王民担任

公司董事、监事及高级管理人员期间每年转让的股份不超过其所持公司股份总数的百分之二十五，在王民离职后半年内

不转让其持有的公司股份。

本公司其他股东承诺：自公司股票上市之日起一年内，不转让或委托他人管理其本次发行前持有的公司股份，也不

由本公司收购该部分股份。

同时，作为本公司股东的董事、监事、高级管理人员还承诺：前述承诺期满后，在其任职期间每年转让的股份不超过

其所持公司股份总数的百分之二十五，离职后半年内不转让其持有的公司股份。

二、发行前公司滚存未分配利润的安排

公司

２０１０

年第一次临时股东大会决议：公司发行前滚存的未分配利润由公开发行后的新老股东共享。

截至

２０１０

年

６

月

３０

日，公司未分配利润为

１０５

，

２３２

，

０７１．２２

元。

三、需要特别关注的风险

（一）原材料价格波动风险

公司产品主要原料为铝锭和废铝，铝型材的销售价格随铝锭价格波动而波动。公司铝锭采购价格主要参考上海长江

现货市场价格确定， 废铝收购价格一般随铝锭价格波动并与铝锭价格保持一定价差。 公司产品销售主要采取 “基准铝

价

＋

加工费”的定价原则，发行人与客户确定的基准铝价一般采用以下几种方式（

１

）客户付全款的情况下，以订单日前某

段时间的上海长江现货铝平均价格为准。 （

２

）客户预付部分货款的情况下，以订单日前某段时间的上海长江现货铝平均

价格为准，但若订单日与发货之间铝锭价格变动超过

１

，

０００

元

／

吨，则以发货日前一段时间的上海长江现货铝平均价格为

准。

如果未来铝锭价格短期内发生大幅波动，将影响公司产品的生产成本，因此公司面临原材料价格波动的风险。 公司

主要采取以销定产的订单式销售、加强库存管理、缩短交货周期等措施规避原材料波动风险。

（二）税收政策变化风险

本公司全资子公司利源收购系依法批准的废旧物资回收经营单位，根据财政部、国家税务总局财税［

２００１

］

７８

号《关

于废旧物资回收经营业务有关增值税政策的通知》，

２００８

年

１２

月

３１

日之前，享有免征增值税的税收政策。利源铝业作为废

旧物资使用企业，可按废旧物资采购额的

１０％

计算抵扣进项税额。 根据财政部、国家税务总局《关于再生资源增值税政策

的通知》（财税［

２００８

］

１５７

号），自

２００９

年

１

月

１

日起取消上述政策，并变更为在

２０１０

年底以前，对符合条件的增值税一般纳

税人销售再生资源缴纳的增值税实行先征后退政策，其中，

２００９

年销售再生资源实现的增值税按

７０％

的比例退还给纳税

人，

２０１０

年按

５０％

的比例退还。

报告期内废铝为发行人主要原料之一，主要用于生产建筑型材和部分低档工业型材。 高档工业型材、建筑型材和需

要后续深加工的型材几乎不使用废铝为原料。 废铝的烧损率和熔炼成本远高于铝锭， 因此废铝价格一般低于铝锭一定

幅度，否则铝加工企业将不会使用废铝。 目前电解铝市场总体产能大于市场消费量，废铝的可替代性强，即使未来取消

再生资源增值税退税政策，废铝与铝锭将始终保持合理的价差，再生资源企业向下游转移税负成本的能力有限。 废铝和

铝锭的市场自我调节机制始终存在，公司未来在保证产品质量的前提下，将合理采购部分废铝为原料。

２０１０

年上半年公司废铝采购比重大幅下降至

８．８９％

，公司在废铝使用比重大幅度减少的情况下，实现净利润

４

，

３９２．６７

万元，同比增长

８４．２５％

，占

２００９

年全年的

８１．９７％

。 剔除上半年收到

２００９

年返还增值税因素后净利润为

３

，

７０４．６１

万元，同比

增长

５５．３９％

，占

２００９

年全年的

６９．１３％

。 反映出废铝用量减少和退税比例下调对公司盈利能力未产生实质影响。

如果

２０１０

年后再生资源增值税优惠政策发生重大变化，将引起废铝市场价格的波动，可能对发行人业绩产生不利影

响。 但是发行人一方面通过业务规模扩大增加毛利总额；另一方面通过不断开发高档产品和延伸深加工产品链，增强盈

利能力，以应对废铝采购成本增加的不利影响。

第二节 本次发行概况

股票种类 人民币普通股

（

Ａ

股

）；

每股面值 人民币

１．００

元

；

发行股数

、

占发行后总股本

的比例

不超过

２３６０

万股

，

不超过发行后总股本的

２５．２１％

；

发行价格确定办法 向询价对象询价后确定发行价格

；

发行市盈率

【 】

倍

（

每股收益按照

２００９

年度经会计师事务所审计的扣除非经常性损益前后孰

低的净利润除以本次发行后总股本

【 】

万股计算

）；

【 】

倍

（

每股收益按照

２００９

年度经会计师事务所审计的扣除非经常性损益前后孰

低的净利润除以本次发行前总股本

７

，

０００

万股计算

）；

发行前每股净资产

４．０４

元

／

股

（

按经审计的

２０１０

年

６

月

３０

日净资产除以本次发行前的总股本

７

，

０００

万股

计算

）；

发行后每股净资产

【 】

元

／

股

（

按照

２０１０

年

６

月

３０

日经会计师事务所审计的净资产值加预计募集资金

净额除以发行后总股本

【 】

万股计算

）；

发行市净率

【 】

倍

（

按询价后确定的每股发行价格除以发行后每股净资产确定

）；

发行方式 采用网下向询价对象配售与网上向社会公众投资者定价发行相结合的方式

；

发行对象

符合资格的询价对象和在深圳证券交易所开户的境内自然人

、

法人等投资者

（

国

家法律

、

法规禁止购买者除外

）；

本次发行前股东所持股份的

流通限制

、

股东对所持股份

自愿锁定的承诺

本公司控股股东

、

实际控制人王民

、

张永侠夫妇承诺

：

自公司股票上市之日起三十

六个月内

，

不转让或委托他人管理其本次发行前持有的公司股份

，

也不由本公司

收购该部分股份

。

前述承诺期满后

，

王民

、

张永侠夫妇还承诺在王民担任公司董

事

、

监事及高级管理人员期间每年转让的股份不超过其所持公司股份总数的百分

之二十五

，

在王民离职后半年内不转让其持有的公司股份

。

本公司其他股东承诺

：

自公司股票上市之日起一年内

，

不转让其本次发行前持有

的公司股份

。

同时

，

作为本公司股东的董事

、

监事

、

高级管理人员还承诺

：

前述承诺期满后

，

在其

任职期间每年转让的股份不超过其所持公司股份总数的百分之二十五

，

离职后半

年内不转让其持有的公司股份

。

承销方式 余额包销

预计募集资金总额

【 】

万元

；

预计募集资金净额

【 】

万元

；

发行费用概算

费用总额为

【 】

万元

，

其中

：

承销

（

保荐

）

费用

【 】

万元

；

审计

、

验资费用

【 】

万元

；

律师费用

【 】

万元

；

上网发行费

【 】

万元

；

信息披露费

【 】

万元

。

第三节 发行人基本情况

一、发行人基本资料

１

、中文名称：吉林利源铝业股份有限公司

英文名称：

ＪＩＬＩＮ ＬＩＹＵＡＮ ＡＬＵＭＩＮＵＭ ＣＯ．

，

ＬＴＤ．

２

、注册资本：

７

，

０００

万元

３

、法定代表人：王民

４

、股份公司成立日期：

２００８

年

１１

月

１８

日

５

、住 所： 吉林省辽源民营经济开发区友谊工业园区

６

、邮政编码：

１３６２００

７

、电 话：

０４３７

—

３１６６５０１

传 真：

０４３７

—

３１６６５０１

８

、互联网网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｌｉｙｕａｎｌｖｙｅ．ｃｏｍ／

９

、电子信箱：

ｌｉｙｕａｎｘｉｎｇｃａｉ＠ｓｉｎａ．ｃｏｍ

二、发行人历史沿革及改制重组情况

（一）设立方式

本公司是经吉林省商务厅吉商审办字［

２００８

］

１８７

号《关于辽源利源铝业集团有限公司变更为外商投资股份有限公司

的批复》批准，由辽源利源铝业集团有限公司整体变更设立的股份有限公司。

２００８

年

１１

月

１８

日，本公司在吉林省工商行政

管理局完成了工商变更登记手续，企业法人营业执照注册登记号为：

２２００００４００００７８２７

，注册资本

７

，

０００

万元。

（二）发起人

本公司发起人为王民、张永侠等

２３

名自然人及新企投资、江苏新潮、上海赛捷。 公司设立时的股权结构如下：

发起人名称 股权性质 持股数

（

万股

）

持股比例

（

％

）

王 民 自然人股

２

，

２５０．００００ ３２．１４

张永侠 自然人股

１

，

３１２．５０００ １８．７５

新企创业投资企业 合伙企业持股

１

，

１２５．００００ １６．０７

上海赛捷投资合伙企业 合伙企业持股

８７５．００００ １２．５０

江苏新潮科技集团有限公司 社会法人股

６２５．００００ ８．９３

崔 平 自然人股

８４．３７５０ １．２１

罗颖俊 自然人股

６０．９３７５ ０．８７

张莹莹 自然人股

５８．７５００ ０．８４

杨淑春 自然人股

５７．５０００ ０．８２

徐永年 自然人股

５５．００００ ０．７９

刘 宇 自然人股

５０．００００ ０．７１

王 坤 自然人股

４８．１２５０ ０．６９

韩宝利 自然人股

４２．９０６２ ０．６１

张 坤 自然人股

４１．８７５０ ０．６０

李春跃 自然人股

４１．２５００ ０．５９

王兴太 自然人股

３７．８１２５ ０．５４

孙明国 自然人股

３７．５０００ ０．５４

刘晓燕 自然人股

３７．５０００ ０．５４

张艳丽 自然人股

３１．８７５０ ０．４６

王云峰 自然人股

２７．７１８８ ０．４０

江崇玉 自然人股

２５．６２５０ ０．３７

隋 纪 自然人股

２２．５０００ ０．３２

滕寿权 自然人股

１６．８７５０ ０．２４

金为民 自然人股

１５．６２５０ ０．２２

康 杰 自然人股

１２．５０００ ０．１８

纪 媛 自然人股

６．２５００ ０．０９

合 计

７

，

０００．００００ １００．００

（三）发起人出资资产的产权变更手续办理情况

本公司系由利源集团整体变更设立，股份公司设立后，原利源集团拥有的资产、负债、权益均由本公司承继，拥有的

土地使用权、机器设备、车辆、房屋建筑物、商标等资产均已过户至本公司名下。

（四）公司股本形成与历次变化情况

三、发行人股本情况

（一）本次拟发行的股份及发行前后股本构成

本公司本次发行前总股本为

７

，

０００

万股，本次拟发行

２

，

３６０

万股人民币普通股。 本次发行完成后公司总股本为

９

，

３６０

万股，本次发行的股份占发行后公司总股本的

２５．２１％

。

股东名称

发行前股本结构 发行后股本结构

数量

（

万股

）

比例

（

％

）

数量

（

万股

）

比例

（

％

）

一

、

有限售条件的股份

：

王民

２

，

２５０．００００ ３２．１４ ２

，

２５０．００００ ２４．０４

张永侠

１

，

３１２．５０００ １８．７５ １

，

３１２．５０００ １４．０２

新企投资

１

，

１２５．００００ １６．０７ １

，

１２５．００００ １２．０２

上海赛捷

８７５．００００ １２．５０ ８７５．００００ ９．３５

江苏新潮

６２５．００００ ８．９３ ６２５．００００ ６．６８

其他自然人股东

８１２．５０００ １１．６１ ８１２．５０００ ８．６８

二

、

无限售条件的股份

：

社会公众股

２

，

３６０．００ ２５．２１

７

，

０００．００ １００．００ ９

，

３６０．００ １００．００

（二）股东所持股份的流通限制和自愿锁定股份的承诺

本公司控股股东、实际控制人王民、张永侠夫妇承诺：自公司股票上市之日起三十六个月内，不转让或委托他人管理

其本次发行前持有的公司股份，也不由本公司收购该部分股份。 前述承诺期满后，王民、张永侠夫妇还承诺在王民担任

公司董事、监事及高级管理人员期间每年转让的股份不超过其所持公司股份总数的百分之二十五，在王民离职后半年内

不转让其持有的公司股份。

本公司其他股东承诺： 自公司股票上市之日起一年内， 不转让或者委托他人管理本公司直接或间接持有的公司股

份，也不由本公司收购该部分股份。

同时，作为本公司股东的董事、监事、高级管理人员还承诺：前述承诺期满后，在其任职期间每年转让的股份不超过

其所持公司股份总数的百分之二十五，离职后半年内不转让其持有的公司股份。

（三）发起人、控股股东和主要股东之间的关联关系。

公司股东中，王民与张永侠系夫妻关系，王坤系王民妹夫，除此之外，公司股东之间不存在其他关联关系。

四、发行人主要业务情况

本公司经营范围是制造铝合金散热器、铝塑管；生产铝材、铜材、塑材、铝板带并销售产品；制作、安装铝制品及铝门

窗；经营本企业自产产品及相关技术的出口服务（国家限定经营或禁止出口的商品除外）；经营本企业生产、科研所需的

原辅材料、机械设备、仪器仪表、零配件及相关技术的进口业务（国家限定经营或禁止的除外）；经营本企业进料加工和

“三来一补”业务。

本公司主要从事各种铝合金型材产品的开发、生产和销售，主要产品包括建筑铝型材、工业铝型材、深加工铝型材等

铝合金型材产品，产品广泛应用于汽车、轨道列车、消费电子电器、机电设备、电力、医疗器械、建筑等领域。

（二）产品销售方式和渠道

本公司产品销售不采取代销方式，而是采用直销（由公司直接销售给终端客户）与经销（公司销给经销商后由其自行

销售）相结合的销售方式。

其中，工业材及深加工材基本通过直销，部分建筑材也直接销售给下游大型门窗、幕墙企业，比如沈阳远大等。 直销

方式有利于建立长期、稳定的客户渠道，能有效地提高产品销售价格，实现效益最大化。

部分建筑材通过经销商向零散性终端用户进行销售。经销方式有利于发挥经销商在当地的销售网络优势，提高公司

资金运作效率，实现规模最大化。

公司与常年客户签订产品销售的框架协议，约定全年供需数量、规格、定价方式等要素，供需双方根据框架协议，以

传真或网络形式确定每批产品的发货数量和规格，并按照约定组织生产、发货、结算、回款，提供一切售前、售中和售后

服务。

（三）所需主要原材料

本公司产品主要原材料为铝锭、铝棒、废铝，另外需要少量合金（镁锭、锰剂、铁剂、铜剂等）、涂料等。

（四）行业竞争情况以及发行人在行业中的竞争地位

目前，我国铝型材行业生产企业众多，产业集中度较低，没有一家企业占有显著的市场份额，也没有一家企业能够对

整个产业的发展产生决定性影响。 据中国有色金属加工工业协会统计，截止到

２００８

年底，中国约有

６８０

家铝型材生产企

业，全年产量

８１８

万吨，平均产量

１．２

万吨，平均规模偏小，小企业较多，在低附加值产品领域存在过度竞争的状况。

报告期内，公司处于高速成长期，产能从

１．２

万吨快速扩张到

６

万吨，产量从

１

万吨快速增长到

４．６

万吨，占全行业总产

量的比重提高到

０．４９％

，增长率远高于行业平均水平。 铝型材行业存在产能分布的地域性，因受运输成本等因素影响，行

业内存在一定销售半径的制约，通常的销售半径为

５００

公里。因此公司虽然在国内市场占有率不高，但在东北三省及华北

地区，产能、产量、销量、收入、盈利等指标均处于前列，具有明显的竞争优势。

五、发行人主要资产情况

（一）主要固定资产账面价值情况

１

、固定资产情况

截至

２０１０

年

６

月

３０

日，本公司的主要固定资产情况如下：

单位：万元

固定资产类别 原 值 净 值 减值准备 净 额

房屋

、

建筑物

１７

，

３４２．５７ １５

，

０４５．０６ １５

，

０４５．０６

机器设备

４０

，

８３８．３１ ３１

，

３８０．３６ ３１

，

３８０．３６

运输工具

７４０．８７ ６１０．７６ ６１０．７６

其他固定资产

５４５．２３ ４３０．６５ ４３０．６５

合 计

５９

，

４６６．９８ ４７

，

４６６．８３ ４７

，

４６６．８３

公司固定资产质量良好，主要为生产经营所需机器设备与房屋建筑物，固定资产总体成新率较高，固定资产净值占

原值的比例为

７９．８２％

。

２

、主要设备情况

工序 先进程度 主要设备 数量

（

台

）

成新率

熔炼 国际先进

２０Ｔ

熔炼炉

４ ７．５

成

２０Ｔ

倾动保温炉

４ ９．５

成

在线除气装置

２ ８

成

铸造 国际先进

２５Ｔ

熔铸机

（

含电磁搅拌机

）

２ ８

成

均质 国际先进

３５Ｔ

均质炉

２ ８

成

３５Ｔ

冷却室

２ ６

成

锯切 国内先进

∮１２００

全自动锯

１ ５．５

成

∮１７５０

全自动锯

１ ５．５

成

∮５５０

手动锯

２ ５．５

成

挤压

国际先进

６０００Ｔ

双动正向挤压机

（

意大利进口

）

１ ９

成

国内先进

３６００Ｔ

挤压机

１ ７

成

２５００Ｔ

挤压机

１ ７

成

１７５０Ｔ

挤压机

１ ７

成

１０００Ｔ

挤压机

４ ５

成

８００Ｔ

挤压机

６ ５

成

６００Ｔ

挤压机

４ ５

成

时效 国内先进

３０Ｍ

时效炉

１ ６

成

１４Ｍ

时效炉

１ ６

成

８Ｍ

时效炉

６ ６

成

硬度

处理

国际先进

３Ｔ

立式淬火炉

（

１９．５ｍ

）

１ ８

成

表面处理

国际先进

立式阳极氧化

４ ８

成

立式单镍盐着色

１ ８

成

立式钛金着色

１ ８

成

立式混盐着色

１ ８

成

立式有光电泳

１ ８

成

立式消光电泳

１ ８

成

立式白色电泳

１ ８

成

立式绿色电泳

１ ８

成

国内先进

卧式阳极氧化

４ ７

成

卧式粉末喷涂

２ ７

成

木纹转印机

６ ７

成

抛光机

２ ７

成

喷砂机

２ ７

成

隔热复合 国际先进

隔热复合机

２ ８

成

开齿

、

穿条机

８ ８

成

３

、房屋产权情况

公司生产及办公用房均为自建或购买取得，产权明晰，已全部取得了所有权证。 截至

２０１０

年

６

月

３０

日，公司已取得了

３５

项房屋所有权证书，总建筑面积为

１２１

，

７７５．２５

平方米。 公司房屋所有权具体情况如下：

序号 房产证号 房屋坐落 建筑面积

（

平方米

）

权利限制

１ ０９８３７８

西宁街

１５１．６２

抵押

２ ０９８３７９

西宁街

１１，２８８．４０

抵押

３ ０９８３８０

西宁街

３，９９６．２５

抵押

４ ０９８３８１

西宁街

１３，６１９．２４

抵押

５ ０９８３８２

西宁街

８８３．３３

抵押

６ ０９８３８３

西宁街

６，９７９．１４

抵押

７ ０９８３８４

西宁街

７，５５９．２３

抵押

８ ０９８３８５

西宁街

４６．４６

抵押

９ ０９８４６８

西宁街

７５０．１５

无

１０ ０９８４６９

西宁街

２，１５７．２０

无

１１ ０９８４７０

西宁街

９，０６０．６４

无

１２ ０９８４７１

西宁街

５０８．５６

无

１３ ０９８４７２

西宁街

１，７２６．２８

无

１４ ０９８４７３

西宁街

７，０３９．００

无

１５ ０９８４７４

西宁街

４０４．６５

无

１６ ０９８４７５

西宁街

７７７．７４

无

１７ ０９８４７６

西宁街

２，２８０．５０

无

１８ ０９８４７７

西宁街

１，３３７．６８

无

１９ ０９８４７８

西宁街

２，１６７．９２

无

２０ ０９８４７９

西宁街

６，４００．９０

无

２１ ０９８４８０

西宁街

７，１２５．１７

无

２２ ０９８４８１

西宁街

７９０．１７

无

２３ ０９８４８２

西宁街

２，１１１．５２

无

２４ ０９８４８３

西宁街

３，９２４．４６

无

２５ ０９８４８４

西宁街

１６，９００．７８

无

２６ ０９８４８５

西宁街

３，３１８．１２

无

２７ ０９８４８６

西宁街

１，００８．２５

无

２８ ０９８４８７

西宁街

３２．８５

无

２９ ０９８４８８

西宁街

３２．８５

无

３０ ０９８４８９

西宁街

３７．３９

无

３１ ０９８４９０

西宁街

２

，

９３３．８４

无

３２ ０９８８４４

西宁街

１

，

２８４．３６

无

３３ ０９８８４５

西宁街

１

，

０４１．１２

无

３４ ０９８８４６

西宁街

４６１．６２

无

３５ ０９８８４７

西宁街

１

，

６３７．８６

无

合计

１２１

，

７７５．２５

无

（二）主要无形资产情况

１

、商标

截至

２０１０

年

６

月

３０

日，本公司拥有注册商标两例，分别为“ ”“ ”，注册号为第

３１２５５０８

号和第

３１２５５０９

号，核

定使用商品均为（第

６

类），有效期限均为：

２００３

年

０５

月

２８

日至

２０１３

年

０５

月

２７

日。

２

、专利

截至

２０１０

年

６

月

３０

日，公司已获受理专利申请

４

项，具体情况如下：

序号 申请号 专利名称 专利类型 申请日

１ ２００９１０１７７４５９．８

铝合金电泳木纹型材的制作方法 发明

２００９

年

９

月

２９

日

２ ２００９１０２３５２０９．５

一种用于制造汽车保安件的铝合

金及制备方法

发明

２００９

年

１０

月

１６

日

３ ２００９２０２１７８０８．Ｘ

全封闭

６０

地弹门 实用新型

２００９

年

９

月

２９

日

４ ２００９２０２１７８０９．４ ７４

复合隔热铝合金门窗 实用新型

２００９

年

９

月

２９

日

３

、土地使用权

截至

２０１０

年

６

月

３０

日，本公司现拥有土地使用权

２

宗，总面积为

１６７

，

２１８

平方米，均以出让方式取得。 公司土地使用权

具体情况如下：

序号 土地证号 位 置 用途

取得

方式

面积

（

平方米

）

终止日期 备注

１

辽国用

（

２００９

）

第

０４０２０００３７

号

辽源市龙山区工农乡友

谊村

工业 出让

１４０

，

２１８ ２０５４

年

３

月

２３

日 抵押

２

辽国用

（

２００９

）

第

０４０２０００３８

号

辽源市龙山区民营经济

开发区友谊工业园区

工业 出让

２７

，

０００ ２０５４

年

１１

月

１１

日

六、同业竞争及关联交易

（一）同业竞争情况

公司控股股东及实际控制人为王民、张永侠夫妇。 除本公司外，王民夫妇及直系亲属均未投资或控制其他企业，因

此，公司目前不存在与控股股东、实际控制人及其控制的其他企业从事相同、相似业务的情况。

（二）关联交易

１

、经常性关联交易

公司按照劳动合同及相关文件的规定向董事、监事、高级管理人员支付劳动报酬。除上述关联交易外，公司无其他经

常性关联交易。

２

、偶发性关联交易

（

１

）报告期内，公司控股股东王民、张永侠夫妇向公司无偿提供部分借款，用于补充公司运营资金及生产经营需要。

具体情况如下：

单位：元

日期 偿还 借入 余额

２００７．０１．０１ ２４

，

５７２

，

８１７．７６

２００７．１２．０１ １

，

０４０

，

８２６．７９ ２３

，

５３１

，

９９０．９７

２００７．１２．２７ １

，

６７０

，

６００．７５ ２１

，

８６１

，

３９０．２２

２００７．１２．３１ １０

，

５６２

，

１７７．７１ １１

，

２９９

，

２１２．５１

２００８．０１．０１ ９９８

，

４５１．３１ １０

，

３００

，

７６１．２０

２００８．０７．３１ １０

，

０１９

，

８１３．２６ ２８０

，

９４７．９４

２００８．１２．０５ ６

，

０００

，

０００．００ ６

，

２８０

，

９４７．９４

２００９．０９．２０ ６

，

２８０

，

９４７．９４ ０．００

２００８

年

８

月

６

日，上述关联交易经过利源集团董事会决议审议通过。 截至本招股意向书摘要出具之日，上述所有借款

已经偿还完毕。

（

２

）收购子公司股权

为了减少并规范合并报表范围之外的关联交易，

２００８

年

７

月

２２

日，利源集团与张永侠签订转让协议，受让张永侠所持

利源装潢

３０

万元出资；

２００８

年

６

月

１２

日，利源集团与利源收购的股东签订协议，受让其所持利源型材收购站的全部出资。

鉴于截至

２００８

年

６

月底利源装潢的净资产为

－２７．２９

万元，截至

２００８

年

５

月底利源收购的净资产为

－２４７．０７

万元，因此上述两

次转让均为

０

价格转让。 转让完成后利源收购和利源装潢变为公司的全资子公司。

（

３

）关联方担保

报告期内公司实际控制人王民张永侠夫妇为公司借款提供担保。 具体情况为：

关联方名称 贷款机构 贷款金额

（

万元

）

贷款期限 担保协议号

王民

、

张永侠

进口信贷固定资

产贷款借款合同

２０

，

０００．００ ２００９．９．２４－２０１７．９．２４

２００９

进出银黑个信

保字

０００１

号

除上述事项外，本公司不存在其他关联交易。 公司本次募集资金投资项目亦不存在关联交易。

２０１０

年

１

月

８

日，独立董事对上述关联交易发表了独立意见，认为：

公司上述关联交易系控股股东无偿对公司提供资金、担保等支持，不存在损害公司及其他股东利益的情况；公司上

述关联交易已经履行了法定批准程序。

３

、关联交易对公司财务状况和经营成果的影响

近年来，公司加大项目建设力度，随着新项目不断建成投产，公司生产经营规模逐渐扩大，对资金的需求量也逐步增

加，公司依靠单一的银行借款融资渠道已逐渐难以满足生产经营的需要。 在此情况下，控股股东王民、张永侠向公司提

供部分借款，有效地缓解了本公司的资金压力，对公司稳定、快速发展起到了积极促进作用。

七、董事、监事、高级管理人员

姓名 职务 性别 年龄 任期起止日期 简要经历 兼职情况

年 薪 或 津

贴

（

万元

）

持有公司股

份的数量

（

万

股

）

与公司的其

他利益关系

王 民

董事长

、

总

经理

男

５１

２００８

年

１１

月至

２０１１

年

１１

月

先后担任辽源市利民装潢工程处总经理

、

辽源利源

铝业有限公司执行董事兼总经理

、

辽源利源铝业集

团有限公司董事长兼总经理

、

吉林利源铝业股份有

限公司董事长

、

总经理

。

利源型材收购有限公司董

事长

辽源市利源装潢工程有限

公司董事长

东辽装饰材料销售有限公

司董事

２８．６０ ２，２５０．００

罗颖俊

董 事

副总经理

男

３８

２００８

年

１１

月至

２０１１

年

１１

月

先后担任吉化总公司销售经理

、

辽源利源铝业集团

有限公司生产部长

、

常务副总经理吉林利源铝业股

份有限公司副总经理

。

东辽装饰材料销售有限公

司董事长

１５．００ ６０．９４

韩宝利

董 事

副总经理

男

４４

２００８

年

１１

月至

２０１１

年

１１

月

先后担任辽源汽车电器有限公司生产科长

、

工艺科

长

、

总工程师

、

副厂长

、

辽源利源铝业集团有限公司

挤压车间主任

、

技质部部长

、

副总经理吉林公司利

源铝业股份有限公司副总经理兼总工程师

。

１０．００ ４２．９１

张莹莹

财务总监

董事会秘

书

女

２７

２００８

年

１１

月至

２０１１

年

１１

月

先后担任利源铝业集团有限公司财务部部长

、

董事

吉林利源铝业股份有限公司财务总监兼董事会秘

书

７．５０ ５８．７５

周海伦 董 事 男

３９

２００８

年

１１

月至

２０１１

年

１１

月

先后担任安达信

－

华强会计师事务所资深审计师

、

美标公司全球总部资金管理部资深分析师

、

北京中

值时代投资顾问有限公司董事

，

现就职于新企创业

投资企业

、

本吉林利源铝业股份有限公司董事

任陕西秦宝牧业发展有限

公司董事

０ ０

钱业银 董 事 男

４５

２００８

年

１１

月至

２０１１

年

１１

月

先后担任安徽巢东水泥股份有限公司办公室秘书

、

车间副主任

、

销售公司副总经理

、

董事会秘书

、

副总

经理

、

苏州工业园区新海宜电信发展股份有限公司

副总经理兼董事会秘书

、

宁波圣莱达电器股份有限

公司独立董事

、

吉林利源股份有限公司公司董事

。

上海恒锐创业投资有限公

司总经理

上海盘龙投资管理有限公

司董事长

厦门新福源工贸有限公司

董事长

苏州禾盛新型材料股份有

限公司董事

宁波圣莱达电器股份有限

公司独立董事

、

苏州东山精密制造股份有

限公司董事

０ ０

沈阳 董 事 男

４１

２０１０

年

７

月 至

２０１１

年

１１

月

先后担任江苏长电科技股份有限公司团委书记

、

总

经理秘书

、

公司办公室副主任

、

主任

、

江苏长电科技

股份有限公司董事

、

吉林利源股份有限公司公司董

事

。

江苏长电科技股份有限公

司董事

０ ０

陈学森 独立董事 男

４５

２００９

年

８

月 至

２０１１

年

１１

月

先后担任北京有色冶金设计研究总院冶金二所

，

任

稀有稀土室主任

、

中国国际工程咨询公司

，

现任中

国国际工程咨询公司冶金建材处处长

、

吉林利源铝

业股份有限公司独立董事

。

２．００ ０

马江涛 独立董事 男

３８

２００９

年

８

月 至

２０１１

年

１１

月

先后担任大成律师事务所律师

、

合伙人

、

高级合伙

人

、

吉林利源铝业股份有限公司独立董事

。

２．００ ０

王贡勇 独立董事 男

３８

２００９

年

８

月 至

２０１１

年

１１

月

先后担任中和正信会计师事务所合伙人

，

技术总

监

、

信永中和会计师事务所合伙人吉林利源铝业股

份有限公司独立董事

。

２．００ ０

王素芬

监事会主

席

２００８

年

１１

月至

２０１１

年

１１

月

先后担任辽源市龙泉酒厂技术员

、

销售科长

、

辽源

利源铝业集团有限公司企管部部长

、

党委书记

。

现

任本公司企管部部长

、

监事会主席

。

７．５０ ０

杨淑春 监事 女

４６

２００８

年

１１

月至

２０１１

年

１１

月

先后担任吉化辽源总厂宣传部教育科科长

、

技校教

师

，、

辽源利源铝业集团工会主席

、

人事部部长

。

６．００ ５７．５０

刘宇

２００８

年

１１

月至

２０１１

年

１１

月

先后担任利源有限保管员

、

计划员

、

销售部副部长

、

现任本公司销售部副部长

、

监事

。

６．９０ ５０．００

王举荣

总经理助

理

女

４７

先后担任哈尔滨市东北轻合金有限责任公司型材

厂技术科科长

、

厂长助理

、

高级工程师

、

本公司总经

理助理

。

１０．００ ０

冯友喜

生产部部

长

男

３９

先后担任利源集团模具技术服务专工

、

模具车间主

任

、

生产部长

、

现任本公司生产部部长

１５．００ ０

金为民 热力专工 男

４３

先后担任沈阳市重型机器厂技术员

、

沈阳维用电子

有限公司生产部部长

、

沈阳麦瑞克科技发展有限公

司技术总监

、

吉林利源铝业股份有限公司热力专

工

。

１０．００ １５．６３

康杰

技质部设

计科科长

女

３６

先后担任利源集团技质部设计科科长

、

吉林利源铝

业股份有限公司技质部设计科科长

。

６．００ １２．５０

八、发行人控股股东及其实际控制人的简要情况

本次发行前，王民、张永侠夫妇合计持有本公司

５０．８９％

的股份，是公司的实际控制人。

王民先生系吉林省第十一届人大代表，辽源市第六届人大常委；辽源市龙山区第七届人大常委；吉林省首届“创业之

星”；吉林省优秀民营企业家；吉林省优秀管理人才；吉林省劳动模范；吉林省劳动力资源开发促进会理事；辽源市工商

业联合会第六届执委会副主席。

张永侠，女，汉族，

１９６０

出生，

２００１

年

１１

月至

２００８

年

１１

月历任利源有限监事、监事会主席。

九、简要财务会计信息

（一）合并资产负债表主要数据

单位：万元

项 目

２０１０

年

６

月

３０

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

２００７

年

１２

月

３１

日

流动资产

３１

，

０６４．０１ ２７

，

３９７．６３ １６

，

１４２．４６ ５

，

２５８．４１

非流动资产

５３

，

３７９．４１ ５２

，

５６０．９０ ４８

，

９５０．６７ ４８

，

８８３．６８

资产总计

８４

，

４４３．４２ ７９

，

９５８．５２ ６５

，

０９３．１３ ５４

，

１４２．０９

流动负债

３１

，

３４０．１７ ２０

，

１４９．１９ ２３

，

８６５．２１ ２０

，

３３２．１９

非流动负债

２０

，

４５１．６２ ３１

，

５５０．３８ １８

，

３２７．８８ ２７

，

５９１．００

负债合计

５１

，

７９１．７９ ５１

，

６９９．５７ ４２

，

１９３．０８ ４７

，

９２３．１９

股东权益合计

３２

，

６５１．６３ ２８

，

２５８．９５ ２２

，

９００．０５ ６

，

２１８．９０

（二）合并利润表主要数据

单位：万元

项 目

２０１０

年

６

月

３０

日

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

营业收入

４７

，

０２１．４８ ７８

，

４３０．９９ ７０

，

５３５．７４ ３９

，

７８６．１５

营业利润

４

，

５８６．４５ ５

，

２４９．８２ ４

，

９７９．５５ ３

，

３０８．４９

利润总额

５

，

６８０．２９ ７

，

５９９．０３ ５

，

３４９．８８ ３

，

３１０．６９

净利润

４

，

３９２．６７ ５

，

３５８．９０ ４

，

１６８．５１ ２

，

７３７．６７

归属于母公司股东的

＠

净利润

４

，

３９２．６７ ５

，

３５８．９０ ４

，

１６８．５１ ２

，

７５４．３０

扣除非经常性损益后归属于母

公司股东的净利润

４

，

２６１．２６ ５

，

１８１．４４ ４

，

０９８．３２ ２

，

８８６．４９

（三）合并现金流量表主要数据

单位：万元

项 目

２０１０

年

６

月

３０

日

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

经营活动产生的现金流量净

额

４

，

８８７．４２ １５

，

４８２．４４ －３

，

９３７．９５ ４

，

７０２．７３

投资活动产生的现金流量净

额

－６

，

２４５．４９ －１４

，

９６９．８９ －２

，

５５４．３４ －１０

，

０５６．０７

筹资活动产生的现金流量净

额

－１

，

２９７．６９ ３

，

６６８．８９ ６

，

２５９．４７ ４

，

９０５．２４

现金及现金等价物增加净额

－２

，

６５５．７７ ４

，

１８１．４４ －２３２．８２ －４４８．１０

（四）主要财务指标

财务指标

２０１０

年

１－６

月或

２０１０

年

６

月

３０

日

２００９

年或

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年或

２００８

年

１２

月

３１

日

２００７

年或

２００７

年

１２

月

３１

日

流动比率

０．９９ １．３６ ０．６８ ０．２６

速动比率

０．８１ １．２０ ０．３５ ０．１７

资产负债率

（

母公司

）

６４．４０％ ６５．９０％ ６５．９７％ ８７．９３％

应收账款周转率

（

次

）

７．８３ １４．２７ ３０．４７ ２７．０１

存货周转率

（

次

）

８．８１ １１．９２ １２．４２ １４．７４

息税折旧摊销前利润

（

万元

）

８

，

８６７．１２ １４

，

３７５．２３ １１

，

３６４．４９ ７

，

８４７．６３

利息保障倍数

（

倍

）

４．８３ ２．５２ ２．２０ ２．４２

每股经营活动产生的现金流量

（

元

）

０．７０ ２．２１ －０．５６ １．３４

每股净现金流量

（

元

）

－０．３８ ０．６０ －０．０３ －０．１３

无形资产

（

扣除土地使用权

）

占净

资产比例

－ － －

净资产收益率

（

加权平均

）【

注

】

１ １４．４２％ ２０．９５％ ３０．３４％ ８２．３６％

基本每股收益

（

元

／

股

）

＠

【

注

】

２ ０．６３ ０．７７ ０．７５ ０．７４

【注】

１

、【注】

２

：披露口径均为归属于母公司股东的净利润。

（五）最近三年及一期非经常性损益

根据中准会计师事务所有限责任公司核验的非经常性损益明细表， 公司报告期内非经常性损益和扣除非经常性损

益后的净利润情况如下表所示：

单位：万元

项 目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

１

、

非流动性资产处置损益

，

包括已计提资产

减值准备的冲销部分

－４２．２６ －１２９．８０

２

、

计入当期损益的政府补助

，

但与公司主营

业务密切相关

，

按照国家统一标准定额或定

量持续享受的政府补助除外

１７１．８５ ２３７．５０ １７８．１３ ８０．００

３

、

同一控制下企业合并产生的子公司期初

至合并日的当期净损益

－８１．７１ －７１．０２

４

、

除同公司正常经营业务相关的有效套期

保值业务外

，

持有交易性金融资产

、

交易性

金融负债产生的公允价值变动损益

，

以及处

置交易性金融资产

、

交易性金融负债和可供

出售金融资产取得的投资收益

－１６７．８０

５

、

除上述各项之外的其他营业外收入和支

出

３．４９ －０．９４ ２３４．４５ －８．００

非经常性损益合计

１７５．３４ ２３６．５６ １２０．８２ －１２８．８２

所得税费用影响数

４３．９２ ５９．１０ ５０．６３ ３．３６

扣除所得税影响后非经常性损益合计

１３１．４２ １７７．４６ ７０．１９ －１３２．１９

扣除非经常性损益

（

扣除所得税后

）

后净利

润合计

４

，

２６１．２６ ５

，

１８１．４４ ４

，

０９８．３２ ２

，

８６９．８６

扣除非经常性损益后归属于公司普通股股

东的净利润

４

，

２６１．２６ ５

，

１８１．４４ ４

，

０９８．３２ ２

，

８８６．４９

十、管理层简要讨论与分析

（一）财务状况分析

１

、资产构成

报告期内，随着销售收入及经营业绩的迅速增长，本公司资产总额亦呈快速增长的态势，体现了公司良好的成长性。

报告期内公司主要资产金额及占总资产的比例如下：

单位：万元

项目

２０１０

年

６

月

３０

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

２００７

年

１２

月

３１

日

金额

结构比

（％）

金额

结构比

（％）

金额

结构比

（％）

金额

结构比

（％）

货币资金

２，８６６．９０ ３．４０％ ４，９７５．１３ ６．２２ ５３３．６９ ０．８２ ３６６．５１ ０．６８

应收票据

１０．００ ０．０１％

应收账款

４，４８８．４３ ５．３２％ ６，７８４．７３ ８．４９ ３，８００．４０ ５．８４ ８２９．６１ １．５３

预付款项

１７，７４０．９３ ２１．０１％ １２，１６５．７４ １５．２２ ３，７８０．２８ ５．８１ ２，１４４．６６ ３．９６

其他应收款

３２３．８７ ０．３８％ ２４８．９５ ０．３１ ２７２．００ ０．４２ １１４．７４ ０．２１

存货

５，６３３．８８ ６．６７％ ３，２２３．０８ ４．０３ ７，７５６．０９ １１．９２ １，８０２．９０ ３．３３

流动资产合计

３１，０６４．０１ ３６．７９％ ２７，３９７．６３ ３４．２６ １６，１４２．４６ ２４．８０ ５，２５８．４１ ９．７１

长期股权投资

－

固定资产

４７，４６６．８３ ５６．２１％ ４８，６２１．４４ ６０．８１ ４７，３６２．０３ ７２．７６ ３６，３９１．２４ ６７．２１

在建工程

４，８８１．８６ ５．７８％ ２，８６９．４０ ３．５９ ５２７．６２ ０．８１ １１，４８８．２７ ２１．２２

无形资产

９２６．９９ １．１０％ ９３７．５６ １．１７ ９５８．７０ １．４７ ９７９．８５ １．８１

递延所得税资产

１０３．７３ ０．１２％ １３２．５０ ０．１７ １０２．３３ ０．１６ ２４．３３ ０．０４

非流动资产合计

５３，３７９．４１ ６３．２１％ ５２，５６０．９０ ６５．７４ ４８，９５０．６７ ７５．２０ ４８，８８３．６８ ９０．２９

资产总计

８４，４４３．４２ １００．００％ ７９，９５８．５２ １００．００ ６５，０９３．１３ １００．００ ５４，１４２．０９ １００．００

资产增长率

５．６１％ ２２．８４％ ２０．２３％ ３７．０４％

截至

２０１０

年

６

月

３０

日，本公司共拥有各类资产

８４

，

４４３．４２

万元，其中流动资产

３１

，

０６４．０１

万元，占总资产的

３６．７９％

；非流

动资产

５３

，

３７９．４１

万元、占总资产的

６３．２１％

。

（

１

）报告期内公司呈现高速发展趋势，主营业务规模、盈利能力实现了快速增长，营业收入、净利润复合增长率分别

达到了

４０．４％

、

３９．４９％

，与之相对应的资产规模也不断提高，

２０１０

年

６

月末资产总额较

２００７

年年初增加了

３７

，

７８１．７８

万元，增

幅

８０．９７％

。

（

２

）报告期内固定资产、在建工程占资产总额的比重较大，但呈逐年下降趋势。

公司非流动资产主要是固定资产和在建工程，

２００７

年至

２０１０

年

６

月末非流动资产分别为

４８

，

８８３．６８

万元、

４８

，

９５０．６７

万

元、

５２

，

５６０．９０

万元、

５３

，

３７９．４１

万元，主要是报告期内公司实现了快速发展，不断提升设备技术水平，近年公司固定资产投

资规模较大，特别是

２００７

年以来设备投入加大，新建了大型挤压生产线，建设了新的厂房，生产能力不断扩大，公司生产

能力从

１．２

万吨增加到

６

万吨。

２００７

年至

２０１０

年

６

月末非流动资产占资产总额的比例分别为

９０．２９％

、

７５．２％

、

６５．７４％

、

６３．２１％

，呈逐渐下降趋势，公司资

产结构不断改善，主要是公司近三年一期盈利能力不断增强，累计净利润达到

１６

，

６５７．７５

万元，公司为了长期发展将留存

收益用于扩大再生产所致。

（

３

）报告期内公司流动资产比重快速增加，公司资产流动性不断加强。

公司

２００７

年至

２０１０

年

６

月末流动资产占资产总额的比例分别为

９．７１％

、

２４．８０％

、

３４．２６％

、

３６．７９％

，呈快速上升趋势。 报告

期内公司流动资产占比上升主要是公司盈利能力不断增强，公司留存收益不断增加公司资产的流动能力。

２

、负债结构

报告期内公司各类负债金额及占负债总额的比例如下：

单位：万元

项目

２０１０

年

６

月

３０

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

２００７

年

１２

月

３１

日

金额 比例

（

％

）

金额 比例

（

％

）

金额 比例

（

％

）

金额 比例

（

％

）

流动负债

３１

，

３４０．１７ ６０．５１ ２０

，

１４９．１９ ３８．９７ ２３

，

８６５．２１ ５６．５６ ２０

，

３３２．１９ ４２．４３

非流动负债

２０

，

４５１．６２ ３９．４９ ３１

，

５５０．３８ ６１．０３ １８

，

３２７．８８ ４３．４４ ２７

，

５９１．００ ５７．５７

负债总计

５１

，

７９１．７９ １００．００ ５１

，

６９９．５７ １００．００ ４２

，

１９３．０８ １００．００ ４７

，

９２３．１９ １００．００

资产负债率

（

母公司

）

６４．４０％ ６５．９０％ ６５．９７％ ８７．９３％

报告期内，随着公司生产经营规模的不断扩大，负债规模也相应增加，从负债结构看，非流动负债占负债总额的比例

较高，

２００７

年

１２

月

３１

日、

２００８

年

１２

月

３１

日、

２００９

年

１２

月

３１

日及

２０１０

年

６

月

３０

日， 公司非流动负债占负债总额的比例分别为

５７．５７％

、

４３．４４％

、

６１．０３％

、

３９．４９％

，

２０１０

年上半年，为节约财务费用，公司调整了负债结构，将部分长期借款转为短期借款。

报告期内公司生产经营状况良好，较强的盈利能力使公司的偿债能力得到不断的提高。

２００７

年起，公司通过向银行申请贷款的方式来解决发展中的部分资金需求，

２００８

年

１２

月

３１

日，公司流动负债占负债

总额的比例升至

５６．５６％

；

２００９

年公司募投项目启动， 属于国家产业政策支持的方向， 获得了中国进出口银行的专项支持贷款

１．２

亿元 （

８

年

期）。 同时国家宽松货币政策的实施，本公司获得了吉林银行中长期借款

５

，

０００

万元，

２００９

年

１２

月

３１

日非流动负债占负债

总额的比例增至

６１．０３％

。

２０１０

年公司调整了负债结构减少了部分长期借款，增加了部分短期借款，流动负债比重有所上升。

３

、偿债能力指标分析

报告期内，公司偿债能力指标如下：

项目

２０１０

年

６

月

３０

日

或

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

１２

月

３１

日或

２００９

年度

２００８

年

１２

月

３１

日或

２００７

年度

２００７

年

１２

月

３１

日或

２００７

年度

流动比率

（

倍

）

０．９９ １．３６ ０．６８ ０．２６

速动比率

（

倍

）

０．８１ １．２０ ０．３５ ０．１７

资产负债率

（

母公司

）（

％

）

６４．４０％ ６５．９０％ ６５．９７％ ８７．９３％

息税折旧摊销前利润

（

万元

）

８

，

８６７．１１ １４

，

３７５．２３ １１

，

３６４．４９ ７

，

８４７．６３

利息保障倍数

（

倍

）

４．８３ ２．５２ ２．２０ ２．４２

（

１

）流动比率和速动比率

２００７

年、

２００８

年、

２００９

年末和

２０１０

年

６

月末，公司流动比率分别为

０．２６

、

０．６８

、

１．３６

、

０．９９

，流动比率呈总体增长趋势，同期

速动比率分别为

０．１７

、

０．３５

、

１．２０

、

０．８１

，同样呈现上升趋势。

２００９

年与同行业上市公司流动比率及速动比率对比如下：

公司名称 流动比率

（

倍

）

速动比率

（

倍

）

资产负债率

（

母公司

）

％

经营活动现金流量

净额

（

万元

）

中国忠旺

２．７３ ２．６１ ５４．４８％ ４３

，

１６２．８６

栋梁新材

１．７６ ０．９４ ２７．４７％ ６

，

８１３．４４

兴发铝业

１．１２ ０．８９ ６４．８９％ １

，

５０１．０５

罗普斯金

【

注

】

７．１４ ６．５２ １５．０１％ １２

，

７３８．９０

本公司

（

２００９

年

）

１．３６ １．２０ ６５．９０％ １５

，

４８２．４４

【注】同行业数据均出自上市公司年报或招股意向书，下同。 罗普斯金

２００９

年因首次公开发行

Ａ

股，募集资金到账，流

动比率和速动比率均有大幅提高。

公司

２００８

年集中资金建设

６０ＭＮ

挤压机生产线和部分厂房， 流动比率和速动比率低于同行业上市公司，

２００９

年公司

调整了资产负债结构，同时公司盈利能力强，获取现金能力强，全年经营性现金流量达到

１．５５

亿元，资产流动性有了明显

提高。

（

２

）资产负债率

２００７

年、

２００８

年、

２００９

年末和

２０１０

年

６

月末，本公司资产负债率（母公司）分别为

８７．９３％

、

６５．９７％

、

６５．９０％

和

６４．４０％

，呈下

降趋势，表明公司偿债能力不断增强，财务风险逐步降低。 公司管理层认为，本公司资产负债率适中，财务结构稳健，有

利于公司维持较强的融资能力。

（

３

）息税折旧摊销前利润和利息保障倍数

２００７

年度至

２０１０

年

１－６

月，公司息税折旧摊销前利润分别为

７

，

８４７．６３

万元、

１１

，

３６４．４９

万元、

１４

，

３７５．２３

万元、

８

，

８６７．１１

万

元，金额较大且逐年增长，说明公司经营情况良好；利息保障倍数分别为

２．４２

、

２．２

、

２．５２

、

４．８３

倍，说明可以足额偿还借款利

息，具有较高的长期偿债能力。

４

、现金流量分析

单位：万元

项目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

销售商品

、

提供劳务收到的现金

５５

，

２１９．６０ ８１

，

２６９．９６ ７５

，

７６７．７０ ４４

，

３６１．８４

销售收入

４７

，

０２１．４８ ７８

，

４３０．９９ ７０

，

５３５．７４ ３９

，

７８６．１５

经营活动产生的现金流入与销售

收入之比值

１．１７ １．０４ １．０７ １．１２

经营活动产生的现金流量净额

４

，

８８７．４２ １５

，

４８２．４４ －３

，

９３７．９５ ４

，

７０２．７３

净利润

４

，

３９２．６７ ５

，

３５８．９０ ４

，

１６８．５１ ２

，

７３７．６７

经营活动产生的现金流量净额与

净利润之比值

１．１１ ２．８９ －０．９４ １．７２

投资活动产生的现金流量净额

－６

，

２４５．４９ －１４

，

９６９．８９ －２

，

５５４．３４ －１０

，

０５６．０７

筹资活动产生的现金流量净额

－１

，

２９７．６９ ３

，

６６８．８９ ６

，

２５９．４７ ４

，

９０５．２４

现金及现金等价物净增加额

－２

，

６５５．７７ ４

，

１８１．４４ －２３２．８２ －４４８．１０

公司报告期内一直执行“订单销售、预收部分货款”的销售政策，每笔销售均伴随着相应金额的现金流入，且公司利

润持续增长，保证了良好的经营活动现金流，资金周转情况良好。

（二）盈利能力分析

１

、营业收入变动趋势

报告期公司营业收入全部为主营业务列示如下：

单位：万元

项 目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年度

２００７

年度

金额 金额

增长率

（

％

）

金额

增长率

（

％

）

金额

主营业务收入

４７

，

０２１．４８ ７８

，

４３０．９９ １１．１９ ７０

，

５３５．７４ ７７．２９ ３９

，

７８６．１５

报告期内公司营业收入快速增长，近三年复合增长率达到了

４０．４％

，公司

２００９

年销售量

４．５９

万吨，比

２００７

年

１．８５

万吨增

长了

１．４８

倍。

从主营业务的变化趋势可以看出报告期内公司销售规模、销售收入实现了快速增长，公司成长性突出。

２

、主营业务收入的构成分析

（

１

）收入按产品类别分部

公司近三年一期主营业务收入按产品类别划分列示如下：

单位：万元

产品类别

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

金额 比重 金额 比重 金额 比重 金额 比重

工业材

２１，９４９．１４ ４６．６８％ ３９，２６６．８９ ５０．０７％ ３８，９７５．２７ ５５．２６％ ２１，２８８．７３ ５３．５１％

建筑材

１８，００２．１６ ３８．２８％ ２７，７５７．７９ ３５．３９％ ２７，９２７．３７ ３９．５９％ １８，４９７．４２ ４６．４９％

深加工产品

７，０７０．１７ １５．０４％ １１，４０６．３１ １４．５４％ ３，６３３．１０ ５．１５％

合 计

４７，０２１．４８ １００．００％ ７８，４３０．９９ １００．００％ ７０，５３５．７４ １００．００％ ３９，７８６．１５ １００．００％

报告期内，公司专注于工业型材、建筑型材的生产销售，报告期内随着产能扩大，建筑型材和工业型材同步增长，工

业型材比重增速超过建筑型材，同时深加工产品的生产与销售增加是报告期公司销售收入快速增长的重要因素之一。

（

２

）销售收入按地区分部

公司近三年一期销售收入按地区划分列示如下：

地区

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

金额

（

万元

）

比例

金额

（

万元

）

比例

金额

（

万元

）

比例

金额

（

万元

）

比例

东北地区

２９

，

０５２．２７ ６１．７９％ ５４

，

６５４．２０ ６９．６８％ ４８

，

２９３．８０ ６８．４７％ ３１

，

０８４．１８ ７８．１３％

华北地区

５

，

０４０．８９ １０．７２％ ７

，

５６４．４９ ９．６４％ ９

，

５３２．２５ １３．５１％ ４

，

３３４．１８ １０．８９％

华东地区

５

，

４８２．０７ １１．６６％ ４

，

０６５．２０ ５．１８％ ５

，

８４９．３７ ８．２９％ ３

，

３５１．０５ ８．４２％

华中地区

３７６．０７ ０．８０％ ３０８．５５ ０．３９％ ３

，

２２７．２２ ４．５８％ １

，

０１６．７４ ２．５６％

华南地区

４２５．８８ ０．５４％ ０ ０．００％

西南地区

６．３５ ０．０１％ ０ ０．００％

出口

７

，

０７０．１７ １５．０４％ １１

，

４０６．３１ １４．５４％ ３

，

６３３．１０ ５．１５％

合计

４７

，

０２１．４８ １００．００％ ７８

，

４３０．９９ １００．００％ ７０

，

５３５．７４ １００．００％ ３９

，

７８６．１５ １００．００％

公司产品目前的主要市场是东北、华北地区。铝型材产品由于受运输成本的影响，存在运输半径问题，公司主要产品

销往东北地区、华北地区。 公司产品品牌优势明显，已突破

５００

公里的运输半径限制，在华中、华南、西南等地区均实现了

销售突破，体现了公司较强的市场竞争能力。

２００８

年公司

６０ＭＮ

挤压机投产后，深加工型材对外出口销售量增加较快，反映公司在新市场的开拓方面取得明显成

效。 随着公司募投项目的投产，公司产品在东北、华北、出口地区的竞争力将进一步得到加强。

３

、主营业务收入变动原因分析

单位：万元

项目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

金额 同比增长

（％）

金额 同比增长

（％）

金额 同比增长

（％）

金额

１、

自产铝材

销售收入

（

万元

） ４６，７３２．０９ ３８．４９ ７４，５８６．４９ ５．７４ ７０，５３５．７３ ８６．２９ ３７，８６２．６５

销售量

（

吨

） ２１，７９４．７６ １５．９３ ３９，１０３．３３ ２０．１ ３２，５５８．６９ １０８．８３ １５，５９１．００

销售价格

（

元

／ ＫＧ） ２１．４４ １９．４４ １９．０７ －１１．９６ ２１．６６ －１０．８１ ２４．２８

２、

受托加工

销售收入

（

万元

） ２８９．３８ －８０．５８ ３，８４４．５０ １９２３．４９

销售量

（

吨

） ６０９．３２ －７９．２８ ６，８２１．２２ ２９２０．７

销售价格

（

元

／ ＫＧ） ４．７５ －６．５１ ５．６４ ６．５９

３、

合计

销售收入

（

万元

） ４７，０２１．４７ ３３．４５ ７８，４３０．９９ １１．１９ ７０，５３５．７３ ７７．２９ ３９，７８６．１４

销售量

（

吨

） ２２，４０４．０８ ３．０９ ４５，９２４．５５ ４１．０５ ３２，５５８．６９ ７５．８８ １８，５１１．７０

报告期内公司主营业务收入快速增长，呈现出良好的发展态势。

（

１

）

２００８

年主营业务收入增长的主要原因

２００８

年，公司主营业务收入较

２００７

年增加

３０

，

７４９．５９

万元，增幅为

７７．２９％

。 销售增长的主要因素是公司

８

条大中型挤压

生产线相继在

２００７

、

２００８

年投产，公司生产能力从

２．９

万吨（加权）增加到

４．５

万吨（加权），公司产销量均有大幅度提高。

（

２

）

２００９

年主营业务收入增长的主要原因

２００９

年，公司主营业务收入较

２００８

年增加

７

，

８９５．２５

万元，增幅为

１１．１９％

，。 增长的主要原因有：

１

、销售量增加，

２００９

年

承接了部分受托加工业务，公司自产和受托加工销售量合计

４５

，

９２４．５５

吨，比

２００８

年增加了

１３

，

３６５．８６

吨，增长

４１．０５％

。

２

、因
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