
沪市

证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

*ＳＴ

石岘

（

６００４６２

）

４．７２ ３７７．６ ８０

和兴证券经纪有限

责任公司上海桂平

路证券营业部

广发证券股份有

限公司南京洪武

路证券营业部

汇通能源

（

６００６０５

）

１０．５ ６８２．５ ６５

中信证券股份有限

公司北京北三环中

路证券营业部

山西证券股份有

限公司太原桃园

二巷证券营业部

汇通能源

（

６００６０５

）

１０．５ ８４０ ８０

南京证券有限责任

公司南京大钟亭证

券营业部

山西证券股份有

限公司太原桃园

二巷证券营业部

中天科技

（

６００５２２

）

２４．３ ４８６０ ２００

中国民族证券有限

责任公司上海南丹

东路证券营业部

海通证券股份有

限公司吉林朝阳

街营业部

中天科技

（

６００５２２

）

２４．３ ５２００．５６ ２１４．０２

中信证券股份有限

公司北京北三环中

路证券营业部

海通证券股份有

限公司吉林朝阳

街营业部

深市

证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

科伦药业

１０７．６ １４ １５０６．４

平安证券有限责任

公司深圳蛇口招商

路招商大厦证券营

业部

平安证券有限责

任公司广州环市

东路证券营业部

限售股解禁

■

板 块
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业绩预增股受捧

大时代投资 王 瞬

周二股指窄幅震荡

，

成交量与前一交易日

几乎持平

，

一些业绩预增股受到了游资和机构

的追捧

，

一些未有业绩支撑的有色金属股则出

现大幅回落

。

沪市公开信息中涨幅居前的是海南航空

、

同达创业和通策医疗

。

同达创业

，

连续三个交易

日涨停报收

，

中金公司上海淮海中路营业部大

单介入

，

短线涨幅过大

，

见好就收为宜

。

通策医

疗

，

周一公布季报涨停报收

，

昨日再续强势

，

财

通证券温岭东辉北路营业部大单介入

，

其为口

腔医疗龙头

，

业绩良好

，

短线关注

。

沪市换手率居前的是宝钛股份和北矿磁

材

。

宝钛股份

，

公开信息显示机构专用席位有买

有卖

，

钛行业龙头

，

但业绩不佳

，

逢高减磅为宜

。

北矿磁材

，

公开信息显示前期介入的游资大单

卖出

，

兑现意愿强烈

，

规避

。

深市公开信息中涨幅居前的是德赛电池

、

太原刚玉和超声电子

。

德赛电池

，

券商资金交投

活跃

，

但总体卖出多于买入

，

锂电池概念

，

有兑

现嫌疑

，

规避

。

太原刚玉

，

4

个交易日连续涨停

，

公开信息显示周一介入的中信金通义乌化工路

营业部昨日买少卖多

，

不排除拉升出货可能

，

股

价脱离基本面较多

，

落袋为安为宜

。

深市跌幅居前的是中色股份

，

其短短

10

个

交易日涨幅超过

100%

，

核查停牌

，

昨日复牌澄

清未有重组事宜

，

股价大幅下挫

，

公开信息显示

前期获利资金大单卖出

，

鉴于涨幅和资金性质

，

规避为宜

。

综合来看

，

前期获利较大品种兑现压力较

大

，

投资者对此类品种要及时规避

。

海南航空（600221）：

尾市强势封涨停

，

5

席机构专用席位大单买入

，

航空煤油价格上调

，

仍未阻挡机构介入热情

，

应是机构对人民币升

值预期强烈

，

还可期待

。

超声电子（000823）：

午后放量拉升涨停

报收

，

机构专用席位交投活跃

，

两席介入

、

三席

卖出

，

电子信息龙头

，

业绩良好

，

值得关注

。

大宗交易看台

■

� � � �

10

月

27

日

A

股市场有三家上市公司的限

售股解禁

。

铜陵有色（000630）：

解禁股性质为股权

分置改革限售股

。

解禁股东

1

家

，

铜陵有色金属

集团控股有限公司

，

为第一大股东

，

国有股股

东

，

持股占总股本比例为

56.92%

，

达到绝对控

股水平

，

首次解禁

，

此次解禁股数

，

占流通

A

股

比例为

31.07%

，

占总股本比例为

23.7%

。

该股

的套现压力存在不确定性

。

精功科技（002006）：

解禁股性质为股权

分置改革限售股

。

解禁股东

3

家

，

即精功集团有

限公司

、

孙建江

、

邵志明

，

为第一

、

二

、

三大股东

，

分别为其他法人

、

公司高管

，

且存在关联关系

，

持 股 占 总 股 本 比 例 分 别 为

31.56%

、

5.67%

、

4.94%

，

均为首次解禁

，

且持股全部解禁

，

合计

占流通

A

股比例为

72.91%

，

占总股本比例为

42.17%

。

该股的套现压力存在不确定性

。

欧亚集团（600697）：

解禁股性质为股权

分置改革限售股

。

解禁股东

5

家

。

其中

，

长春市

汽车城商业总公司

，

为第一大股东

，

国有股股

东

，

持股占总股本比例为

23.43%

，

未达到相对

控股水平

，

此前未曾减持

。

余下

4

家股东

，

田晓

梅

、

夏仲奎

、

黄福增

、

白山市喜丰塑料股份有限

公司

，

持股占总股本比例均低于

1%

，

属于

“

小

非

”，

首次解禁

，

且持股全部解禁

。

10

家股东此

次解禁股数

，

合计占总股本比例为

0.13%

。

该股

的套现压力很小

。 （

西南证券

张 刚

）

宽带市场迅速扩张 设备商享盛宴

长江证券 陈志坚

� � � �宽带市场竞争强度的逐渐激化已

是必然，

FTTH

作为电信运营商对抗

NGB

网络接入带宽优势的杀手锏也

终于“图穷匕见”，中国电信明确表达

出大力发展

FTTH

的意图。

继中国电信在

8

月份明确提出

2010

年追加

50

亿、

2011

年追加

100

亿元用户建设宽带网络后， 广电系统

也紧锣密鼓地推进

NGB

建设，并在近

期开始了

NGB

加速建设。

运营商群雄逐鹿

对于此事件，我们认为，

FTTH

是电

信运营商有线宽带接入的终极形式。在

三网融合背景下，广电进入宽带接入市

场将会显著加强市场竞争的激烈程度。

在以中国电信为代表的电信运营商显

著增加宽带网络投资后，广电也开始加

速建设其

NGB

网络。在此情形下，电信

运营商选择其终极宽带接入方式

FTTH

来构建绝对竞争优势。

我们认为， 中国电信运营商推行

FTTH

的速度会快于日本， 主要理由

包括：

1

、 从业务角度来说， 日本推行

FTTH

时视频等消耗大量带宽的业务

并未得到广泛应用， 而中国用户则面

临着实际的带宽不足的问题，因此，从

用户需求的角度来说， 中国电信运营

商推动

FTTH

更切合用户需要；

2

、从

部署成本上来看， 现阶段

FTTH

的部

署成本已明显低于日本当时的情况，

因此， 中国电信运营商具有更积极的

部署意愿。

根据我们的判断， 中国

FTTH

用

户在宽带用户中的渗透率在

2010

年、

2011

年和

2012

年会分别达到

6.5%

、

15%

和

22%

， 而我们预测中国

2010

年、

2011

年和

2012

年宽带用户数会

分别达到

1.28

亿户、

1.55

亿户和

1.82

亿户， 则

2010-2012

年对应的

FTTH

用户规模分别为

832

万户、

2325

万户

和

4004

万户。

投资建议

总体而言， 此次中国电信运营商

FTTH

的超预期提速， 将利好整个光

通信板块。我们预计，宽带投资的高增

长的时间跨度将超过

3

年。 在未来

3-

5

年内， 宽带均将是通信行业最重要

的主题投资机会之一， 我们看好宽带

投资主题下相关公司的投资价值。

FTTH

将会对光通信相关企业带来

明显的发展机遇。根据典型的光接入网络

的组网方式， 我们认为

FTTH

将会对光

接入系统、光器件、物理连接保护设备和

光纤光缆行业带来明显的投资机会。

具体来说，

FTTH

组网对相关细分

行业的需求为：

1

、 光接入系统设备

（

EPON

、

GPON

），典型设备为

OLT

及对

应的

ONU/ONT

设备， 主要厂商为华

为、中兴通讯、烽火通信；

2

、光器件及

光模块， 典型设备为

ONU

、

POS

、

WDM

等， 主要厂商为光迅科技、 昂纳光通

信、

WTD

（烽火通信兄弟公司），正源电

子（华工科技全资子公司）；

3

、物理连

接保护设备，典型设备为

ODF

、户外机

柜、光缆分纤箱、光缆交接箱等，主要

厂商为新海宜、日海通讯；

4

、光纤光缆

等线缆，主要厂商为武汉长飞、烽火通

信、亨通光电、中天科技、富通。

成品油价格上调 有助稳定石化双雄业绩

银河证券研究部 李国洪

� � � �发改委宣布自

10

月

26

日零时起

将汽、 柴油供应价格每吨分别提高

230

元和

220

元。

炼油毛利得以恢复

近期原油价格上行带动了石化行

业多数产品价格上涨， 成品油价格按

《石油价格管理办法》本应于

9

月底上

调。但发改委迟迟推后，昨日国内成品

油价终于上调。 此次上调舒缓了原油

价格上涨对炼油的不利局面， 使得炼

油毛利得以恢复。

考虑到国际原油价格上涨幅度，

此次调价汽柴油每吨上涨

230

元和

220

元完全符合预期。 前期炼油与销

售虽然受到了成品油调价滞后的影

响， 此次调价基本恢复了调价时滞对

炼油销售业绩影响。

合成材料盈利高涨

2010

年上半年石脑油均价

75

美

元

/

桶左右， 乙烯、

LDPE

升至

1335

和

1520

美元

/

吨，价格、价差都要高出油

价同期水平约

160-200

美元

/

吨，终端

LDPE

的产品价格涨势更猛。 当前三

大合成材料价格已经上涨至历史最高

水平的

80%

以上， 吨乙烯

EBIT

达到

4000

元左右。 由于石脑油价格偏低，

合成树脂、合成橡胶、合成纤维价格较

好，下游三大合成材料毛利较高，炼油

业绩通过石脑油由下游三大合成材料

实现，炼油仍可保持较好的盈利状态。

气改利两大巨头

天然气是最清洁的能源之一，其

单位热值碳排放量要远远小于煤炭和

石油， 要减排碳就必需改变一次能源

结构。 目前我国天然气消费占一次能

源消费总量还不到

4%

， 远低于美国

的

26%

、 西方七大工业国的

25%

、经

合组织的

25%

，也低于世界平均

24%

的水平。 因此中国在低碳经济要求和

天然气比重严重偏低情况下， 将会尽

一切力量推动天然气开发与应用，中

国天然气将迎来快速增长时期。

随着城市化进程的加快， 城市天

然气需求潜力将进一步扩大， 根据国

家天然气发展总体规划到

2010

年通

天然气城市将增加到

290

个，在

2020

年前城市燃气用天然气增速将保持

15%

左右，

2020

年前后城市燃气用天

然气消费量将达到

850

亿立方米，到

21

世纪中叶全国

76%

的城市将用上

天然气， 天然气将逐步成为城市燃气

市场的主要燃料， 城市燃气占天然气

消费比重有望进一步向发达国家

40%

左右的水平靠拢。

2000

年以来，

我国天然气产销都呈现快速增长的态

势，

2000

年至

2008

年，年均增长率达

到约

16%

，超过除了核能之外的其他

一次能源的增速， 远高于同期石油和

煤炭

6.8%

和

9.0%

的增速。 低碳与城

镇化双轮推动下天然气将是

21

世纪

消费量增长最快的能源。另外，由于我

国天然气价格在政府长期控制下相对

偏低， 天然气价格将独立于石油不断

走高。

投资建议

虽然《石油价格管理办法》属于

过渡性政策， 成品油调价有一定时

滞影响，但政府对《石油价格管理办

法》执行的决心是不会动摇的，炼油

销售业绩相对稳定，目前烯烃、芳烃

带动三大合成材料业绩向好。 中石

油、 中石化两大集团油气储量不断

增长，储量接替率持续上升。 如果考

虑成本变动， 此次油价上调只是抵

消了原有炼油毛利下降的不利状

况，维持原有业绩预测不变，即中国

石化

2010-2012

年盈利预测为

0.9

元、

1

元和

1.15

元， 维持 “推荐”评

级； 中国石油

2010-2012

年盈利预

测为

0.78

元、

0.85

元和

0.93

元，维

持“推荐”评级。

机构报告

■

航油涨价 继续看好航空股

中金公司 陶 薇

� � � �发改委从 10 月 26 日零时起，将

国内航油出厂价由 5470 元每吨上调

220 元到 5690 元每吨，升幅为 4％。

调整幅度基本符合预期。 国际

油价从 9 月下旬出现快速上升趋

势。过去一个计价期 Brent、Dubai、和

Cinta 均价上升 8.4%。 该次成品油含

税出厂价上调 4%，基本符合我们的

预期。

油价上调对航空公司四季度的

盈利状况影响不大。经过此次油价的

调整，再加上中航油四季度征收的进

销差价 20 元 / 吨， 国内航油综合采

购成本将相应上调至 5710 元 / 吨。

根据国内航线燃油附加费单位收取

率计算，国内航线燃油附加费的收取

上限将可以提高到 800 公里以上 70

元，800 公里以下 40 元， 相比目前的

燃油附加费均有 20 元的上调空间，

按此标准征收是可以完全覆盖油价

上调的。 但从今年 4 月开始，燃油附

加费联动机制已经没有严格执行，因

此该次油价调整后燃油附加费能否

上调仍存在一定的不确定性。 不过，

从目前的行业景气度来看，即使该次

燃油附加费没有相应上调，航空公司

目前的票价水平完全可以承受该次

油价的调整幅度。

估值与建议：航空行业在三季度

保持了快速的增长势头，旅客周转量

的三季度同比增速为 22.6%， 客座率

水平也创出历史新高达到了 83%，同

比增加 6 个百分点。我们预计航空业

的景气度在四季度将得以延续，供需

关系的缺口将使行业利用率水平依

旧保持在高位，所以我们维持对航空

板块“看好” 的判断，基本面的持续

向好和人民币升值将使航空板块获

得进一步的上涨空间。

渤海证券

航运业：估值依旧较低

� � � �干散货市场

-

运费波动不大。

BDI

指数指数均值与上周基本持平；

CCBFI

指数上周大幅上涨

13%

，上

涨动力主要来自于煤炭，

CCBFI-

煤

炭指数上周上涨

18%

。

集运市场

-

季节性回落。

10

月

22

日

CCFI

指数报

1132.08

点，环比

回落

2%

；分航线看，

SCFI-

欧线回落

1.3%

，

SCFI-

美东线回落

2.4%

，

SC－

FI-

美西线回落

3.2%

。

油轮市场

-

旺季仍需等待。

10

月

22

日

TD3

航线

VLCC

平均

TCE

报

9053

美元

/

天， 环比上周回落

20%

；

Suez

平均

TCE

报

17814

美元

/

天，环

比 回 落

25%

；

Afra

平 均

TCE

报

11981

美元

/

天，环比上涨

6%

；

MR

平

均

TCE

报

4865

美元

/

天， 环比上涨

4%

；

10

月第

3

周美国炼厂开工率

82.5%

；从历史同期数据看，目前美

国原油库存仍然处于相对高位，而

开工率处于相对低位。

投资建议： 受制于基本面的疲

弱， 航运股在节后的上涨中再次跑

输大盘，与之对应航运股

PB/

上证综

指

PB

也出现了下降，根据该指标我

们认为航运股整体估值水平仍然较

低， 在目前大盘整体估值水平上行

的背景下， 建议关注航运股的估值

修复，推荐中国远洋、中海发展、中

海集运以及招商轮船。

今日投资

机械：政策助力业绩筑底

� � � �当前投资评级最高的是银星能源

（

000862

）。 投资评级排名前

20

只股票

主要集中在医药、电力设备、建筑材料

等行业。 日前央行不对称加息，上调金

融机构人民币存贷款基准利率。 历史

上央行初次加息后， 机械销售和股价

走势多向好。 现就机械行业简要分析。

加息影响机械公司利润的方式来

源于

3

个方面：（

1

）加息降低投资所带

来的回避通货膨胀功能， 进而压制投

资热情；（

2

）购买设备方由于加息而导

致利息成本提升， 压制需求方购买能

力；（

3

）若制造公司本身资产负债率高

并且已获利息倍数低， 则不考虑需求

方带来的销售变动， 加息也将直接影

响上市公司的净利润。

加息给市场一种紧缩预期， 压制

投资热情，有利于防范资产泡沫，对房

地产市场带来负面影响， 因此对工程

机械行业等与资本品相关的大机械类

公司带来需求的负面影响。 本次加息，

中长期存款利率上调较为明显， 相比

之下贷款利率变动不大， 说明政府在

解决负利率的问题时， 顾及到房地产

和固定资产投资品的压力。

高华证券认为，市场不必对工程机

械需求可能的下滑而过分担忧， 因为：

（

1

）工程机械需求应继续受益于未来几

年持续进行的铁路基建投资；（

2

）基建投

资、 地方政府投资工具领域的政策将放

松。 一系列政府和非政府投资项目的审

批正在悄然进行， 这将在一定程度上抵

消节能、环保和房地产紧缩政策的影响。

海通证券表示，根据测算，绝大部

分制造类上市公司本身由于加息导致

利息支出提升而致使净利润降低的影

响程度非常有限。 渤海证券称，尽管在

政策放松的预期下机械行业已于前期

出现了小幅反弹， 但由于目前机械整

体估值的水平不高、 行业业绩有望在

未来

1-2

个季度保持增长， 因此使得

机械行业在大盘估值提升的行情中具

备一定的投资价值。

特别值得关注的是，根据《国务院

关于加快培育和发展战略性新兴产业

的决定》，高端装备制造被明确列为战

略性新兴产业的发展方向之一。 高端

装备制造业主要包括航空装备工业、

卫星产业、轨道交通装备业、海洋工程

装备、以及智能制造装备等细分领域。

未来

10

年，中国高端装备制造业将迎

来黄金增长。

齐鲁证券

超级细菌：防范为主

� � � �巴西卫生部门表示，截至

15

号

一种

kpc

超级细菌已经在首都巴西

利亚造成了

15

人死亡， 死亡率达

30%

至

60%

，未来可能蔓延。

此次发生的

kpc

超级细菌是最

早报道的产

NDM-1

细菌肺炎克雷

伯菌，早在

2008

年就发现，该细菌

对碳青霉烯酶耐受， 而碳青霉烯类

抗生素被认为是万古霉素之前抗感

染的最后一道防线， 因此感染后治

疗难度加大， 如不严加控制将有蔓

延可能。

卫生部近期发布了“产

NDM-1

泛耐药肠杆菌科细菌感染诊疗指

南”。 指南对超级细菌耐药机制，易

感人群， 表型确认以及治疗和预防

都做了说明。

未来防范为主： 包括加强产

NDM-1

细菌的监测、 加强医院感染

预防与控制。

医药股投资建议： 我们依然认

为超级细菌的出现和蔓延意味着强

效抗生素的应用将持续增加， 临床

地位将不断提高，建议：（

1

）关注主

要强效抗生素生产企业浙江医药

（万古霉素类）、 健康元和海正药业

（碳青霉烯类）以及黏菌素生产企业

联环药业的交易性机会；（

2

）抗生素

产业未来规范用药将日趋严格，产

品滥用行为应加以控制， 行业集中

度未来有望大幅提升， 我们建议长

期关注抗生素龙头企业鲁抗医药、

华北制药和哈药股份。

聚焦成品油调价

■


