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００２５０３

搜于特

４００ １６００ － － ２０１０－１１－３ ２０１０－１１－８ －

００２５０２

骅威股份

４４０ １７６０ － － ２０１０－１１－３ ２０１０－１１－８ －

００２５０１

利源铝业

４７２ １８８８ － － ２０１０－１１－３ ２０１０－１１－８ －

００２５００

山西证券

８０００ ３２０００ － － ２０１０－１１－１ ２０１０－１１－４ －

３００１４２

沃森生物

５００ ２０００ － － ２０１０－１１－１ ２０１０－１１－４ －

３００１４１

和顺电气

２８０ １１２０ － － ２０１０－１１－１ ２０１０－１１－４ －

３００１４０

启源装备

３１０ １２４０ － － ２０１０－１１－１ ２０１０－１１－４ －

３００１３９

福星晓程

２７４ １０９６ － － ２０１０－１１－１ ２０１０－１１－４ －

００２４９９

科林环保

３８０ １５２０ ２５．００ １．５０ ２０１０－１０－２７ ２０１０－１１－１ ６３．１７

００２４９８

汉缆股份

１０００ ４０００ ３６．００ ４．００ ２０１０－１０－２７ ２０１０－１１－１ ５８．０６

００２４９７

雅化集团

８００ ３２００ ３０．５０ ３．２０ ２０１０－１０－２７ ２０１０－１１－１ ３８．９０

００２４９６

辉丰股份

５００ ２０００ ４８．６９ ２．００ ２０１０－１０－２７ ２０１０－１１－１ ４８．６９

６００９９８

九州通

３０００ １２０００ １３．００ １２．００ ２０１０－１０－２５ ２０１０－１０－２８ ６５．００

３００１３８

晨光生物

４６０ １８４０ ３０．００ １．８０ ２０１０－１０－２５ ２０１０－１０－２８ ６３．８３

３００１３７

先河环保

６００ ２４００ ２２．００ ２．４０ ２０１０－１０－２５ ２０１０－１０－２８ ８５．６０

３００１３６

信维通信

３３３．４ １３３３．６ ３１．７５ １．３０ ２０１０－１０－２５ ２０１０－１０－２８ ８５．３５

112

家公司限售股解禁，解禁市值超过

2

万亿元

11

月限售股解禁压力空前

西南证券 张 刚

11

月份，

A

股市场将迎来限售股

解禁的一个新高潮，两市解禁总市值

超过

2

万亿元， 占目前已流通

A

股

市值总额的一成多。如此高额的单月

解禁市值不仅是空前的，恐怕也是绝

后的。

数据显示，

11

月份股改限售股

的解禁市值为

461.25

亿元，比

10

月

份的

108.90

亿元增加了

352.35

亿

元，是

10

月份的

4

倍多；首发、增发

配售、 定向增发等部分的解禁市值

为

20661.99

亿元 ， 比

10

月份的

4928.22

亿元增加

15733.77

亿元，是

10

月份的

4

倍多。二者合计

21123.24

亿元， 为

10

月份

5037.12

亿元的

4

倍多。

11

月份非股改限售股解禁市值

占很高比重， 占到全月解禁市值的

97.81%

。 其中，

11

月

5

日中国石油的

首发原股东限售股解禁， 市值为

18255.79

亿元，解禁股数占解禁前流

通

A

股比例为

3948.05%

， 解禁股东

2

家，即中国石油集团、全国社保基

金理事会，均为国有股股东，持股占

总股本比例分别为

86.20%

、

0.22%

，

且持股全部解禁。该公司解禁股数的

市 值 占 到 全 月 所 有 解 禁 股 的

86.43%

，解禁压力十分集中。

11

月份交易日为

21

个，比

10

月份

多

5

个交易日。

11

月份限售股解禁的

上市公司有

112

家， 而

10

月份则为

90

家， 增加

22

家， 增加幅度为

24.45%

。

11

月份日均限售股解禁 市值为

1005.87

亿元， 比

10

月份的

314.82

亿

元，增加

691.05

亿元，是

10

月份的

3

倍

多。

11

月份平均每家公司的解禁市值

为

188.60

亿元， 比

10

月份的

55.97

亿

元，增加

132.63

亿元，是

10

月份的

3

倍

多。

具体来看，

11

月份股改限售股

解禁的公司有

23

家，远多于

10

月份

的

16

家。首发原股东股份、首发机构

配售部分和定向增发机构配售等非

股改部分涉及的公司有

89

家， 多于

10

月份的

74

家。 其中，首发原股东

限售股解禁的公司有

50

家， 首发机

构配售股份解禁的

29

家， 定向增发

机构配售股解禁的有

8

家，公开增发

机构配售股解禁的

1

家，追加承诺限

售股解禁的

1

家。属于首发机构配售

股份解禁的

29

家公司， 因为是被参

与网下发行配售的机构投资者持有，

存在套现压力， 包括

16

家创业板公

司、

10

家中小板公司、

3

家沪市公司，

因市场价全部明显高于发行价，极可

能遭到机构大举套现。

11

月份一个颇受关注的解禁群

体是

27

家创业板公司在上市

12

个

月后迎来首批首发原股东限售股解

禁。《深圳证券交易所股票上市规则》

中第五章第一节中规定，“控股股东

和实际控制人应当承诺：自发行人股

票上市之日起三十六个月内，不转让

或者委托他人管理其直接或间接持

有的发行人公开发行股票前已发行

的股份”。 可见，这批首发原股东限

售股则主要由创投公司、 高管以及

其他非控股股东的持股所构成，持

股成本是相当低廉的， 存在减持的

可能性。

这

27

家公司中，网宿科技、金亚

科技、华测检测、探路者、立思辰等多

家公司曾在

2010

年上半年发生过高

管辞职的现象。根据《上市公司董事、

监事和高级管理人员所持本公司股

份及其变动管理规则》的第四条规定

和《深圳证券交易所创业板股票上市

规则》第三章第一节规定，自公司首

发上市之日

12

个月内和上市公司高

管在离任后

6

个月内处于禁售期。尽

管上述高管均陈述了辞职原因，但仍

然难以打消投资者对其集中减持的

担忧。

数据显示， 这

27

家创业板公司

的首发原股东限售股合计解禁市值

为

329.27

亿元。 其中，乐普医疗的解

禁市值最大，达

91.87

亿元，解禁股

数为解禁前流通股的

4.1

倍。 这

27

家公司按半年报的业绩和

10

月

26

日的收盘价计算，算术平均市盈率为

88.20

倍，最高的是华谊兄弟，市盈率

高达

188.04

倍，最低的为北陆药业，

市盈率为

45.69

倍。

11

月份

112

家限售股解禁公司

中， 解禁股数占解禁前流通

A

股比

例在

30%

以上的有

56

家， 占比超过

50%

。

11

月份解禁的限售股占解禁

前流通

A

股比例在

100%

以上的公司

有

27

家。其中，中国石油解禁数量为

现有流通

A

股的

39.48

倍， 洋河股份

为

5.53

倍，招商证券为

4.29

倍。

112

家

公司中， 限售股解禁的市值在

10

亿

元以上的有

38

家公司，超过

100

亿元

的有中国石油、 洋河股份、 海通证

券、招商证券、国元证券等

5

家，解禁

市值分别为

18255.79

亿元、

519.65

亿

元、

441.05

亿元、

392.23

亿元、

183.45

亿元。 从

11

月份股改限售股解禁的

股东数量看， 股东家数最多的前三

家公司分别为深物业

A

、国元证券、

天茂集团， 股东家数分别为

10

家、

5

家、

5

家。
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新股发行提示

全球棉价创

145

年来最高

或再创

400

年新高

C5

全球棉花价格创下

145

年新高， 而这仅

仅是可以查到的历史数据而已

金融

IC

产业现转机

产业链一体受益

C2

银行

IC

卡迁移已提及多年， 随着各项

条件的成熟，已到转折时机

海通集团

期待资产置换后华丽转身

C3

以

36

倍市盈率估值，海通集团

2011

年合理

估值为

52

元，给予公司“买入”评级

数据来源

：

本报数据部

机构视点

■

高价股成资金避风港

昨日，受权重股回落的影响，两

市大盘双双出现震荡整理走势。 上

证指数和深成指分别下跌

1.46%

和

2.02%

， 深圳中小板综指也下跌了

0.60%

， 两市成交金额较前两个交

易日继续萎缩。相比较而言，高价股

群体表现突出，成为资金的避风港。

统计显示，昨日两市

11

只百元

股中，仅有

4

只出现下跌，其余

6

只

都以红盘报收，其中，东方园林涨幅

高达

7.27%

， 碧水源和汇川技术涨

幅也都在

3%

以上。 而股价在

80

—

99

元之间的

12

只个股中，仅有华策

影视和龙源技术两只个股下跌，其

余

10

只个股均较前一个交易日上

涨， 其中广晟有色和壹桥苗业双双

以涨停报收。 （万 鹏）

简评： 昨日 A 股市场继续回

落，两市股指低开后一度飘红，但受

大宗商品期货价格大幅跳水的影

响，有色、煤炭等资源类品种纷纷下

挫。股指亦逐波走低，并在午后出现

快速回落。其后，随着大盘蓝筹股的

企稳，股指跌幅有所收窄。 最终，上

证指数报收 2997.05 点； 深成指收

于 13452.20 点，较前一个交易日下

跌了 1.46%和 2.02%。两市上涨与下

跌个股数量接近， 两市上涨个股为

623 只，下跌个股 1229 只，其中，共

有 19 只非 S、ST 股以涨停报收。 板

块方面，电子行业一支独秀，上涨了

0.52%； 采掘板块则下跌了 3.14%，

位居各行业跌幅榜首。 （万 鹏）

跌幅居前的行业

涨幅居前的行业

美元反弹 股市期市借机调整

上证指数跌

1.46%

，失守

3000

点；国内

23

个期货上市品种悉数下挫

证券时报记者 陈 霞

本报讯 近期，美元汇率的一举

一动都牵动着市场的敏感神经。 昨

日，美元指数再度上扬，连续第二个

交易日走高。 受此影响，全球商品及

股票市场纷纷下挫。 其中，上证指数

下跌

44.49

点， 再次失守

3000

点整

数关口。 国内三大商品期货交易所

上市品种全线收跌， 带动文华商品

指数大跌

1.62%

，创近两个月单日最

大跌幅。

美元指数的反弹对大宗商品价格

带来直接冲击， 国内三大商品期货交

易所

23

个上市商品悉数下挫。 其中，

沪锌主力合约跌幅高达

3.90%

， 成为

有色金属板块中的领跌品种；早籼稻、

橡胶等品种跌停； 棉花和白糖也出现

显著下跌。 而

A

股市场资源板块也应

声下挫：煤炭板块下跌

3.03%

，居各行

业榜首；有色金属板块跌幅为

2.29%

，

居跌幅榜的第二位。 此外，造纸、航空

等人民币升值受益板块也受到了一定

的抛压。

分析人士指出， 本次美元汇价的

反弹源自周一美国财政部首次以负收

益发售

100

亿美元

5

年期通胀保值证

券。 受此提振， 美元兑主要

16

国货

币中的

14

个币种出现反弹， 为过去

3

个交易日以来的首次。

不过，对于美元后市的走势，国信

证券研究报告就认为， 只要市场对于

美联储后续进一步量化宽松的政策预

期没有改变， 那么美元中期弱势格局

难改。 而美元指数短期走势，将在

11

月

2

—

3

日美联储货币会议决议后有

明确指向。

目前距离会议召开日益接近，美

元此时的反弹也引发了市场的格外

关注。 业内人士指出，

11

月初美联储

会议再度宽松货币政策已经在美联

储

9

月份会议上得以肯定。当月会议

纪要显示，多数委员认为，不久之后

进一步放松政策是合适的，将政策选

项的考虑重点放在购买较长期国债

及能够刺激通胀预期的方式上，令其

可能采取措施的时间和政策选项更

为清晰化。

目前市场对美国进一步量化宽

松政策的规模预期上， 少则

1000

亿美元， 多则

1

—

2

万亿美元。 而

国信证券倾向于为

5000

—

6000

亿美

元。 因为美国第一轮量化宽松计划

总共投放了

1.7

—

1.8

万亿美元，

而目前经济较那时有明显实质性

的好转。

国信证券还认为， 若美联储在

11

月公布详尽的资产购买计划 （一次性

实施），或规模超出市场预期，则美元

贬值预期基本到位。 预期兑现后心理

冲击大于实际影响，若美联储采取“边

走边看” 的策略， 逐步推进宽松政策

（如每月购买

1000

亿美元），则美元贬

值预期还有持续的可能， 但下行幅度

将趋缓趋弱。因此，美元指数的下行趋

势仍可延续至年底， 但下行幅度将趋

缓趋弱。

而对于资本市场， 未来关注的焦

点将更多的由流动性推动转向基本面

推动。随着美元下跌的动力减慢，前期

涨幅过大的有色、 原材料等板块面临

的风险将逐步加大， 市场多头也将会

借此契机获利回吐。

短线调整不改中期向好趋势

上证指数第一调整目标位

2950

点，第二目标位

2870

点

广发华福证券 雷 震

10

月

27

日两地市场走势呈现

震荡下行格局。 上证指数全日下跌

1.43%

，并且重新回到

3000

点下方；

深成指下 跌

277.79

点 ， 跌 幅 为

2.02%

。 从

K

线组合来看，上证指数

已经连续收出两根阴线， 如果今日

再来一根阴线， 就将形成 “三只乌

鸦”的看跌组合；而深成指是已经出

现了“黄昏之星”。 这两大指数短期

技术形态难言乐观。 投资者也会发

出这样的疑问———本轮行情是否会

就此结束？

统计显示，上证指数在

10

月份

的

14

个交易日中累计涨幅超过

14%

， 并在

10

月

15

日成功超越年

线。 此后，还在

10

月

25

日突破去年

8

月初

3478

点以来的下降通道上轨

（

10

月

18

日的高点正碰到上轨）。而

深成指同期最大涨幅更是超过了

20%

。 两市股指短期涨幅惊人，并由

此积累了较多的获利盘， 再加上技

术指标严重超买， 所以短期出现回

落整理的走势也是可以理解的。 这

些技术面因素仅仅说明， 上证指数

在

3000

点以上位置存在整理压力，

需要时间和空间来修复早已超买的

短线技术形态。 却并不能证明，本轮

反弹已至尾声，股指将重返跌势。 目

前， 上证指数和深成指

5

日、

10

日、

30

日均线呈现多头排列， 并且大角

度向上， 充分显示了本轮行情的上

行力度。

另外， 虽然

A

股市场在较短的

时间就出现大幅上涨， 但目前很多

大盘蓝筹股的估值仍具吸引力。 截

至

10

月

27

日，上证

50

指数成分股

的市盈率仅为

13.16

倍；而银行板块

的市盈率仅为

9.92

倍； 煤炭开采行

业为

17.34

倍；石油开采行业市盈率

也不过

13.82

倍。蓝筹股板块价值的

长期低估引发了

10

月之后大盘的

井喷行情， 目前该板块依旧偏低的

估值水平也将成为股指短期整理后

还能延续升势的重要基础。

在技术上我们可以用百分比回

撤来计算大盘可能的调整目标位：

上证指数前期涨幅的

37.5%

的位置

大概在

2870

点左右；而回调

50%

的

话，

2800

点一带将构成坚强的防线。

另外上证指数前期在

2950

点一带

的密集成交区也会对市场形成一定

的支撑。目前，上证指数

20

日、

30

日

均线分别以每天

20

点、

12

点的速度

向上运行。 这些价格区间汇集在一

起可以发现上证指数可能的支撑区

域———第一目标位

2950

点，第二目

标位

2870

点，这两个点位较昨日收

盘价的距离都在

5%

以内。

此外， 尽管昨日两市大盘均出

现明显回落，但盘面上也不乏亮点。

首先，

27

日虽是上证指数

10

月份跌

幅最大的一天， 两市成交量却有所

萎缩。 其次，两市涨停个股数量达到

19

只 （不含

S

及

ST

个股）， 跌停的

个股仅有深市创业板的华策影视一

家。 我们认为，在这种活跃的市场氛

围下， 市场依然会出现较多的板块

机会， 并对大盘的企稳提供有力的

支撑。

近日市场的回落与美元的走强

有较大的关系，但我们认为，美元指

数仅为短期反弹， 未来还会继续下

行。 当然，美元的短期反弹将导致国

际商品市场和外汇市场形成逆向走

势，进而对内盘形成负面影响，好在

这个影响只是暂时的。

近期，一些大盘蓝筹股如银行、

保险、煤炭、钢铁等板块在带动指数

完成标志性拉升之后， 已经先于指

数展开整理。 预计这些个股未来也

会先于大盘触底反弹。 为此，投资者

可密切关注大盘蓝筹股的走向，什

么时候这些主力品种跌势趋缓，大

盘的短期底部也就不远了。

债市存在超跌反弹机会

龙华证券研究所：在资金面因月末、季末因

素出现间歇性紧张，通胀压力加大，宏观经济出

现反弹迹象等因素的影响下， 三季度债券市场

收益率整体震荡向上： 十年期国债到期收益率

由

7

月中旬的

3.17%

上行至

9

月底的

3.31%

，

10

月份又由于通胀压力增加、加息等原因再度

上行至

3.64%

的水平，已接近

10

年期国债到期

收益率历史均值； 三年期央票到期收益率则由

7

月中旬的

2.65%

上行至

9

月底的

2.71%

，

10

月底又再度上行至

3.00%

附近。

我们预计，在国内经济放缓、各国纷纷推出

量化宽松政策的背景下， 我国年内再度加息可

能性小。 目前尚无法作出本次加息为央行货币

政策全面转向信号的判断， 认为我国已进入加

息周期的判断也言之过早。因此，债券市场近期

的调整已充分反映、 消化了本次加息的利空影

响。随着我国央行加息以及节日因素的消失，粮

食亦丰收在望，四季度我国通胀压力可能放缓，

债券市场也有望再次出现超跌反弹。

特钢有望迎来黄金十年

平安证券研究所： 在我国钢铁行业接近市

场容量顶峰的背景下， 产品的差异化和品质竞

争将展开。 特钢材料的长寿命化、节能环保化，

使其顺应行业发展方向。和普钢相比，特钢的技

术门槛较高，产业集中度高，下游应用领域相对

带有“消费”色彩，未来发展空间更大。

国外经验表明， 特钢的消费提速滞后于普

钢，我国目前的阶段和日本

20

世纪

70

年代很

类似，特钢需求有望迎来快速上升期。 需求优

势使得特钢盈利持续超越普钢是大概率事件，

因此该给予特钢行业估值特别对待。 从经验主

义角度来看，特钢估值相对普钢溢价

40%

可以

作为特钢子行业是否被低估的评判标准。 未来

随着特钢盈利优势的确认，不排除这一标准有

被持续推高的可能。 特钢公司中，建议重点关

注西宁特钢、大冶特钢、太钢不锈，另外抚顺特

钢和久立特材等日后可能有的投资机会也敬

请留意。

创业板估值仍处高位

上海证券研究所：创业板运行一年以来，市

盈率波动区间位于

60

至

90

倍， 是沪深

300

指

数的

3-5

倍， 而参考

NASDAQ

与纽交所，

1

倍

溢价水平是较为成熟的状态。我们认为，支撑创

业板在初期高估的基础有两个， 一是市场对上

市企业业绩高速增长有共识，推论

PEG

水平相

对合理；二是股票、资金供求不平衡，相对于充

裕的资金来说股票供应过小， 造成局部流动性

过剩。

由于上述基础依然存在， 年内创业板并未

跟随主板大幅下跌， 导致其目前相对主板的估

值溢价仍处于高位。而基础一旦发生动摇，支撑

力度将减弱甚至消失， 原先的估值区间不能再

作为参照依据。 前期的急跌走势已部分反映了

该预期的修正， 预计待三季报及年报验证后将

再度强化。 目前创业板在下跌过后估值处于相

对低位，未来走势可能会出现恢复性修正。

（万 鹏 整理）
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