
沪市

证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

＊ＳＴ

石岘 （

６００４６２

）

４．８１ １２０２．５ ２５０

和兴证券经纪有限责任公司上海桂

平路证券营业部

广发证券股份有限公司南京洪武路

证券营业部

北矿磁材 （

６００９８０

）

３２．７ １６３５ ５０

国海证券有限责任公司成都神仙树

北路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司总部

北矿磁材 （

６００９８０

）

３２．７ １６３５ ５０

海通证券股份有限公司上海天山西

路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司总部

＊ＳＴ

金化 （

６００７２２

）

５．１４ ２５７０ ５００

光大证券股份有限公司公司总部 光大证券股份有限公司公司总部

北矿磁材 （

６００９８０

）

３２．７ ３１３９．２ ９６

东北证券股份有限公司上海迎春路

证券营业部

国泰君安证券股份有限公司总部

北矿磁材 （

６００９８０

）

３２．７ ９８１０ ３００

广发证券股份有限公司北京建外大

街证券营业部

国泰君安证券股份有限公司总部

海通证券 （

６００８３７

）

１１．３６ ５７９３６ ５１００

海通证券股份有限公司北京中关村

南大街证券营业部

中国建银投资证券有限责任公司鞍

山南胜利路证券营业部

北矿磁材 （

６００９８０

）

３２．７ ４５７．８ １４

长城证券有限责任公司南宁民族大

道证券营业部

国泰君安证券股份有限公司总部

深市

证券简称 成交价（元）

成交量（万

股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

东方锆业

２８．８８ ３０ ８６６．４

广发证券股份有限公司韶关文化街

证券营业部

广发证券股份有限公司韶关文化街

证券营业部

深圳惠程

２３．１ ３００ ６９３０

国泰君安证券股份有限公司上海江

苏路证券营业部

国盛证券有限责任公司鹰潭胜利西

路证券营业部

深圳惠程

２１．３５ ３００ ６４０５

中信证券股份有限公司上海沪闵路

证券营业部

国盛证券有限责任公司鹰潭胜利西

路证券营业部

深圳惠程

２１．３５ ３００ ６４０５

中信证券股份有限公司上海沪闵路

证券营业部

国盛证券有限责任公司鹰潭胜利西

路证券营业部

深圳惠程

２３．１ ２００ ４６２０

中国银河证券股份有限公司长沙芙

蓉路证券营业部

国盛证券有限责任公司鹰潭胜利西

路证券营业部

深圳惠程

２３．１ １００ ２３１０

中国银河证券股份有限公司长沙芙

蓉路证券营业部

国盛证券有限责任公司鹰潭胜利西

路证券营业部

天润曲轴

２２．１３ ３０ ６６３．９

兴业证券股份有限公司北京马甸南

路证券营业部

国盛证券有限责任公司鹰潭胜利西

路证券营业部

天润曲轴

２２．１３ ３０ ６６３．９

兴业证券股份有限公司北京马甸南

路证券营业部

国盛证券有限责任公司鹰潭胜利西

路证券营业部

保龄宝

２５．０７ ５２．６ １３１８．６８

国泰君安证券股份有限公司上海江

苏路证券营业部

国盛证券有限责任公司鹰潭胜利西

路证券营业部

保龄宝

２５．０７ ４７．６ １１９３．３３

国泰君安证券股份有限公司上海江

苏路证券营业部

国盛证券有限责任公司鹰潭胜利西

路证券营业部

博云新材

２２．７４ ６２ １４０９．８８

中信建投证券有限责任公司北京市

海淀南路证券营业部

国盛证券有限责任公司鹰潭胜利西

路证券营业部

博云新材

２２．７４ ６０．１１ １３６６．７９

第一创业证券有限责任公司北京平

安大街证券营业部

国盛证券有限责任公司鹰潭胜利西

路证券营业部

博云新材

２２．７４ ６０ １３６４．４

中国银河证券股份有限公司成都北

二环路证券营业部

国盛证券有限责任公司鹰潭胜利西

路证券营业部

博云新材

２３．６３ ５０ １１８１．５

广发证券股份有限公司温州欧洲城

证券营业部

国盛证券有限责任公司鹰潭胜利西

路证券营业部

博云新材

２３．６３ ５０ １１８１．５

财通证券有限责任公司瑞安塘河北

路证券营业部

国盛证券有限责任公司鹰潭胜利西

路证券营业部

博云新材

２３．６３ ３９ ９２１．５７

国信证券股份有限公司长沙五一大

道营业部

国盛证券有限责任公司鹰潭胜利西

路证券营业部

限售股解禁
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大宗交易看台
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行业展望

■

行业集中度提升 看多地产龙头股

中金公司研究部 白宏炜 宁静鞭

促使我们看多地产板块的短期因

素有三个：一、过严过密的调控政策已

经进入尾声， 股价已经充分反映了政

策负面影响； 二、 良好的销售使得

2011

年业绩增长确定性高；三、近期

楼市调整将有利于部分资金转买房地

产股票。

看好地产板块中长期因素也有三

个：一、中国经济即将见底，未来经济

增速有望保持较快水平；二、政策环境

有利于地产上市公司凭借资金优势提

升行业集中度；三、未来经济向消费转

型以及流动性充裕会促进商业地产快

速发展。

我们上调地产行业部分公司

2010/2011

年盈利预测，以反映我们对

于目前房价趋向稳定的预期。 我们之

前将

2010

年的房价名义涨幅假设调

整为

-15%

，

2011

年名义涨幅假设为

0%

。 站在三季度末来看，这一假设已

经是过于保守。 目前的房价基本维持

在

2009

年底或者略微超过

2009

年平

均水平， 主要的龙头公司销售均价和

销售金额都维持在较好水平。往前看，

市场对于大幅价格调整的预期已经基

本消除， 而目前较好的销售表现将带

来未来两年更高的盈利确定性。因此，

我们调整了模型中对于未来房价名义

涨幅的预期至

2010

年为

0%

，并依据

2010

年价格信息对于模型进行了更

新，对应上调部分

A

股地产公司

2010

年及

2011

年盈利预测约

0%~5%

，

NAV

上调幅度为

5%~10%

。

地产股估值有望在近期修复：前

期频繁的调控政策以及对经济的悲观

带来地产板块股价大幅度调整， 而随

着经济见底以及房价得到有效抑制，

政策和经济风险双重释放将有利于地

产公司估值水平的修复。

凭借资金优势， 行业集中度将明

显提升，看好龙头地产公司。目前的各

项政策，尤其是信贷、打击屯地和资金

监管等要求都将抑制小公司的发展，

而以周转为策略的全国及地方龙头企

业将凭借其资金和品牌优势加快发

展， 我们认为龙头地产公司将有望实

现

20%

以上的年增速。

对应上调部分行业龙头公司评

级：基于估值和销售数据，我们相对应

的上调了

A

股保利地产及

H

股远洋

地产的评级至推荐，上调了碧桂园、绿

城和深圳控股评级至审慎推荐。

股票建议： 我们看好三类地产公

司的表现： 一是具有良好销售数据的

全国及地方龙头地产公司； 二是商业

类地产公司； 三是具有明显估值优势

的二三线地产公司。

全国龙头方面：万科、保利地产、

金地集团、招商地产。

地方龙头方面：首开股份、滨江集团。

商业地产方面：金融街、浦东金桥

目前投资地产股主要需面临的风

险是两种：需求萎缩高于预期，出现大

幅度房价调整； 另外也可能房价继续

上涨，将继续面临新的调控政策。

化工新材料 朝阳行业冉冉升起

中邮证券 邵明慧

石化行业“十二五规划”正在起

草中。

草案显示，到

2015

年，我国化工

新材料及配套的助剂、 加工机械和模

具制造等将形成

2600

亿产值的体系，

届时化工新材料满足率争取达

65%

。

“十二五规划”期间，工程塑料、可

降解类产品、有机硅、有机氟、高分子

材料和特种碳纤维以及聚氨酯将得到

发展。近日发布的《国务院关于加快培

育和发展战略性新兴产业的决定》提

及的重点领域里亦把新材料产业作为

专门一项， 而其中涉及到化工新材料

的部分是强调了要提升碳纤维、芳纶、

超高分子量聚乙烯纤维等高性能纤维

及其复合材料发展水平。

改性塑料

改性塑料是指在通用塑料和工程

塑料的基础上，经过填充、共混、增强

等斱法加工，提高了阻燃性、强度、抗

冲击性、韧性等斱面的性能的塑料制

品。改性的塑料部件不仅能够达到一

些钢材的强度性能， 还具有质轻、色

彩丰富、易成型等一系列优点，因此

目前“以塑代钢”的趋势在很多行业

都显现出来，而现阶段要找出一种大

规模替代塑料制品的材料几乎是不

可能的。

目前， 我国的改性塑料消费量仅

约占塑料总消费量的

10%

，世界平均

水平为

20%

左右，我国改性塑料行业

仍有较大的发展空间。 在消费升级和

技术迚步的推动下， 性能优异的改性

塑料的应用将越来越广泛。

主营业务为改性塑料的公司有：

金发科技、普利特等。

有机硅

由于独特的结构， 有机硅兼备了

无机材料与有机材料的性能， 具有耐

高低温、电气绝缘、耐氧化稳定性、耐

候性、难燃、憎水、耐腐蚀、无毒无味以

及生理惰性等优异特性， 广泛应用于

航空航天、电子电气、建筑、运输、化

工、纺织、食品、轻工、医疗等行业。 随

着有机硅数量和品种的持续增长，应

用领域不断拓宽， 形成化工新材料界

独树一帜的重要产品体系。

近年来， 中国的有机硅市场是全

球增长最快的市场， 有机硅市场的发

展速度高于

GDP

增速， 增幅超过

25%

。 由于前几年有机硅单体的高额

利润， 国内国外有机硅单体厂家及其

它非有机硅企业纷纷扩张， 产能迅速

扩大， 目前单体正在由产能不足向产

能过剩转变。同时，我国的有机硅单体

生产成本、能耗、纯度等斱面与国外还

有差距，所以对于有机硅单体而言，加

快技术升级是行业发展的途径之一。

有机硅行业发展的另一条途径是

从单体向下游延伸， 加大对下游产品

的开发力度。 国内有少量的有机硅下

游优势企业产品正在替代国外产品，

产品性能与国外先迚水平接近， 价栺

低于国外同类产品

20%

左右，产品盈

利能力处于国内同行业前列， 前景较

好，而其他多数生产下游低端产品、无

明显技术优势的企业将维持在竞争激

烈、利润较低的境地。

重点公司：回天胶业、宏达新材、

硅宝科技（建筑节能新材）。

有机氟

作为化工新材料之一， 氟化工在

“十二五规划” 中将单列一个专项规

划。规划拟进行强制性的资源整合，并

实现基本停止出口萤石、 氢氟酸出口

减少一半以上。

萤石的主要成分是氟化钙，是“可

用尽且不可再生”的资源。我国萤石储

量为世界的

1/2

，探明可采储量仅为

1/

10

，而产量却高达

1/2

。由于资源稀缺，

国家从

1999

年开始采用萤石出口限

额制度， 但是萤石仍在大量出口。 从

1999

年至

2009

年我国共出口萤石

916

万吨。 期间出口氢氟酸

78

万吨，

折合出口萤石

179

万吨。 直接和变相

出口的萤石累计达到

1095

万吨，约占

我国主要萤石资源省份已探明储量的

8.4%

。 为此氟化工“十二五规划”提出

了出口结构优化的目标。

除了限制出口， 政策还酝酿对萤

石资源进行整合、加强对资源的控制，

基本思路是将资源由国家控制， 具体

担任整合主角的是大型国企。 由于萤

石行业的情况与稀土类似， 萤石相关

政策出台可能将紧跟稀土

,

时间预计

在

2011

年上半年。 由于氟化工属于

《监控化学品管理条例》中的第四类监

控化学品，将来政策调整后，生产需施

行许可证制度。

重点企业：巨化股份、三爱富、多

氟多等。

聚氨酯

中国聚氨酯工业经过近些年的发

展， 包括从基本原料到制品和机械设

备，已具有相当的规模。 近十年来，虽

然中国聚氨酯的年均增长率为

GDP

的两倍， 但中国人均聚氨酯的消费量

仍未达到世界平均水平。 按人均

GDP

发展和聚氨酯增长率推算， 中国聚氨

酯产业仍处于快速增长时期。 未来中

国聚氨酯工业的发展将主要受五大方

面的拉动，即人口总量、汽车工业、建

筑节能、 环保要求的提高以及休闲娱

乐业。

石化行业“十二五规划”明确提

出， 聚氨酯方面面， 原料

MDI

、

TDI

、

PTMEG

的国内产业规模将有较大发

展空间，聚氨酯建筑保温板市场需求

增加。预计“十二五规划”期间聚氨酯

及上游原料产品仍将有较大的发展

空间。

重点公司：红宝丽（聚氨酯）、烟台

万华（聚氨酯原料

MDI

）、山西三维（聚

氨酯原料

PTMEG

）。

有色金属

机构看好小品种

今日投资 罗浩文

本周评级分歧较大的股票有

16

只，比上周减少

1

只，所处行业较为

分散，其中银行股共

5

只，房地产股

有

4

只， 其他分布于有色金属等行

业。国务院近期针对“十二五”规划，

做出了加快培育和发展战略性新兴

产业的决定， 对于有色金属行业未

来的投资机会，分析师分歧较大。

申银万国表示，产业结构调整，

势在必行。 在国家政策规划引导下，

新能源、 新材料行业将会保持高速

成长周期； 同时在节能减排等压力

作用下，新能源、新材料将起到基石

作用。 中国的产业结构必然将从粗

放加工型， 往新兴高端装备制造以

及产业化方向转移。 节能环保，凸显

稀土永磁材料与非晶带材的发展地

位。 高效节能技术装备离不开稀土

永磁电机， 而稀土永磁电机则需要

稀土永磁材料的基础强化。 目前高

效节能电机应用比例低，

2008

年达

到

2

级以上的高效节能中小型电机

比例只有

8%

；而电力配电变中的非

晶变压器拥有突出的空载节能效

果， 非晶带材的国产化为电力行业

的节能起到推动性强化。 随着对节

能环保产业的重点支持， 稀土永磁

材料与非晶带材都将在未来

5-10

保持持续高速增长。 给予有色金属

行业“看好”评级。

华泰联合证券也给予有色金属

行业“增持”评级。 现发达国家饱受

低通胀、低增长、高失业困扰，二次

量化宽松已箭在弦上。 为抵御货币

可能出现的贬值， 大量资金进入股

市及商品市场， 导致金属价格和股

价大幅上涨。 有色金属商品及上市

公司是抵御通胀和货币贬值的理想

选择。 一方面价格上涨推动企业盈

利的改善， 另一方面流动性充裕促

进股票估值的提升， 双轮驱动下的

乘数效应，有望推动可观涨幅。 小金

属和新材料符合经济结构转型导

向，可望贯穿行情始终。

不过，日信证券认为，国土资源

部督促

78

个省级矿产资源开发整

合，公布了

78

个省级稀土等矿产资

源开发整合重点挂牌督办矿区名

单，涉及云南、内蒙古等

19

个省市

区。

78

个矿区中，钼矿

32

个，占此次

公布的整合矿区总数的四成； 此外

萤石矿

12

个、锑矿

8

个、锡矿

7

个、

稀土矿

7

个。 这是国家首次矿区整

合时间表， 其中最值得关注的是钼

矿的整合，因为相比锑、锡和稀土，

钼产品价格目前仍处于低位， 除了

受下游钢铁厂招标中一再压低钼铁

招标价格外， 众多小型钼矿山的成

本线对市场供应有较大影响。 近期

钼铁的招标价不尽如人意， 但当前

不少小钼矿已经停止销售， 钼价有

望企稳回升，但从中期看，钢铁行业

用钼量占钼需求的

75%

， 在钢铁企

业利润空间未放大的背景下， 钼铁

招标价上行空间有限。 给予有色金

属行业“中性”评级。

商业板块

二次投资机会已现

人保资产 曹 璐 周效飞

四季度和一季度是传统的零售

销售旺季， 加上今年的通胀预期和

气温偏低都将推动行业销售数据的

上涨， 上市公司的销售数据可能进

一步超出之前市场预期。

在现有的政策导向和消费能力

下，预计零售板块

2010

年业绩平均

增长

37.6%

，平均

PE

为

36

倍；

2011

年增长

22.1%%

，平均

PE

为

29

倍；

2012

年增长

18％

， 平均

PE

为

24

倍。 未来三年全行业的盈利增长的

复合增速可以达到

25%

， 增长的确

定性高。 如果考虑到国家实施的收

入倍增计划、消费领跑“三驾马车”

贯彻实施，盈利增速将会更高。

“十二五”规划中明确提出 “要

加快形成消费、投资、出口协调拉动

经济增长新局面”。与以往强调“投资、

消费和出口”三驾马车不同，新的提

法更加强调了消费的重要性，从长期

来看，有效增加居民消费能力，从而

推动商业零售板块的业绩提升。

近期市场热点也集中在抗通胀

方面， 商业零售板块业绩显著受益

于通货膨胀。 目前百货公司收入来

源以销售商品的扣点为主。 通货膨

胀将会导致物价上涨， 即使商品销

售件数不变， 以销售金额为基数的

扣点也会提升。 此外，很多商业零售

公司持有所在城市核心地段商业物

业， 通货膨胀加上人民币升值预期

对商业物业的价值也会有所提升，

增加投资的安全边际。

零售板块近期尽管略有反弹，

但离前期高点尚有一段距离。 相比

海外同类公司， 甚至相比香港上市

的国内商业公司，

A

股商业零售公

司在渠道建设和内部管理上还有很

大的提升空间。

无论是自上而下还是自下而

上， 零售板块具有中长期的投资价

值， 前期的弱势为商业零售板块带

来了新一轮投资机会， 建议现在时

点增持估值合理且未来成长性确定

的公司， 对行业内估值偏高的题材

股进行回避。

10

月

29

日七家上市公司的限售股解禁。

西安民生（

000564

）：解禁股东

4

家，西安市

化工进出口公司等， 合计占总股本比例为

0.03%

。 该股的套现压力很小。

ST

汇源（

000586

）：解禁股东

4

家，汇源集

团有限公司等，占总股本合计约

2%

。 该股的套

现压力很小。

铜陵有色（

000630

）：解禁股东

1

家，铜陵有

色金属集团控股有限公司，为第一大股东，国有

股股东，持股占总股本比例为

56.92%

，首次解

禁，此次解禁占总股本比例为

23.7%

。该股的套

现压力存在不确定性。

顺鑫农业（

000860

）：解禁股东

1

家，北京顺

鑫农业发展集团有限公司，为第一大股东，国有

股股东，首次解禁，持股全部解禁，占流通

A

股比

例为

88.68%

。 该股的套现压力存在不确定性。

精功科技（

002006

）：解禁股东

3

，精功集团

有限公司、孙建江、邵志明，为第一、二、三大股

东，分别为其他法人、公司高管，且存在关联关

系， 持股占总股本比例分别为

31.56%

、

5.67%

、

4.94%

，均为首次解禁，且持股全部解禁，合计

占流通

A

股比例为

72.91%

， 占总股本比例为

42.17%

。 该股的套现压力存在不确定性。

长电科技（

600584

）：配股解禁，占总股本比

例为

12.65%

。 该股的套现压力很小。

申能股份（

600642

）：公开增发股解禁，占总

股本比例为

8.34%

。 该股的套现压力很小。

（西南证券 张 刚）

新产业仍旧为王

大时代投资 王 瞬

周四股指缩量窄幅震荡， 较前一交易日两

市上涨个股大幅增加，电子信息、太阳能和稀土

板块涨幅居前。

沪市公开信息中涨幅居前的是海泰发展、

龙元建设和法拉电子。海泰发展，信达证券深圳

福星路营业部千万级买单介入，受益滨海开发，

短线为宜。龙元建设，机构专用席位一席介入一

席卖出，季报即将披露，短线关注。

深市公开信息中涨幅居前的是南玻

A

、太

原刚玉和超声电子。太原刚玉，

8

个交易日涨幅

达

80%

，周三介入的光大证券深圳深南中路营

业部大单卖出，逢高减磅为宜。 超声电子，连续

三日涨停，机构专用席位两席介入两席卖出，游

资交投活跃，业绩预期良好，见好就收。

综合来看，机构和游资身影频现，前期涨幅较

大个股出现回落，而太阳能受到资金关注。

法拉电子（

600563

）：中信金通杭州延安路

营业部和一席机构席位携手介入。 公司为薄膜

电容器龙头，游资机构共同关注，后市可期。

南玻

A

（

000012

）：机构专用席位交投活跃，

四席近亿买单介入，两席卖出。公司为多晶硅龙

头，受益太阳能发展，值得关注。


