
龟股慢慢爬：地产

周期性板块是红十月行情

的主流方向，同时一些周期性、

弱周期性股票仍远输大盘，其

中就包括交通运输、电力，以及

受政策压制的地产及其上下游

产业链。

交通运输方面，海南高速、

粤高速

A

涨幅都低于

5%

。

电力板块的大盘股则没有

跟上这波蓝筹股涨势， 国电电

力、 华电国际等大型电企涨幅

都不超过

5%

，西昌电力、深南

电

A

等地方企业也是如此。

地产股在本轮行情初期还

一度上冲，但整体仍较疲弱，分

化明显。 龙头股万科

A

领涨，

涨幅高达

17%

，华侨城

A

只涨

3%

。 不少地产股如栖霞建设、

宜华地产、 荣安地产、 格力地

产、中弘地产、合肥城建都跑输

大盘

7%

以上。 万方地产、中江

地产等本月下跌。

与房地产相关的建筑、建

材等一并受影响。 福建水泥只

涨

1%

，新疆城建、太行水泥月

内涨幅不到

1%

。 青松建化、同

力水泥等多只股票则下跌。

不光一些大盘股、 政策股

徘徊踌躇， 缺乏亮点的中小盘

也是窄幅震荡。金飞达、上海物

贸、 皖通科技均横盘整理已经

数月。

分析人士说， 弱势股往往

有走弱的原因， 不过投资者可

以关注其中一些压制因素会否

得到缓解， 从而获得一些投资

机会。

白马扬蹄奋进：

煤炭、证券、有色

本次行情的重要主线之一是估

值修复。 受货币泡沫的刺激，自

9

月

开始， 被机构重仓的白马股一改前

期羸弱而扬蹄奋进，

10

月以来，煤

炭、有色、金融、机械、航空等行业出

现了万马奔腾的格局。

据记者统计， 在涨幅超过

50%

的个股中， 有

10

只都是机构重仓

股，其中涨幅前三甲国阳新能、广发

证券、 中色股份分别代表了近期赚

钱效应、 联动效应最明显的三大板

块，即煤炭、证券与有色。 相应的，

10

只累计涨幅巨大的白马股也主要分

布在这些行业，其中煤炭股就占据

4

席，券商、有色与机械设备行业各有

两只个股入选。 这些个股前十大流

通股东中机构云集。 不过，除中色股

份、厦门钨业以及恒源煤电、潞安环

能， 其余

6

只个股三季度末的筹码

环比二季度均有所分散。

作为白马股， 这些公司业绩大

都表现出色，如厦门钨业、恒源煤

电、 潍柴动力前三季度净利润分别

同比增长

894.4%

、

112.5%

、

101.5%

。

除厦门钨业、中色股份

2

只有色股

以及中航精机以外， 这些白马股

估值普遍不高，

2010

年市盈率基

本都在

30

倍以下， 潍柴动力还不

到

16

倍。

此外， 白马股主要来自于主板

公司， 其股价的上涨主要得益于估

值提升以及业绩增长等预期。 中航

精机作为唯一入选的中小板白马

股， 其上涨则是受定向增发利好的

刺激。 该股自

9

月

4

日开始停牌，

10

月

22

日公告称拟向中航工业等公

司定向增发购买

7

家公司的全部股

权，预估值为

36.38

亿元。 重组完成

后， 公司的业务范围则扩大到航空

机电设备主要领域， 盈利也将大幅

增长，因此该股复牌后已连续收出

5

个“一”字涨停。

看涨

行业

排名

行业名称

行业表现

最佳股票

红绿灯个股诊断 市盈率

Ｐ／Ｅ

市净率

Ｐ／Ｂ

市现率

Ｐ／Ｓ

个股综

合评级

基本面 主力面 技术面 个股 行业 个股 行业 个股 行业

１↑

航天与国防 哈飞股份 �����红 绿 绿

１２７．７３ １０９．９０ ８．２２ ９．０９ ５．１７ １０．９４

观望

２↑

非金属材料 北矿磁材 �����红 红 绿

７１．６２ ＮＵＬＬ １５．２９ １６．０４ ９．０５ １５．３２ ＮＵＬＬ

３↑

汽车制造 江铃汽车 �����绿 绿 绿

３１．４７ １５．８５ １５．４０ ４．７０ ２．１３ １．８９

买入

４↑

计算机硬件 广电运通 �����绿 绿 绿

５８．８９ ３５．９８ １３．３９ ８．７１ ４．３５ ９．５０

买入

５↑

综合化工 巨化股份 �����绿 绿 绿

５６．０５ ２３．４５ １３．８５ ４．７０ ５．４１ ２．１４

买入

６↑

半导体产品 苏州固锝 �����绿 红 绿

７５．３７ ６９．８８ １４．２３ ８．４５ １１．４１ ６．１７ ＮＵＬＬ

７↑

饲养与渔业 新希望 �����红 绿 绿

６７．３２ ４１．３４ １９．９８ ４．４８ ５．８９ ２．３１

买入

８↑

制铝业 东阳光铝 �����绿 黄 绿

６０．６８ ６７．６７ ７．１０ ７．００ ２．８６ ４．３６

买入

９↑

重型电力设备 百利电气 �����绿 黄 绿

４５．９０ ＮＵＬＬ １２．７９ ２７．８４ ７．５３ ２６．６４

买入

１０↑

汽车零配件 成飞集成 �����黄 黄 绿

５０．０５ ＮＵＬＬ ２０．７３ １６．８６ ４．３９ ３７．８８

观望

【

红绿灯三个信号灯

：

绿色代表较好

，

黄色代表警告

，

红色代表风险

】

注

：

据统计

，

６０％

的牛股产生在看涨行业中

，

相对而言投资机会往往存在于持续看涨的行业中

。

券商评级

■

股市风险难测。 本版分析文章，纯属作者观点，并不代表本报编辑部意见，读者据此入市，风险自担。

个 股
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10月 28 日证券时报网（w w w .stcn.com ）

《专家在线》 栏目与投资者交流的嘉宾有国信

证券分析师唐永华、华林证券分析师殷海波。以

下是几段精彩问答回放。

时报网友： 金陵药业 (000919)、 开滦股份

(600997)后市如何操作？

唐永华： 金陵药业是国家火炬计划重点高

新技术企业， 主营业务为中西药原料和制剂的

生产和销售，以及医药新产品研制、技术服务和

开发等，预计短线技术面

12

元附近有阻力。 开

滦股份主营业务为煤炭开采、 原煤洗选加工和

洗选产品的销售。 地处华北重要的炼焦精煤基

地、钢铁生产基地、焦炭煤炭的集散地，具有突

出的资源优势、 地域优势、 交通优势和市场优

势。前期随资源股大幅上涨，但受中铝入晋的消

息影响，技术面冲高回落，预计

21

元附近仍有

强阻，建议再次冲高过程中减持。

时报网友：华东电脑(600850)持有还是卖出？

唐永华： 公司依托大股东华东计算技术研

究所的雄厚实力， 近年来大力发展以系统集成

和网络集成为特色的优势业务， 形成了以

IT

服

务为主业、系统集成和网络工程为龙头，以存储

网络产品和软件开发为新的业务增长点的业务

体系。近期受资金炒作云计算概念而大涨，但

25

元上方技术面压力较大，可先出局波段操作。

时报网友：持有复旦复华(600624)已一个多

月，如何操作？

殷海波： 公司是具有高校背景的上海本地

上市公司， 从事计算机应用软件的开发和软件

专家服务体系的拓展、生物医药制品的研发、制

造和销售、教育产业以及园区房地产业的推进。

公司目前成长性一般，要看大股东后期的运作。

时报网友：超声电子(000823)还能涨吗？

殷海波： 公司三季度业绩仍保持较快增长

态势，

7-9

月实现营业收入

7.89

亿元，归属于上

市公司股东净利润

5039.98

万元， 同比分别增

长

28.24%

和

34.62%

；环比来看，公司总收入增

幅在

8%

左右， 但归属于母公司的净利润增长

了

40%

以上，主要原因是毛利率的提高和财务

费用下降了

900

万元左右。 公司触摸屏项目值

得重点关注， 显示器业务主要集中在中高端

TN

、

STN

和

CSTN

方面，主要应用领域为高档仪

器仪表、车载显示等。 近日机构大举介入，未来

还有上升趋势。

时报网友：请问中国平安(601318)现在可否

加仓？

唐永华： 公司近期遭受员工股减持的负面

影响较大，建议在股价站稳 60 元附近后再择机

加仓。 （唐 维 整理）

市场调整时 如何改变你的亏损交易

今日投资

普通投资者犯了错误以后， 通常

情况是不习惯面对困难的现实， 而是

采取驼鸟策略回避。 在很多时候， 很

多人喜欢卖掉手中赚钱的股票， 而留

住那些不涨甚至赔钱的股票。 他们的

逻辑似乎不相信自己的选择会错， 或

者是不愿意承认自己的错误。

如果你买了两只母鸡回家， 一只

下了蛋， 一只没有。 你会选择卖掉下

蛋的鸡吗？ 既然每个人的投资都有可

能犯错， 如果我们坚持错误， 如何还

有盈利的机会？ 所以， 首先应该卖掉

的， 是我们的错误， 而且最好是在其

变成灾难之前。 投资的最终结果， 很

大程度上取决于我们对待错误的态

度。 投资是错误的复合函数， 既可以

给你带来丰厚回报， 也可能给你致命

一击！

今日投资的在线分析师系统提供

一种理念———“换股决定盈亏”， 如何

改变你的亏损交易， 正确的策略是卖

弱买强， 当你因为亏损的仓位睡不着

觉时， 那么就应该果断的卖出亏损股

票， 减轻心理压力要再等下一次机

会。 根据在线分析师的 “红绿灯诊断

系统”， 两个红灯以上的个股风险系

数较大， 若是持续亏损， 应该尝试放

弃， 转去投资强势个股， 即使市场整

体调整， 表现强势的个股下跌也比弱

股表现要强， 一旦市场反弹， 强势个

股上涨速度则将远远超越弱势个股。

“卖弱” 后又如何 “买强” 呢？

特别在市场调整时如何选择强势个

股、 投资者应该怎样规避大盘回调

风险呢？ 在线分析师系统的 “看涨

行业” 即是一个方便又实用的工具，

通过热门行业来寻找强势的个股，

例如航天与国防， 近期排名持续上

升， 本期摘得冠军宝座， 可以列为

关注对象。 而在行业中如何挑选强

势个股， 上期已进行说明， 本期不再

进行赘述。

此外， 在线分析师系统有一个简

易的功能 “智能换股”， 分别有五种

形式———根据 “同行业、 同地域、 同

PE

、 同市值、 同价格” 进行换股操

作。 其诊断换股的核心在于 “红绿灯

诊断系统”， 当前市场处在调整阶段，

通过三个信号灯的颜色 （红色代表风

险， 黄色代表警告， 绿色代表较好），

我们可以简单的判断个股强弱。

举个例子， 某位投资者听信小道

消 息 ， 在

7.1

元 买 入

*ST

金 化

(600722)

， 不料被套， 一直等着回调，

甚至后面干脆不看了， 结果越套越

深， 亏损从

10%

到

20%

， 再到

30%

、

50%

。 通过在线分析师的诊断结果，

我们可以发现该股出现三盏红信号，

也就是说基本面、 主力面、 技术面都

不好， 而且趋势势强弱指标长期处于

弱势 （绿色）， 这类股票往往是大盘

涨它不涨， 大盘下跌它更跌。 因此可

以建议换股， 使用在线分析师提供的

智能换股功能来选择股票。 选择同行

业换股功能找出两个股票金发科技

(600143)

、 齐翔腾达

(002408)

。 这两

只个股都是三盏绿， 说明基本面、 主

力面、 技术面都不错， 并且趋势强弱

指标都是强势状态 （红色区域）。 随

着市场的反弹， 两个绿灯以上的个股

表现强于两个红灯以上个股的概率较

大， 如此操作， 投资者未来解套的机

会将会大大增加， 同时也减少了再度

深套的风险。

天宝股份(002220)

评级：增持

评级机构：国海证券

前三季度公司实现主营业务收入、 净利润

分别同比增长

55.66%

、

110.16%

。每股收益

0.35

元。 业绩的增长主要归于水产品业务的恢复和

冰淇淋业务的扩大。 随

2010

年市场全面回暖，

水产品下游需求增加，公司订单饱满，

2.97

万吨

产能实现满负荷运转。 经过前期市场培育以及

美国市场的打开，公司冰淇淋业务快速增长，收

入较去年同期增加

31.5

倍，增速高于上半年水

平，毛利率也较去年提高。

2010

以来，国内冻鱼和冻鱼片的出口量和

出口价格均出现回升。 随着四季度消费旺季的

来临，出口价格可能会略有回升。而公司订单同

比上年增加， 公司水产品业务在第四季度将继

续同比增长。此外，公司低温气调库储备的高毛

利的大樱桃将于四季度进入销售期， 届时将带

来业绩增长。

预计公司

2010

、

2011

年每股收益分别为

0.60

、

0.76

元。 维持“增持”评级。

（罗 力 整理）

白马黑马齐奔 小熊小龟待追

证券时报记者 罗 力 高 兴

编者按：

9

月

30

日以来， 疲弱的

A

股市场迎来巨大转机。 自

10

月

1

日至昨天收盘， 短短

14

个交易日上证指数、 深成指分别上涨

12.57%

、

17.23%

，而个股普涨更为显著。 据本报信息部统计，深沪两市

1529

只个股取得正收益。 其中，

506

只个股跑赢上证指数，

17

只个股

阶段涨幅超过

50%

，仅有

403

只个股处于下跌态势，最疲弱的

ST

三农跌幅还不到

30%

。 此外还有如太原刚玉、同达创业、超声电子等个股

掀起连续涨停风暴，进一步激发市场人气高涨。

在此，我们粗略盘点涨幅与跌幅居前以及部分滞涨的个股，看看究竟谁是红十月行情的最大赢家，谁又是这波赚钱行情的失意者？

黑马横空出世：

有色、涨价、题材

相对于机构重仓、 研究员普遍

看好的白马股， 脱颖而出的黑马股

更富于神秘气息。 在涨幅居前的

50

只个股中，有

15

只股票在三季度末

前十大流通股东中没有机构或仅有

少许机构少量入驻。 在本文中，记者

选取涨幅居前的

10

只股票点评。

这

10

只股票的行业分布特征

更加明显，处于有色行业或转型进

军有色的个股就有

5

只，占一半比

例，其他的

5

只股票则散乱分布在

综合、纺织等行业。

黑马股，目前业绩理所当然的

不太好看。即使是净利润成倍大幅

增长的中钢天源、同达创业，其市

盈率仍然超出

50

倍， 而哈高科前

三季度依然亏损。 相应的，这些公

司的前十大流通股东鲜见机构身

影。

但这些个股的上涨背后大多

有充足的理由。 如

ST

有色、太原刚

玉的连续飙升主要得益于市场对

稀土概念的炒作。 荣华实业则因转

型为黄金股而受到投资者追捧。 而

中国中钢集团旗下的中钢天源、中

钢吉炭受益有色股整体行情外，潜

在的整合概念也促使股价联袂飞

扬。 哈高科上涨的背后也闪现新湖

集团减持带来的重组传闻。 华西

村、新民科技则受惠于棉价上涨带

来的产品涨价、高业绩弹性。

不过也有些黑马股的上涨近

乎“无厘头”。 典型如同达创业、上

工申贝。 这两只股票都是小盘的上

海本地股， 目前消息面都相对平

静，重组题材也不明朗，但近期双

双走出了不俗的上涨行情，其中同

达创业还连拉

4

个涨停。

黑马股的急涨主要由游资推

动，不过，新民科技买入榜前列曾

多次有机构席位现身。 看来，这匹

黑马完全有可能逐渐被“漂白”。

熊股分三类：S T、药、酒

●大熊 S T

四季度很多人爱在股市淘

ST

，

ST

里有黄金，

ST

也最易吃套。红十月

最熊的前

10

大股票，

6

成是

ST

股。

ST

板块分化明显， 有一批

ST

股

涨得劲、 有一批跌得凶。 如资源类的

*ST

山焦， 上涨

22%

； 将要暂停上市

的

*ST

广夏， 因为资金赌其保牌，

也涨了

20%

。 跌得凶的

ST

股也各有

理由。

红十月最熊的

A

股是

ST

三农，

月内已下跌

29%

；不过，它是因为牛

了一把才走熊的， 之前停牌

3

年，

9

月

30

日才复牌，复牌时大涨

263%

。

该股之前因为连续三年亏损而被暂

停上市，改为“农药

＋

房地产”双主业

经营后盈利。 复牌日大涨，让部分持

股多年的投资者赚钱离场， 但对于

这轮行情中追进去的投资者来说，

牛市行情饱受熊市苦， 本月仅跌停

板就吃了

6

个， 当前股价与复牌日

低点相近， 套住了一大批当日追高

的资金。

红十月熊股第二名是

ST

天润，

本月已下跌

19%

， 原因主要是新加

入

ST

队伍， 就在成为

ST

股的前一

个交易日，

10

月

18

日下跌近

9%

，在

成为

ST

股的第一个交易日跌停，两

日跌幅便达

14%

。

业绩差、 重组有障碍是

ST

弱势

股的主要病灶。 下跌

18%

的

*ST

百科

以及跌幅超

15%

的

ST

星美、

*ST

北人

莫不如此，比如

ST

星美，生产经营停

顿、资产重组尚未重新启动。跌

17%

的

ST

黄海，预告全年亏损，这是一个

危险的信号，市场作出了反应。

●小熊酒和药

另两大弱势股是十月行情里被

机构集中换仓的医药和酒类股票。

海翔药业、江中药业、马应龙、海

南海药、奇正藏药、一致药业等都跌

10%

以上，恩华药业、华东医药、誉衡

药业、东阿阿胶、海正药业等跌幅也

接近

10%

。受医保政策、疾病题材、市

场扩容等因素推动，之前医药是基金

的重仓板块之一，在

10

月行情中由于

基金大面积换仓，马应龙等医药白马

股都成了抛售对象，跌势连连。

从 “喝酒吃药” 到 “卖酒卖

药”的另一大受害者是部分酒类

股，啤的———燕京啤酒 、青岛啤

酒 ，红的———张裕

A

、通葡股份 ，

跌幅都超过

10%

， 这意味着它们

跑输大盘

20%

还多。 就是基金一直

最偏爱的高端白酒也走势疲弱，贵

州茅台微跌

1%

， 五粮液涨

5%

但仍

跑输上证指数

7%

。


