
２０１０

年

９

月深圳证券市场情况简报

项目

１－９

月累计 当月数 上月数 较上月增减

（

％

）

全国股票基金成交总额

（

亿元

／

单边

）

３５６３２０．１８ ４４６７９．８７ ４８０７２．６６ －７．０６％

全国权证成交总额

（

亿元

／

单边

）

１４２３０．０６ １５４３ １９９５．４３ －２２．６７％

全国债券现货成交总额

（

亿元

／

单边

）

３８０９．８２ ４２４．５４ ４０４．４ ４．９８％

全国债券回购成交总额

（

亿元

／

单边

）

４５０９２．０８ ５９８４．９８ ６４９２．５６ －７．８２％

深圳证券公司股票基金成交总额

（

亿元

）

１５９２０８．１３ １９８６７．４３ ２１２７０．１３ －６．５９％

深圳证券公司权证成交总额

（

亿元

）

８４２７．７９ １０３５．８８ １２０４．７８ －１４．０２％

深圳证券公司债券现货成交总额

（

亿元

）

２５６６．７５ ４１１．２５ ２５７．５４ ５９．６８％

深圳证券公司债券回购成交总额

（

亿元

）

１３４９１．４１ １８２３．４５ １８５１．９７ －１．５４％

深圳营业部股票基金成交总额

（

亿元

）

４８２０７．８８ ６６３０．７１ ６７７１．２７ －２．０８％

深圳营业部股票基金成交全国占比

６．７８％ ７．４２％ ７．０４％ ５．４０％

深圳营业部权证成交总额

（

亿元

）

３９０１．４１ ５２７．９３ ６０６．９１ －１３．０１％

深圳营业部债券现货成交总额

（

亿元

）

１４２．５４ １４．７４ ２２．６３ －３４．８７％

深圳营业部债券回购成交总额

（

亿元

）

１３４７．９５ １４９．６５ １５５．８７ －３．９９％

深圳证券营业部营业收入

（

亿元

）

４８．７９ ６．４１ ５．９５ ７．７３％

深圳证券营业部营业费用

（

亿元

）

１６．６３ ２．０６ １．７８ １５．７３％

深圳营业部利润总额

（

亿元

）

２１．２ ２．７９ ２．７５ １．４５％

深圳营业部客户资产总额

（

亿元

）

－ １０７４３．９１ １０１１２ ６．２５％

深圳营业部月末托管总市值

（

亿元

）

－ １００１０．１８ ９２８８．６３ ７．７７％

深圳营业部月末保证金余额

（

亿元

）

－ ７３３．７３ １５７３．７２ －５３．３８％

深圳营业部新增保证金

（

亿元

）

３４．９ －２７０．６５ ５９．２７ －５５６．６４％

深圳营业部营业面积㎡

－ ２６３７３０．７１ ２６１８０１．７１ ０．７４％

深圳营业部正式与非正式员工合计数

－ ７９３５ ７８５７ ０．９９％

平均营业部股票基金成交额

（

万元

）

２５１０８２７．４１ ３４５３４９ ３５２６７０．２３ －２．０８％

平均营业部利润总额

（

万元

）

１１１４．５７ １４５．３１ １４３．１８ １．４９％

平均营业部营业收入

（

万元

）

２５４４．９１ ３３１．９４ ３１０．０９ ７．０５％

平均营业部手续费收入

（

万元

）

２２９９．６３ ２８０．３３ ２９６．５１ －５．４６％

平均营业部金融企业往来和利息收支差额

（

万元

）

１１６．５４ ４９．２５ １１．１１ ３４３．３０％

平均营业部营业费用

（

万元

）

８６６．８５ １０６．５４ ９２．５３ １５．１４％

注：１、营业部客户资产总额＝深圳地区营业部的月末托管市值＋月末保证金余额

２、深圳营业部新增保证金＝深圳地区营业部的当期保证金存入额－当期保证金取出额 表格制作：桂衍民

名称

２０１０

年

１－９

月 同比增减

中信证券

１１．２１ －５５．８％

国金证券

－０．１１ －１０８．１％

西南证券

２．３２ －２９．９％

海通证券

７．１２ －２２．４％

招商证券

２．９ ０．７％

兴业证券

２．５ －１６．７％

华泰证券

３．１

光大证券

０．３４ －８７．７％

太平洋证券

０．３６ －１１８．８％

长江证券

８．９６ １４５．５％

国元证券

２．２３ ２３．２％

广发证券

９．３６ －１７．７％

宏源证券

５．７４ ８３．４％

东北证券

０．８８ －５２．２％

合计

５３．８１ －２０．６％
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）
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前三季上市券商自营 8家亏 6家赚

整体仍实现自营盈利 94.79亿元

证券时报记者 桂衍民

见习记者 伍泽琳

本报讯 尽管有 8 家上市券商前

三季度自营出现亏损， 但另外 6 家券

商自营的优异表现，仍然使得 14 家上

市证券公司整体自营盈利 94.79 亿

元。其中，西南证券和华泰证券前三季

度自营盈利增幅最大， 分别达到了

2.42 倍和 1.40 倍。

统计显示，14 家上市证券公司截

至三季度末交易性金融资产总额为

930.87 亿元， 较 2009 年年末增值

11.34%。不过，整体盈利的表面并不能

掩盖大部分证券公司亏损的现实。 数

据显示，14 家证券公司中， 截至三季

度末自营处于亏损的为 8 家， 亏损率

最大的为 84.96%，紧随其后的两名也

分别亏损 51.27%和亏损 28.97%。

自营盈利的公司方面， 西南证券

前三季度的业绩最为耀眼， 其自营累

计盈利高达 2.42 倍， 位居 14 家证券

公司自营投资盈利增幅榜首。 华泰证

券的自营业绩以 1.40 倍的盈利增幅

位居第二。 其他 4 家自营盈利的公司

分别为中信证券、招商证券、广发证券

和国金证券， 盈利率分别为 45.27%、

20.15%、7.04%和 2.60%。

投行业务丰收不抵经纪业务歉收

13家上市券商前三季净利同比降 24%

证券时报记者 桂衍民

见习记者 邱 晨

本报讯 证券公司“靠天吃饭”的

格局似乎并未改观多少。 前三季度

尽管有投行利润巨增的补充， 但在

佣金下降的背景下， 经纪业务的下

滑抵消了投行的增收，

13

家具有可

比口径的上市券商整体净利润下降

24%

。

经纪业务收入同比降三成

截至今日，

14

家上市证券公司已

全部披露了三季报。 数据显示，

14

家

上市券商今年

1-9

月份共实现净利

润

208.9

亿元， 除华泰证券外， 其他

13

家具可比性口径的券商净利润同

比下降

24%

。

13

家上市券商财报显示，前三季

度共实现营业收入

448.9

亿元，同比

下降

12.3%

。 在传统的经纪、投行、

自营和资管四大业务中，受激烈的

佣金价格战和交易额的不景气影

响， 经纪业务盈利下降幅度最大，

13

家公司经纪业务净收入由去年

1-9

月的

331.1

亿元下降至今年前

三季度的

229.2

亿元， 整体缩水了

101.9

亿元，下降幅度高达

30.8%

。

单一公司方面，

13

家具有可比口径

的公司中有

7

家经纪业务净收入

下降幅度都在

30%

左右，其中最大

的 为 广 发 证 券 ， 同 比 降 幅 为

35.7%

。 下降幅度最小的公司为长

江证券，该公司

1-9

月份经纪业务

净收入为

12

亿元， 较去年同期

14.4

亿元下降

16.7%

。

资产管理业务上，尽管盈利规模

不大，但整体还不错，披露了该项业

绩的

10

家上市券商合计盈利

13.44

亿元，同比增长

17.8%

。 其中，东北证

券自管业务收入增长幅度最大，从去

年同期的

373

万元增长到了

1902

万

元，增幅高达

409.9%

。 其次为兴业证

券，该项收入同比增长了

231.4%

。 此

外， 宏源证券和广发证券也表现不

俗， 自管业务净收入也分别增长了

100.8%

和

97.5%

。

投行增收不抵经纪业务缩水

就在券商整体业绩下滑背景下，

投行业务收入成为证券公司一大亮

点。

14

家上市券商前三季度投行共实

现净收入

64.13

亿元。其中

13

家具有

可比口径的券商投行共实现净收入

55.32

亿元，较去年同比增长

141.8%

。

单一公司方面，太平洋证券投行

收入增长幅度最大，该公司投行从去

年前三季度的

500

万元增加到了今

年前三季度的

1.05

亿元， 增幅高达

20

倍。 其次为东北证券，前三季度投

行投入同比增长

17

倍。

然而，尽管投行收入前三季度出

现了绝对值

32.44

亿元或

141.8%

的

大幅增长，但与下滑

30%

、绝对值盈

利缩水

101.9

亿元的经纪业务收入相

比，依然相距甚远。

自营方面，

14

家上市券商中

8

家在前三季度出现亏损，

6

家盈利。

14

家上市证券公司整体自营盈利

94.79

亿元，盈利比例达

11.34%

。 其

中，西南证券和华泰证券前三季度自

营盈利增幅最大，分别达到了

2.42

倍

和

1.40

倍。

而随着这些上市券商资本金的

增加，利息收入也成为一个不可忽略

的收入进项。 报告显示，截至三季度

末，

14

家上市券商利息净收入达到

51.66

亿元。其中，

13

家具有可比口径

的券商前三季实现利息净收入

44.75

亿元，同比增长

29.7%

。

中国银行正式启动

A股配股发行

证券时报记者 刘 杨

本报讯

10

月

29

日， 中国银行正式刊登配

股发行公告， 标志着其

A

股配股发行正式启动，

中国银行也成为了首家实施

A+H

同步配股的国

有大型银行。本次配股

A

股股权登记日为

11

月

2

日，配股缴款期为

11

月

3

日至

11

月

9

日；此次配

股也是年初股东大会通过的

1000

亿元融资计划的

一部分，对于补充中国银行核心资本，满足未来多年

的资本需求，增强持续增长动力具有重要意义。

本次配股价格为

2.36

元，相对

10

月

29

日中

国银行正股收盘价

3.55

元折让

33.5%

，折让水平

相对较大，对原股东具有相当吸引力。中国银行自

从

2006

年上市以来，股价走势相当稳健，即使在

2008

年全球金融危机最危急的时刻，股价最低点

也仅达到了

2.82

元，因此对认配股东来说，此次

配股价格应该具有相当的获利空间。

自

2006

年作为首家

A+H

同步上市的国有大

型银行在上海和香港登陆资本市场以来， 中国银

行走势一直平稳，且分红率很高，多年来给股东带

来了丰厚的回报。在

2009

年以来信贷扩张的大背

景下，中国银行需要通过各种途径补充资本，保持

业务扩张速度以进一步为股东盈利。 未来随着银

行业监管逐渐趋严， 对于大型银行资本充足率的

要求将会更高。 中国银行今年通过发行

400

亿元

A

股可转债，以及本次

A+H

配股

600

亿元，将在

大型国有银行中，率先夯实自身的资本充足水平，

为未来的长远发展奠定坚实的基础。

在日前公布的三季报中， 中国银行在国家实

施多方面宏观调控措施的情况下， 仍然取得了良

好的经营业绩。 公司前三季度实现净利润

829.60

亿元，同比增长

27.48%

。 显示中国银行在“调结

构，扩规模”的总体战略下，盈利能力仍稳步提高。

国泰君安看好

A 股四季度表现

证券时报记者 韦小敏

本报讯 国泰君安证券资产管理公司投资管

理部总经理田宏伟昨日表示， 充裕的流动性在四

季度会实现从量变到质变， 巨大的流动性必然要

寻求出口， 而股市将是这些流动性所青睐的价值

洼地，有理由对

A

股继续持乐观态度。

田宏伟认为， 经济结构转型带来的投资机会

不会因为“大象起舞”就嘎然而止，未来的投资要

同时兼顾流动性和基本面双重因素。 因此建议下

阶段投资者以较高仓位在大盘蓝筹和新兴产业之

间的进行均衡配置。

田宏伟认为， 在流动性无忧和宏观经济前景

较为明朗的前提下，政策风险值得注意，不排除央

行将出台进一步的货币紧缩政策。 加息周期或许

比人们想象中的更早到来。

华西证券打造

经纪服务新品牌

证券时报记者 刘昆明

本报讯 华西证券正精心推出并打造一项新

的经纪服务品牌———“华彩人生”。 据介绍，“华彩

人生”通过实施新型客户关系管理模式，致力于为

客户财富管理提供全面解决方案和个性化服务，

力求在适当的时间、以适当的方式、将适合的产品

和服务，提供给适当的客户。

目前，“华彩人生”的主要载体和平台为“华彩

人生

1

点通”，特点是其为客户提供了“一揽子”解

决方案和“一站式”服务。 “一揽子”解决方案覆盖

了包括投资测评、产品匹配、收益分析等客户投资

理财的全流程；“一站式” 服务意味着客户登陆平

台主站后，即可享受行情、交易、产品购买、个性定

制等全方位服务。

“东方红 6号”集合理财计划

将于 11 月中旬发行

证券时报记者 韦小敏

本报讯 东方证券资产管理有限公司的“东方

红

6

号集合资产管理计划” 已于近日获批， 将于

11

月中旬正式发行。

据悉，“东方红

6

号” 权益类资产占计划净值

的比例为

0-95%

，固定收益类资产占计划净值的

比例为

0-95%

；宽广的投资范围使其可以在牛市

中灵活调整股票类资产比例。

证券时报对前三季度深圳 192家证券营业部的调查显示

前 20名营业部占深圳同行六成利润

近两成深圳券商营业部前三季度出现亏损

证券时报记者 桂衍民

本报讯 占比

10%

的

20

家营业

部攫取了占比

62%

的利润，这就是深

圳地区证券营业部今年前三季度的

获利格局。 与此对应的是，同期深圳

地区证券营业部近两成亏损。

国信泰然九路前三季盈利 4.39亿

据证券时报对深圳地区

192

家

证券营业部的调查数据显示，深圳地

区证券营业部盈利能力相差悬殊。 今

年

1-9

月， 深圳地区证券营业部

100

强合计利润总额占深圳地区营业部

利润的

96.51%

； 剩下的

92

家营业部

同期全部利润之和，仅占深圳地区证

券营业部全部利润的

3.49%

。

更值得关注的是，深圳地区营业

部

20

强

1-9

月份总利润达

13.17

亿

元，占该地区证券营业部全部利润的

62.12%

。 其中，最赚钱的国信证券泰

然九路营业部前

9

个月总利润为

4.39

亿元，在深圳地区证券营业部全

部利润中占比

20.71%

；这一业绩是排

名第二的中金公司福华一路营业部

的

4.06

倍。

调查统计显示，深圳地区

192

家

证券营业部今年

1-9

月份股票、基金

成交总额为

48207.88

亿元，占全国成

交总额的

6.78%

。 深圳地区证券营业

部今年

1-9

月总营业收入为

48.79

亿

元，对应的营业部利润总额为

21.2

亿

元，毛利润率为

43.45%

，较去年同期

分别下降

26.33%

、 下降

45.29%

和下

降

15.06

个百分点。

前 7 月近两成营业部亏损

调查还显示， 在今年前

7

个月

中，深圳地区整体处于亏损的证券营

业部达

36

家，占比近两成，低于全国

证券营业部平均

30%

的亏损面。

根据具有完整调查数据的

1-7

月份数据显示，深圳地区证券营业部

前

7

个月的利润总额为

15.66

亿元，

亏损营业部

36

家，亏损面为

18.85%

，

36

家营业部合计亏损额有

0.37

亿

元。 单月亏损营业部数中，除去

1

月、

4

月和

8

月不详外，

2

月份最多，

2

月

份

191

家证券营业部中

90

家出现亏

损；其次为

6

月份，有

75

家亏损；之

后相继为

7

月份有

58

家亏损，

5

月份

有

69

家亏损，

3

月份有

13

家亏损。

与此对应的

2009

年的数据则

是，深圳地区

191

家营业部中，去年

前三季亏损营业部数为

10

家，去年

9

月份当月亏损的营业部数为

16

家；

去年前

7

个月累计利润中亏损的营

业部有

9

家，

7

月份当月亏损的营业

部有

6

家。

一家上市券商副总裁认为，在

深圳这类一线大城市， 证券营业部

要想不亏损， 在保持目前市场平均

换手率的前提下， 每家营业部托管

的客户资产至少需达到

5

亿元。 而

要想在牛熊市都处于不亏状态，每

家营业部托管客户资产必须达到

10

亿元。 据证券时报调查，截至今年

8

月末， 深圳证券营业部托管总市值

为

9288.63

亿元， 部均托管市值为

48.38

亿元。

全面征集金融机构相关新闻线索。

一经采纳并经记者采写见报，将有

奖励！

电话：0755-83501747、83501745

邮箱：jgb@ zqsbs.com

前三季深圳券商佣金率同比降 21%

由去年的万分之九点三五降至今年 9月的万分之七点三五

证券时报记者 桂衍民

本报讯 万分之七点五！这就是目

前深圳地区证券买卖交易的整体佣金

费率水平，这一费率较 2009 年年底的

万分之九点三五的水平又下降了

21.39%， 高出深圳地区整体成本佣金

水平仅 1.65 个万分点。

佣金率再降 21.39%

作为佣金价格战最激烈的城市之

一， 深圳市近两年佣金费率下降非常

明显。在 2009 年整体佣金费率降至万

分之九点三五之后，今年又继续下降，

至今年 9 月底， 深圳地区整体佣金费

率水平已经下降至万分之七点三五，

较今年年初再降 21.39%。

证券时报调查数据显示，1-9 月，

深圳地区证券营业部平均营业成本为

1430.34 万元， 按深圳地区 1-9 月份

251.08 亿元的证券营业部股票基金平

均成交额计算， 深圳地区目前的股票

基金成本佣金水平约为万分之五点

七。 上述深圳地区整体证券交易佣金

费率， 较深圳地区股票基金的成本佣

金水平仅高出 1.65 个万分点。

而上述数据还是在不计股票、基

金、 权证和债券等交易品种的前提下

算出的。根据券商行业分析人士表示，

权证和债券因为交易量低、费率低，一

般都客户忽略不计， 而当前行业交易

量仅次于股票的基金成交量的佣金费

率一直还是万分之八， 这在一定程度

上提升了证券交易整体佣金费率水平。

“目前深圳地区股票交易整体佣金水

平应该在万分之七点五之下，因为今年

价格战导致佣金下降太明显了。 ”深圳

地区某券商经纪业务一位负责人说。

佣金价格战还在继续

为约束券商不正当的佣金价格

战，中国证券业协会 10 月 8 日下发通

知， 要求券商采取全成本核算方式测

算服务成本，规范佣金收取行为，建立

差别化的分类佣金收取标准，协会从今

年起将不再对外公布市场交易量的排

名，同时建议证监会将经纪业务的投入

和服务水平纳入分类评价中考虑。

然而， 规定并未止住佣金价格的

继续。 以深圳福田区市民中心一带为

例，该片区 10 来家证券营业部之间的

竞争已非常激烈。 据证券时报调查，该

片区一些大型券商营业部为留住客户，

早在今年 7、8 月份就已喊出了万分之

五、 万分之四的股票交易佣金水平，而

对 1000万元以上的客户， 万分之三的

佣金率早已不是问题。某大型券商最近

甚至对 30万元等的小客户也直接开出

万分之二的超低佣金率。

尽管价格战还在继续， 但深圳地

区不少券商已经在内部开始制定新的

考核标准， 新标准都是在参照证券业

协会 10 月通知要求，对开户数、新增

客户资产等指标的考核开始淡化，转

而重点考核营销人员和经纪人带来的

营业收入和利润。

“我们现在都在报送各自的全成

本佣金率，因为协会通知是以 2011 年

1 月 1 日为限，在那天之后，大家就不

能再一味打价格战了。 ” 上海某券商

深圳营业部老总表示， 明年佣金价格

肯定不会再继续了。

数据来源：券商三季报
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