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１

、机构资金：单笔成交

１００

万元以上；

２

、散户资金：单笔成交

２０

万元以下。
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50ETF6周来首次净赎回

� � � �本报讯 持续

5

周净申购的上

证

50ETF

上周发生逆转， 出现了

1.27

亿份的净赎回；与此同时，上证

180ETF

连续

4

周净申购，月度净申

购份额和金额都创下历史新高。

上交所统计信息显示， 今年

9

月

20

日到

10

月

22

日的

5

个交易

周里， 上证

50ETF

分别净申购

0.9

亿份、

1.25

亿份、

1.38

亿份、

7.95

亿

份和

4.42

亿份，前

4

周呈现净申购

规模逐渐放大，到达

7.95

亿份峰值

之后逐渐减少。

今年

10

月

25

日到

29

日，上

证

50ETF

周申购

13.31

亿份，同时

赎回

14.58

亿份，净赎回了

1.27

亿

份， 以

2.27

元的平均价格计算，净

赎回资金规模约为

2.88

亿元。

受益股指期货的上证

180ETF

连续

4

周净申购，

10

月

25

日到

29

日上证

180ETF

净申购了

4.68

亿

份， 对应的申购资金达

3.37

亿元，

此前

3

周， 上证

180ETF

分别净申

购了

0.12

亿份、

15.21

亿份和

17.85

亿份，

3

周合计净申购资金约为

23.15

亿元， 整个

10

月份， 上证

180ETF

净申购份额和金额分别为

37.86

亿份和

26.52

亿元，都创下了

该基金成立以来的月度新高。

业内专家分析，在上周指数略

有下跌和上证

50ETF

净赎回的情

况下， 上证

180ETF

依然可以净申

购，主要受益于股指期货和

ETF

套

利行为。 上周当月股指期货合约和

沪深

300

指数最大差距达到过

130

点以上，套利空间创下了股指期货

上市以来的新高，套利交易明显活

跃，促进了上证

180ETF

的净申购。

（木 鱼）

机构资金上周净流入 3.96亿元

����本报讯 上周沪深两市机构资

金总计净流入

3.96

亿元，其中沪市

机构资金净流入

13.26

亿元， 深市

机构资金净流出

9.3

亿元。

机构资金净流入的前

3

个板

块分别为券商、 电子信息和计算

机， 净流入的资金分别达到

11.16

亿元、

9.29

亿元和

6.57

亿元； 机构

资金净流出的前

3

个板块分别为

银行、煤炭石油和汽车，净流出的

资金分别达

9.88

亿元、

9.3

亿元和

5.17

亿元。 （余子君）

大基金上周主动加仓

0.69

个百分点

注：（

1

）基金仓位为规模加权平均，基金规模采用最新净值与最近季报份额相

乘计算，因此加权权重以及计入大、中、小型基金的样本每周都略有变化，与前周

存在不可比因素；（

2

）大型基金指规模

100

亿以上基金；中型基金

50

亿

～100

亿；小

型基金

50

亿以下。

（数据来源：德圣基金研究中心）

社保三季度大举入市 新宠“一箩筐”

证券时报记者 朱景锋

本报讯 三季度

A

股触底反弹，社

保基金趁机大举加仓， 新进

100

多只个

股前

10

大流通股东，同时对原有持仓结

构进行调整。

据

Wind

资讯统计显示，三季度由社

保基金管理人“掌舵”的社保基金组合持

股量大幅增加，合计持股（仅统计出现在

前

10

大 流 通 股 东 的 社 保 组 合 ）达

20.8954

亿股， 较二季末增加

3.1797

亿

股，持股数增长近

18％

，显示社保增仓势

头凶猛。

统计显示， 社保组合三季度新进个

股多达

100

多只， 其中招商基金管理的

110

组合大举介入深发展

A

，三季末持股

量达

3232

万股， 持股市值

5.24

亿元，深

发展

A

成为社保组合买入力度最大个

股。 此外，社保

110

组合还大举买入顺鑫

农业

1114

万股，一举成为该股头号流通

股东，持股市值达

2.72

亿元。 此外，福耀

玻璃、中国重工、中材国际、江铃汽车、辽

宁成大、南方航空和厦门钨业前

10

大流

通股东中也迎来社保基金股东， 社保组

合持有这些个股的市值均超过

2

亿元。

从单只个股来看，闰土股份前

10

大

流通股东中新进社保组合达到

4

个，宜

华木业、中粮屯河、福耀玻璃、中大股份、

大厦股份、天坛生物、欧比特、万里扬、积

成电子、南岭民爆、潍柴重机、大亚科技、

南宁糖业、 顺鑫农业和大连友谊各有

2

只社保组合新进。

在创业板公司中，有

16

只个股成为

社保基金新宠， 其中社保基金组合买入

金额较多的分别为新宙邦、 南风股份和

欧比特等。

而从单只社保组合来看， 南方基金

管理的社保

101

组合新进

10

只个股；鹏

华基金管理的社保

104

组合新进光大银

行等

11

只个股；博时管理的社保

108

组

合则新进

18

只个股；而招商和易方达基

金分别管理的

110

组合和

109

组合分别

新进

21

只个股和

24

只个股。 值得注意

的是， 易方达管理的社保

109

组合新进

个股最多，大多为创业板和中小板公司。

除了逢低介入新目标， 社保基金组

合还积极对原持仓结构进行调整。 据

Wind

资讯统计，三季度共有

60

余只个股

被社保组合增持， 但同时有

200

余只个

股被不同程度减持。

在社保基金增持的个股中， 格力电

器、荣盛发展、天地科技分别被增持

963

万股、

769

万股和

715

万股， 增持股份数

最多。 上海贝岭和东软集团分别被

2

只

和

3

只社保组合同时增持。

在众多被社保基金减持的个股中，

中国国旅和新安股份以

410

万和

400

万

股的减持量位居减持榜前两位， 兰州民

百、西宁特钢、名流置业、大西洋、深赤湾

A

等个股被减持量也较大。 罗平锌电、华

帝股份、 福瑞股份等则是被减持较多的

中小板或创业板公司。

保险信托双双增持

见习记者 张 桔

本报讯 随着上市公司三季报披露

结束，各类机构在三季度的调仓举动完

全曝光。 统计结果显示，信托公司在第

三季度末较二季末增持约 11.63 亿股，

保险公司则在第三季度合计增持 23.88

亿股。

从信托公司持股情况看， 三季度末

信托公司共持有约 57.54 亿股， 这一数

字较半年末的 45.9 亿股增加约 11.63

亿股。具体来看，在第三季度被信托公司

增持量最大的是中银绒业， 华润深国投

信托与中海信托合计增持该股约为

762.2 万股；其次是通程控股，该公司也

是在第三季度被单一信托公司增持量最

大的， 中融国际信托在第三季度增持约

671.98 万股，从而三季度末持股量达到

约 983.27万股， 位列于 10 大流通股股

东的第三位。 其中德赛电池、特发信息、

深天健、 沈阳机床等股票是信托公司三

季度新进驻的。

三季度末持有上市公司股票只数最

多的 3家信托公司分别是： 中信信托持

有 62 家公司股票，是持有家数最多的信

托公司；中融国际信托持有 60 家；中国

对外经济贸易信托持有 38 家。

相比信托公司， 保险公司在第三季

度的增持数量更大， 保险公司在半年末

时共持有约 285.16 亿股，在三季度末时

总体增持 23.88 亿股， 持股数达 309.04

亿股。

具体来看， 保险公司在三季度加仓

力度最大的为银行， 中国人寿分别加仓

建设银行、中国银行和工商银行 2 亿股、

1 亿股和 7678 万股。深长城、深圳机场、

合肥百货、 吉林化纤等股票则是保险公

司在三季度新进。

QFII集体买入低估值蓝筹

瑞士银行成功捕获中信证券

证券时报记者 朱景锋

本报讯 和社保基金一样，

QFII

在

三季度对

A

股大举增仓。 从买入个股类

型来看，

QFII

对低估值和超跌的蓝筹股

更感兴趣。

从增持和减持的情况来看，被

QFII

增持和减持的个股均有

30

余只。宝钢股

份被瑞士银行增持

4254

万股， 成为

QFII

增持股份最多的个股；格力电器分

别被摩根士丹利国际和瑞士信贷（香港）

公司增持

1694

万股和

1120

万股； 中联

重科被摩根大通银行增持

2157

万股；凌

钢股份、金融街、紫金矿业也被

QFII

大

幅增持。这些被

QFII

增持较多的个股大

多为蓝筹股。

在被减持的公司中， 海螺水泥遭到

3

家

QFII

大举抛售。 摩根大通银行、瑞

士信贷

(

香港

)

公司、瑞士银行分别减持该

股达

706

万股、

673

万股和

483

万股，海

螺水泥成为被

QFII

减持最多和最集中

的个股。 中南建设和兴蓉投资被富通银

行分别减持

636

万股和

605

万股， 晨鸣

纸业、上港集团、南海发展、中国铝业、五

粮液等也被

QFII

明显减持。

中信证券成为

QFII

买入最多的个

股，三季度瑞士银行新进中信证券前

10

大流通股东， 持股量高达

5946

万股，中

信证券

10

月份暴涨

45.77％

， 瑞士银行

因此赚得盆满钵满。 中国人寿、 中国铁

建、南宁糖业、鞍钢股份各有

3

家

QFII

新进前

10

大流通股东。

从新进驻个股只数来看， 富通银

行毫无疑问是三季度投资最为积极的

QFII

， 共新进

19

只个股前

10

大流通

股东中， 摩根士丹利投资公司新进用

友软件、华海药业、宇通客车和许继电

气， 景顺资产管理公司重点进驻国电

电力， 花旗环球金融重点买入中国铁

建。 从这些知名

QFII

增仓的方向可以

看出， 低估值的蓝筹股是他们操作的

重点。

中小盘股成基金专户主战场

证券时报记者 朱景锋

本报讯 在三季度股市反弹过程中，

基金专户的投资热情被激活， 中小板和

创业板公司成为专户投资经理博取收益

的主要战场。

据天相投顾统计显示， 三季末基金

专户产品共出现在

42

只个股前

10

大流

通股东中，合计持股达

4796

万股，比二

季末的

1478

万股增长两倍多。

在三季末专户现身的

42

只个股中，

除了天富热电、航天晨光、南海发展、北

方股份和时代万恒为沪市主板公司，其

余

28

只全部是中小板及创业板公司，其

中中小板公司为

25

家， 创业板公司

12

家。

在中小板公司中， 广发旗下

4

只专

户产品共同现身格林美前

10

大流通股

东， 华安基金则各有

3

只专户产品现身

雅克科技和宝莫股份，而且，这

2

只个股

均为华安旗下专户三季度新买入。 巨力

索具、独一味、东方雨虹、省广股份各有

2

只专户进驻。 嘉实基金为中信证券打

理的专户进驻丰原生化和科华恒盛

2

只

中小板，分别持股

363

万股和

56

万股。

创业板公司中， 上海佳豪在三季度

迎来了招商基金旗下

5

只专户股东，显

然，专户并不惧怕本月的创业板解禁潮，

易方达

3

只专户产品坚守华谊嘉信，华

夏

2

只专户组合则继续蹲守九州电气，

但持股量较二季末有所减少。 太阳鸟上

市后，招商基金

2

只专户大举买入，建信

2

只专户则新进中瑞思创。 星辉车模、赛

为智能、天源迪科、豫金刚石、盛运股份、

乐视网等均有

1

只专户产品现身前

10

大流通股东。

场内基金：

固收板块全面走稳

（一）封闭式基金：上周，基础市场行

情窄幅震荡， 具有主动投资风格的老封

基总体上创造出了较好的收益， 深沪两

市老封基的平均净值增长率分别为

0.64％

和

1.08％

， 二级市场交易价格的平

均涨幅分别为

0.73％

和

1.15％

，市场表现

整体较为领先。 普惠、景福、金泰、泰和等

基金的周价格涨幅领先， 这些品种基本

上具有这样共同的特征： 今年以来收益

较好，折价率相对较高。

另外，老封基上周整体走势较好，可

能还有这样两个原因：一、为分红行情做

预备； 二、 此前老封基整体走势相对较

弱，上周稍微补涨。

（二）杠杆板块：杠杆板块上周的二

级市场表现总体上较为平淡， 没有哪个

品种有较为突出的表现。 行情的暂时歇

息，给市场一个很好的总结与思考机会，

寻找下一个有飙升潜力的品种。

（三）固收板块：上周，固收板块的整

体走势较好，富国天丰、银华稳健、估值

优先等均有小幅度的上涨， 其他品种的

走势则是不再下跌。 对于这些品种，大家

还是要根据是否有固定收益率约定、债

券投资管理能力这样两个方面， 以及到

期收益率预期等条件， 来选择合适的可

投资对象。

本周一， 景丰

A

和景丰

B

将在深交

所上市。 这只基金目前的总仓位很低，截

至

10

月

25

日， 其债券资产仓位仅为

2.62％

，股票资产仅为

1.41％

，这表明该基

金的前期运作较为成功， 即躲过了加息

的冲击。

场外基金：

主动投资获利较好

（一）主做股票的基金

1

、被动型基金：标准指数型基金上

周的平均净值增长率仅为

0.04％

，

62

只

基金里，有

22

只基金的净值增长，

5

只

基金的净值未动，

35

只基金的净值下

跌。 其中，华夏

50ETF

的周净值增长率

为

4.12％

，海富通上证周期行业

50ETF

的周净值损失幅度为

2.01％

。 这两个品

种的净值表现，较为典型地反应出了现

在的股票市场行情风格特征，尤其是后

者， 给了周期性行业以鲜明的展示，现

在的回调，也许就是为了酝酿后市更好

的涨升。

2

、主动型基金：主动型基金的良好

运作背景之一， 就是基础市场行情的震

荡。 上周，在标准股票型、偏股型、灵活配

置型这三大类主做股票的主动型风格基

金里，有将近

90％

的基金取得了正收益，

三类基金的周平均净值增长率分别为

1.47％

、

1.15％

和

1.67％

。

（二）主做债券的基金

一级债基、 二级债基均取得了较好

的收益。 在纯债基金周平均净值增长率

为

0.1％

的背景情况下，一级债基、二级债

基的周平均净值增长率分别为

0.69％

和

0.57％

，都在股票投资方面获得了较为丰

厚的收益，其中，一级债基整体上略高于

二级债基， 在于他们所持有的新股多属

于中小板。

不过，从单只基金来看，上周表现最

好的品种是二级债基， 即富国优化增强

的

C

类份额和

A/B

类份额， 周净值增长

率分别为

1.92％

和

1.91％

，不足

15％

的股

票投资仓位， 获利效率高于很多股票型

基金。

货币市场基金上周的平均净值增

长率为

0.0489％

，收益水平在加息之后

同步增长。 这种情况最好地驳斥了前期

市场中曾经一度蔓延的所谓“加息之后

债基、货基均没有可投资价值”之类的

言论。

三类偏股方向基金按规模统计的平均仓位变化

基金规模 2010-10-28 2010-10-21 仓位变动（百分点） 主动增减仓（百分点）

大型基金

８５．６３％ ８４．８５％ ０．７８ ０．６９

中型基金

８５．５４％ ８５．８３％ －０．２９ －０．３７

小型基金

８４．２９％ ８３．６０％ ０．６９ ０．６０

各类型基金平均仓位变化

基金类型 2010-10-28 2010-10-21 仓位变动（百分点） 主动增减仓（百分点）

指数基金

９４．５０％ ９５．０４％ －０．５４ －０．５７

股票型

８８．５６％ ８８．０３％ ０．５３ ０．４６

偏股混合

８２．０７％ ８１．５０％ ０．５６ ０．４６

特殊策略基金

７７．２７％ ７５．７８％ １．４８ １．３６

配置混合

７６．３７％ ７６．８５％ －０．４９ －０．６１

偏债混合

３３．１０％ ３０．０２％ ３．０７ ２．９３

保本型

２８．７０％ ３０．５６％ －１．８６ －２．００

债券型

１１．１０％ １０．２４％ ０．８７ ０．８０

规模 150 亿以上基金仓位测算

基金名称 基金类型 基金公司

10月 28

日

10月 21日

仓位增减

(百分点)

主动增减仓

（百分点）

基金净值

(亿元)

嘉实沪深

３００

指数基金 嘉实基金

９４．３０％ ９５．２３％ －０．９３ －０．９６ ３７０．７２

易方达价值成长 偏股混合 易方达基金

９０．２３％ ８８．１３％ ２．１０ ２．０３ ３１５．４３

广发聚丰 股票型 广发基金

８５．９４％ ８５．９２％ ０．０２ －０．０６ ２８２．９１

易方达深证

１００ＥＴＦ

指数基金 易方达基金

９９．８９％ ９９．６０％ ０．２９ ０．２９ ２７１．６６

易方达上证

５０

指数基金 易方达基金

９３．２０％ ９３．２４％ －０．０４ －０．０９ ２６４．６６

华夏沪深

３００

指数基金 华夏基金

９４．５０％ ９４．８６％ －０．３６ －０．４０ ２６２．４８

中邮成长 股票型 中邮创业基金

９４．９５％ ９５．００％ －０．０５ －０．０８ ２５５．４４

华夏上证

５０ＥＴＦ

指数基金 华夏基金

９７．６３％ ９８．９０％ －１．２７ －１．２７ ２５４．２２

华夏红利 偏股混合 华夏基金

８２．８７％ ８２．４５％ ０．４２ ０．３３ ２３０．２５

银华优选 股票型 银华基金

９４．２０％ ９３．４４％ ０．７６ ０．７２ ２２５．４１

汇添富均衡 股票型 汇添富基金

８７．２３％ ８６．９７％ ０．２６ ０．１８ ２１５．７３

诺安股票 股票型 诺安基金

７６．２３％ ７７．０７％ －０．８４ －０．９６ ２１２．４７

博时价值 偏股混合 博时基金

７３．４６％ ６８．５９％ ４．８７ ４．７２ ２０８．４６

兴业趋势 配置混合 兴业全球基金

８０．２３％ ７８．９６％ １．２７ １．１６ １９０．４４

易方达深

１００ＥＴＦ

联接 指数基金 易方达基金

９３．３４％ ９５．２３％ －１．８９ －１．９２ １９０．１６

博时新兴成长 股票型 博时基金

８９．２３％ ８７．２３％ ２．００ １．９２ １８６．７６

融通深证

１００

指数基金 融通基金

９４．８０％ ９５．４０％ －０．６０ －０．６３ １８４．６７

嘉实主题精选 偏股混合 嘉实基金

３９．６９％ ４２．５９％ －２．９０ －３．０７ １７４．３７

华夏优势增长 股票型 华夏基金

９２．２４％ ９０．３４％ １．９０ １．８４ １７０．８２

华夏盛世 股票型 华夏基金

８５．２３％ ８４．００％ １．２３ １．１４ １７０．０８

融通新蓝筹 偏股混合 融通基金

７４．９６％ ７２．５２％ ２．４３ ２．３０ １６１．３１

大成稳健 偏股混合 大成基金

８６．９２％ ８４．６９％ ２．２３ ２．１４ １６１．０８

博时沪深

３００

指数基金 博时基金

９４．３５％ ９５．３８％ －１．０３ －１．０６ １５７．０４

中邮优选 股票型 中邮创业基金

９４．６８％ ９４．８０％ －０．１２ －０．１６ １５４．６６

华宝精选 股票型 华宝兴业基金

９０．２３％ ８８．４７％ １．７６ １．６９ １５２．５６

光大量化 股票型 光大保德信基金

９２．３２％ ９０．２３％ ２．０９ ２．０３ １５２．０７

沪深两市资金进出状态

序号 资金属性 沪市净买（亿） 沪市周涨跌幅(% ) 深市净买(亿) 深市周涨跌幅(% )

１

机构资金

１３．２６ ０．１３ －９．３０ １．０８

２

大户资金

－３５．２６ ０．１３ －７４．２５ １．０８

３

中户资金

３４．３７ ０．１３ －５．４５ １．０８

４

散户资金

－１２．３８ ０．１３ ８９．００ １．０８

机构资金净流出板块前５名

序号 板块名称 机构净卖(亿) 周涨跌幅(% )

１

银行类

９．８８ －１．６６

２

煤炭石油

９．３０ －１．３３

３

汽车类

５．１７ －０．０７

４

保险

４．６０ －６．７８

５

有色金属

４．０２ ３．８２

机构资金流入板块前５名

序号 板块名称 机构净买(亿) 周涨跌幅％

１

券商

１１．１６ ４．２０

２

电子信息

９．２９ ８．１４

３

计算机

６．５７ ５．７４

４

房地产

５．１７ ３．３０

５

仪电仪表

２．０４ ５．４６

机构资金净卖出率前 20 名

序号 股票代码 股票名称

机构净卖

(亿)

周涨跌

幅(% )

１ ００２４８６

嘉麟杰

２．８０ ３．２７

２ ０００６３１

顺发恒业

２．４８ ７．７１

３ ０００９２３

河北宣工

２．１０ －４．１６

４ ００２４４９

国星光电

２．０８ ２．８４

５ ０００３３８

潍柴动力

１．７３ ７．４８

６ ０００９０６

南方建材

１．７１ １．３６

７ ６００７０８

海博股份

１．５８ ２．２１

８ ００２１９６

方正电机

１．５７ ２．４８

９ ６００６１５

丰华股份

１．４８ ６．０６

１０ ０００９６０

锡业股份

１．４８ １．４４

１１ ０００７２９

燕京啤酒

１．３８ ６．１４

１２ ００２３０３

美盈森

１．３２ １．７９

１３ ６０１３６９

陕鼓动力

１．２５ －０．８８

１４ ００００３４ ＳＴ

深泰

１．２４ －５．００

１５ ０００７７６

广发证券

１．２１ －０．７５

１６ ６００９８３

合肥三洋

１．２１ ２．５２

１７ ０００６３２

三木集团

１．２１ －０．１３

１８ ００２４１２

达实智能

１．１４ －５．７１

１９ ００００５８

深赛格

１．１４ ０．２１

２０ ６００６６６

西南药业

１．１３ ２．４６

机构资金净买入率前 20 名

序号 股票代码 股票名称

机构净买

(亿)

周涨跌

幅(% )

１ ０００８２３

超声电子

１２．４３ ３９．６１

２ ６００３３０

天通股份

５．５０ ２４．５７

３ ６００４５６

宝钛股份

５．３２ ２７．４３

４ ０００９７０

中科三环

４．６７ ２１．０３

５ ６００８５５

航天长峰

４．１７ １７．０７

６ ６００９８５

雷鸣科化

４．１３ １２．８６

７ ０００４３０ *ＳＴ

张股

３．７４ ２１．６７

８ ６００６４７

同达创业

３．７１ ３１．３８

９ ６０１９５８

金钼股份

３．６６ １１．２３

１０ ６００５１３

联环药业

３．５６ １１．６４

１１ ６００６４４

乐山电力

３．４３ １３．１８

１２ ００２１７５

广陆数测

３．２１ ２３．２６

１３ ００００５０

深天马

Ａ ２．６１ １５．３５

１４ ６００８３１

广电网络

２．５３ １３．８８

１５ ６００７７３

西藏城投

２．５２ １４．２１

１６ ６００７５６

浪潮软件

２．４８ ７．７１

１７ ０００９９７

新大陆

２．３５ ７．９６

１８ ６００６５２

爱使股份

２．３１ ３．３０

１９ ６００２２５

天津松江

２．２５ １０．１７

２０ ０００５５４

泰山石油

２．１５ １３．５９

资料图片


