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证监会拟扩大基金专户理财试点

资格准入不再设指标门槛；单只专户产品初始规模由 5000 万降至 3000 万，投资单只股

票比重由 10%提高至 20%；拟将商品期货纳入投资范围，适度增加产品开放参与和退出频率

证券时报记者 郑晓波

本报讯 记者昨日获悉， 中国证监

会日前修订了 《基金管理公司特定客户

资产管理业务试点办法》，向社会征求意

见。 修订后的《办法》降低了专户理财业

务资格准入门槛， 适度降低了单只专户

产品的初始规模限制， 将商品期货纳入

专户产品的投资范围， 还适度提高单只

一对多专户产品投资单只股票的比重，

由原来的

10%

提高至

20%

。

修订后的《办法》对原办法进行了五

个方面的修改：一是整合法律框架，将目

前的专户业务法规体系调整为《办法》和

两个合同准则。

二是降低专户理财业务资格准入门

槛，引导基金管理公司差异化发展。 证监

会有关负责人称，试点实践证明，专户理

财业务属于私募性质，面对的中高端客户

具有较强的风险识别能力、 风险承受能

力、谈判能力和自我保护能力，该项业务

整体风险较低。 经过一段时间的业务实

践， 行业已经积累了一定的运作经验，证

监会也积累了一定的监管经验，扩大专户

理财业务试点范围的基础条件已经成熟。

因此，修订后的《办法》拟在专户理

财业务资格准入条件中不再设置具体指

标门槛， 取消关于管理证券投资基金

2

年以上、 公司净资产不低于

2

亿元人民

币、 管理资产规模不低于

200

亿元人民

币等条件，允许所有经营规范、配备专门

业务人员、 制度健全的基金管理公司参

与专户理财业务。

三是适度降低单只专户产品的初始

规模限制。 拟将一对一和一对多专户产

品的初始规模限制由原来的

5000

万元

降为

3000

万元，以增强基金管理公司拓

展专户理财业务的便利性， 进一步提高

业务运作效率。

四是扩大专户产品的投资范围。 拟

将商品期货纳入专户产品的投资范围，

以增强专户产品的多样性， 满足部分投

资者的理财需求。

五是修改部分业务规范性条款，完善

专户理财业务试点规则。具体包括：第一，

在确保公平交易的前提下，取消不同投资

组合之间同日反向交易的限制； 第二，适

度提高单只一对多专户产品投资单只股

票的比重，由原来的

10%

提高至

20%

；第

三，适度增加一对多专户产品开放参与和

退出的频率，由原来的每年至多开放一次

增加至每季度至多开放一次；第四，增强

一对多专户产品业绩报酬收取方式的灵

活性，具体计提原则和计算方法改由合同

当事人自行约定；第五，简化一对多专户

业务客户资料表的备案手续，从原来的

5

个工作日内报备简化为每季度结束之日

起

15

个工作日内报备。

证监会有关负责人表示， 为保证专户

理财业务平稳运作，法规修改后，证监会将

继续坚持市场化改革方向， 不断优化专户

理财业务规则和简化专户理财业务备案程

序， 为推动基金行业以公募产品为主向公

募、 专户均衡发展转变创造有利条件。 同

时，证监会也将加强对专户业务的监管，加

大对各种利益输送行为的查处力度， 确保

基金管理公司公平对待所有投资人， 促进

专户理财业务健康稳定持续发展。

新股发行改革再启动 首批三公司“尝鲜”

证券时报记者 胡学文

本报讯 证券时报记者昨日从多个

渠道确认， 新股发行第二阶段改革从今

日招股的新股正式开始实施。此前，证监

会于

10

月份正式出台了《关于深化新股

发行体制改革的指导意见》和《关于修改

〈证券发行与承销管理办法〉的决定》，按

照安排， 新股发行第二阶段的改革措施

于

11

月

1

日开始施行。

今日共有

3

只新股获得批文，分别为

老板电器、天广消防和涪陵榨菜。 证券时

报记者从多位人士处了解到，本批次新股

发行将进行试点，按照新股发行第二阶段

改革相关规定执行，包括完善报价申购和

配售约束机制，网下配售也将采取摇号方

式；扩大询价对象范围，引进有较高定价

能力、优质长期的机构投资者等。

一业内人士告诉证券时报记者，批

文与此前的版本并无区别。“不过我们知

道新股发行第二阶段改革措施

11

月

1

日开始施行， 目前已经做了充分的准备

工作。 ”该人士透露，目前可以肯定新股

询价将引入私募机构， 具体由保荐机构

推荐产生。“这是本次新股发行最大的变

化， 不过目前不掌握具体的入围私募机

构名单。 ”上述人士说。

证券时报记者从另一相关人士处证

实了本批次新股将实施新股发行第二阶

段改革的说法。 该人士还就新股发行第

二阶段改革对新股发行可能产生的影响

做出了分析评价。他表示，由于扩大询价

对象范围， 引入私募机构参与询价以及

网下配售摇号， 预计新股发行市盈率会

有所下降， 超募现象也会在一定程度得

到缓解。 “总体而言，一级市场的打新热

情会有所降温， 而二级市场因发行市盈

率下降反而可能存在一定机会。 随着新

股发行‘三高’问题的解决，长远来看有

益于市场的健康发展。 ”该人士说。

沪指重上 3000点 创业板指数大涨逾 4%

四家创业板公司原始股股东，在解禁首日通过大宗交易折价“甩卖” ，合计套现近 3亿

证券时报记者 万 鹏 胡学文

本报讯 继

10

月份创出

14

个月来的

最大单月涨幅后，昨日

A

股市场再迎开门

红。创业板指数面对巨额的限售股解禁压

力，依然高开高走，放量上扬，并一举创出

近

20

周以来的新高；上证指数和深成指也

双双创出本轮反弹的收盘新高，深市成交

金额的历史纪录亦再次被改写。 至收盘，

上证指数大涨

75.19

点，重上

3000

点；深成

指大涨

376.53

点，涨幅达

2.82%

。

昨日个股表现精彩纷呈， 两市共有

66

只非

S

及

ST

个股以涨停报收，创出近期

的新纪录。板块方面，周期性的资源股再

次大幅领涨，金钼股份、中科三环、锡业

股份等有色金属股，以及潞安环能、兖州

煤业、国阳新能等煤炭股纷纷涨停。以券

商、保险为主的金融股也有亮丽表现，华

泰证券、东北证券涨逾

4%

，中国人寿、中

国太保涨逾

3%

。而新能源、新材料个股

亦大幅飙升， 成为近期市场一大持续性

热点。

昨日是首批创业板公司原始股解禁

首日，尽管创业板指数大涨

4.04%

，但仍

有少量原始股股东选择在解禁首日套

现。 深交所创业板大宗交易平台交易数

据显示，昨日共有

4

家创业板公司被累计

进行了

9

宗减持， 成交合计超过

1000

万

股，金额近

3

亿元。其中，吉峰农机成为创

业板原始股解禁首日被减持冠军， 共产

生了

5

宗减持。 其余的

4

宗交易分别来自

银江股份、华谊兄弟和金亚科技。

数据显示， 上述股票的成交价格均

有不同程度的折价。其中，银江股份折价

率最高，该股昨天收报

32.09

元，大宗交

易成交价为

27.27

元，折价率超过

15%

。吉

峰农机昨天收报

37.16

元， 大涨超过

5%

，

而大宗交易成交价格仅为

31.82

元，折价

率也接近

15%

。此外，华谊兄弟平均折价

率约为

5%

，金亚科技折价率约为

3%

。

在创业板走势如此强劲的背景下，到

底是哪些投资者选择落袋为安呢？证券时

报记者通过分析大宗交易平台材料，发现

了部分减持原始股东的蛛丝马迹。

银江股份昨天的减持金额达到了

8181

万元，数量为

300

万股。对照该公司

由保荐机构出具的本次实际可上市流通

数量表不难发现， 本次获得流通并持股

超过

300

万股的股东仅有英特尔产品（成

都）有限公司一家。

金亚科技昨天只发生一宗大宗交

易， 成交股数为

504

万股， 成交金额为

8623.44

万元。比对该股保荐机构出具的

限售股份在创业板上市流通的核查意见

可以发现， 深圳市百禾通顺创业投资有

限公司本次获得流通的股份数量恰好为

504

万股，且卖方营业部资料显示为机构

席位， 这与深圳市百禾通顺创业投资有

限公司的机构身份相符。因此，这很有可

能是该创投机构套现之举。


