
（上接 C9版）

三、最近三年一期主营业务发展情况

本公司的主营业务为开发、生产、销售继电保护及自动化产品（含工程软件）。

最近三年多来， 公司经营状况不佳。

２００７

年、

２００８

年、

２００９

年和

２０１０

年

１－９

月， 公司净利润分别为

４３８．１８

万元、

－５

，

４６１．４０

万元、

－５

，

６３６．２２

万元和

－１

，

４８２．００

万元，连续两年亏损，面临暂停上市风险。

公司经营状况长期难以改善的主要原因是，继电保护设备市场竞争激烈，公司产品结构老化，缺乏核心竞争力。 流动资

金紧张也给公司正常生产经营活动带来了严重影响。 此外，公司地理位置偏僻，员工待遇较低，对高素质的技术和管理人才

缺乏吸引力，间接影响到公司的市场竞争能力。

四、最近三年一期财务状况

本公司

２００７

年、

２００８

年、

２００９

年和

２０１０

年

１－９

月主要财务数据如下（最近三年财务数据均经中瑞岳华会计师事务所审

计，其中：

２００７

年、

２００８

年出具了标准无保留意见的审计报告，

２００９

年出具了带强调事项段的无保留意见的审计报告；最近

一期财务数据未经审计）：

１

、合并资产负债表主要数据

单位：万元

项目

２０１０－９－３０ ２００９－１２－ ３１ ２００８－１２－３１ ２００７－１２－３１

资产合计

３３

，

８９０．９６ ３４

，

０４３．４７ ３８

，

４７７．６４ ５０

，

７７０．９０

流动资产

１８

，

３０４．８８ １７

，

５７９．２０ ２０

，

６２９．８６ ３１

，

１４１．５０

非流动资产

１５

，

５８６．０８ １６

，

４６４．２７ １７

，

８４７．７９ １９

，

６２９．３９

负债合计

２８

，

４８７．８１ ２７

，

１５８．３３ ２５

，

４８６．２８ ３２

，

３８３．１４

流动负债

２７

，

８９２．８１ ２６

，

５７５．３３ ２４

，

９３３．２８ ３１

，

９５８．１４

非流动负债

５９５．００ ５８３．００ ５５３．００ ４２５．００

所有者权益合计

５

，

４０３．１５ ６

，

８８５．１４ １２

，

９９１．３６ １８

，

３８７．７６

少数股东权益

２２７．０４ ２８７．８０ ８０６．１４ ８２０．５２

归属于母公司所有者的权益

５

，

１７６．１１ ６

，

５９７．３４ １２

，

１８５．２２ １７

，

５６７．２４

２

、合并利润表主要数据

单位：万元

项目

２０１０

年

１－９

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

营业总收入

９

，

７４１．６６ １２

，

５４６．９０ １２

，

９８３．１５ １２

，

８４０．５５

营业总成本

１１

，

３４２．８５ １７

，

９１５．９９ １９

，

９５８．６８ １９

，

６８４．２７

营业利润

－１

，

６０１．１９ －５

，

３６９．０９ －６

，

９７５．５３ －６

，

８４３．７２

利润总额

－１

，

４２０．４７ －５

，

６０３．３０ －５

，

４５４．０２ ４３８．１８

净利润

－１

，

４８２．００ －５

，

６３６．２２ －５

，

４６１．４０ ４３８．１８

归属于母公司所有者的净利润

－１

，

４２１．２３ －５

，

５５８．２０ －５

，

４３７．２４ ６４０．３１

３

、合并现金流量表主要数据

单位：万元

项目

２０１０

年

１－９

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

经营活动产生的现金流量净额

－１

，

２１８．２１ －１

，

３７３．３０ －９３８．１３ ７

，

６９８．６８

投资活动产生的现金流量净额

１

，

７２９．６１ －４８３．６６ －３４．８２ －３４．４３

筹资活动产生的现金流量净额

－３４２．５３ －４９０．３５ －３

，

４４９．１６ －８３４．７７

现金及现金等价物净增加额

１６８．８７ －２

，

３４７．３２ －４

，

４２２．１１ ６

，

８２９．４８

五、控股股东及实际控制人概况

（一）控股股东基本情况

截至本预案签署之日，哈电集团直接持有本公司

４２．４０％

的股权，是本公司的控股股东，哈电集团基本情况如下：

公司名称：哈尔滨电气集团公司

曾用名称：哈尔滨电站设备集团公司

法定代表人：宫晶堃

注册地址：哈尔滨市香坊区三大动力路

３９

号

注册资本：

１９８

，

８１８．１

万元

经济性质：全民所有制

成立日期：

１９９４

年

１０

月

６

日

经营范围：电机、锅炉、汽轮机零部件及辅机制造、销售；国内贸易（国家有专项规定除外）；从事国内外电厂项目开发；在

国（境）外举办各类企业；物资供销业（国家有专项规定除外）；承担国家重点建设项目工程设备招标业务。

哈电集团是由国家“一五”期间前苏联援建的

１５６

项重点建设项目的

６

项沿革发展而来，是在原哈尔滨“三大动力厂”

（哈尔滨电机厂、哈尔滨锅炉厂、哈尔滨汽轮机厂）、阿城继电器厂及哈尔滨绝缘材料厂基础上，为适应成套开发、成套设计、

成套制造和成套服务的市场发展要求，组建而成的我国最大的发电设备、舰船动力装置、电力驱动设备研究制造基地和成套

设备出口的国有重要骨干企业集团之一，也是中央管理的

５３

户关系国家安全和国民经济命脉的国有重要骨干企业之一。

哈电集团最近三年一期主要财务数据如下（最近三年财务数据均经中瑞岳华会计师事务所审计，最近一期财务数据未

经审计）：

１

、合并资产负债表主要数据

单位：万元

项目

２０１０－９－３０ ２００９－１２－３１ ２００８－１２－３１ ２００７－１２－３１

资产总额

５

，

６４７

，

６８４．１６ ５

，

６１４

，

９９８．００ ５

，

２５１

，

６１８．３０ ４

，

４９７

，

６０３．２０

负债总额

４

，

３２４

，

６１０．１０ ４

，

３９５

，

７６７．０４ ４

，

１２８

，

０４１．８６ ３

，

５８８

，

４００．１０

所有者权益合计

１

，

３２３

，

０７４．０６ １

，

２１９

，

２３０．９６ １

，

１２３

，

５７６．４４ ９０９

，

２０３．２０

归属于母公司所有者的权益

６２３

，

１１１．３９ ５９３

，

０８２．３５ ５３８

，

２９３．２０ ４２４

，

０２３．５０

２

、合并利润表主要数据

单位：万元

项目

２０１０

年

１－９

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

营业收入

２

，

３３１

，

７９３．０３ ３

，

１３１

，

６３９．９１ ３

，

２９９

，

２４２．４９ ３

，

００３

，

９０８．９０

营业利润

１３２

，

５７２．０２ １２５

，

９６３．４０ １６７

，

０７４．６３ ２２１

，

７７６．２０

利润总额

１２３

，

００１．０２ １１７

，

６２９．２９ １７７

，

８１９．６５ ２１８

，

３０５．６０

净利润

１００

，

５８７．７６ ９０

，

５５５．７７ １４４

，

６１４．１７ １６７

，

５８５．４０

归属于母公司所有者的净利润

４３

，

３７１．９６ ３７

，

６９２．７５ ６４

，

３０９．２３ ６７

，

７６５．７０

（二）公司与控股股东及实际控制人之间的产权控制关系图

国务院国资委履行对哈电集团的出资人和监管职责。 截至本预案签署日，公司与控股股东、实际控制人之间的产权及控

制关系如下：

第二章 本次交易对方的基本情况

一、佳木斯电机厂

（一）基本情况

佳电厂成立于

１９９１

年

５

月

７

日，注册地址为佳木斯市前进区光复路

４６４

号，注册资本

７

，

９００．００

万元，法定代表人赵明，

经营性质为全民所有制企业，企业法人营业注册号码为

２３０８００１０００１５４４３

，经营范围是停产处理债权、债务，销售库存产品及

物资。 目前已不从事生产经营活动。

（二）历史沿革

佳电厂前身于

１９３７

年始建于沈阳；

１９４８

年

１１

月，更名为电器工业管理局电机厂；

１９４９

年

１０

月，更名为电器工业管理局

第六厂；

１９５０

年

１１

月，在抗美援朝运动中，为保护重点工业，搬迁到佳木斯市；

１９５２

年

８

月，更名为中央第一机械工业部佳

木斯电机厂；

１９５６

年，改隶属于电机制造工业部；

１９７０

年，划归黑龙江机械工业局管理；

１９８４

年

１０

月，划归佳木斯市实行属

地管理。

１９９７

年

１２

月，哈电集团董事会审议通过《关于同意哈尔滨电站设备集团公司兼并佳木斯电机厂的决议》（哈电集团字

【

１９９７

】第

２１５

号），佳木斯市经济贸易委员会作出《关于佳木斯电机厂被哈尔滨电站设备集团公司兼并的批复》（佳经贸企字

【

１９９７

】

１５１

号）。

１９９７

年

１２

月

２６

日，哈电集团与佳电厂签订兼并协议，并获得当时各自的主管部门哈尔滨市国资委和佳木

斯市国有资产管理局的批准。

２０００

年，根据哈电集团《关于〈关于佳木斯电机厂实施股份制改造的请示〉的批复》（哈电【

２０００

】第

３０

号），佳木斯市经济

贸易委员会《关于佳木斯电机厂发起设立佳木斯电机股份有限公司的批复》（佳经贸企字【

２０００

】

３４

号），黑龙江省经济体制改

革委员会《关于同意设立佳木斯电机股份有限公司的批复》（黑体改复【

２０００

】

１０

号），佳电厂作为主要发起人，以主要经营性

资产出资，与沈阳市东塔电磁线厂、牡丹江绝缘材料厂、江都市东方电器有限责任公司、蓬莱市特种绝缘材料厂、诸暨市第一

轴瓦厂以及山东省诸城四达公司六家社会法人共同设立了佳电股份。

佳电股份设立之后，佳电厂本部不再进行生产经营活动，只保留部分社会职能并停产处理债权债务。

（三）与其控股股东、实际控制人之间的产权关系

佳电厂的控股股东是哈电集团。 佳电厂与控股股东、实际控制人之间的产权关系如下：

（四）主要业务发展情况和最近三年一期主要财务数据

１

、主要业务发展情况

佳电厂自

２０００

年以主要经营性资产出资设立佳电股份后，不再进行生产经营性活动。

２

、最近三年一期主要财务数据

（

１

）合并资产负债表主要数据

单位：万元

项目

２０１０－９－３０ ２００９－１２－３１ ２００８－１２－３１ ２００７－１２－３１

资产合计

２０４

，

０８１．１５ １８９

，

５８４．７８ １６０

，

８９６．９６ １１７

，

８０６．１２

其中：流动资产

１５１

，

２３４．０７ １５０

，

０７７．５８ １３５

，

０３８．３３ ９３

，

９０８．１４

非流动资产

５２

，

８４７．０８ ３９

，

５０７．１９ ２５

，

８５８．６２ ２３

，

８９７．９９

负债合计

９５

，

９４０．７７ ８９

，

１８５．８２ ７６

，

９５６．８８ ８９

，

９３４．８２

其中：流动负债

８５

，

８３０．１６ ７９

，

６７５．２０ ７３

，

７１６．２７ ８１

，

７３６．６１

非流动负债

１０

，

１１０．６２ ９

，

５１０．６２ ３

，

２４０．６２ ８

，

１９８．２１

归属于母公司所有者权益

６２

，

４９９．４６ ５９

，

５７１．３０ ４８

，

１３６．８２ ２６

，

４５１．３９

（

２

）合并利润表主要数据

单位：万元

项目

２０１０

年

１－９

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

营业收入

１５４

，

９７５．７２ １８６

，

１２８．０１ １９７

，

１９７．８９ １５４

，

１７０．０１

营业成本

１４５

，

４１４．８９ １５９

，

９２２．５６ １７５

，

９８９．３８ １０９

，

７７７．０２

营业利润

９

，

５６０．８３ ２６

，

２０５．４５ ２１

，

２１１．３９ ２０

，

４５２．５５

利润总额

１０

，

０８５．２０ ２７

，

３７７．０３ ２５

，

２６８．３２ ２０

，

３９９．５１

净利润

８

，

３４７．２６ ２３

，

１１０．１７ ２１

，

５００．０３ １５

，

４５９．５２

归属于母公司股东的净利

润

３

，

４２７．４１ １２

，

１１６．７６ １３

，

６４５．５２ １４

，

９１９．９８

（五）下属企业情况

１

、下属企业控制图

２

、下属企业基本情况

（

１

）佳电股份

请参见本预案第五章“二、拟购买资产的情况”部分。

（

２

）佳木斯防爆电机研究所

佳木斯防爆电机研究所成立于

１９９１

年

１２

月

４

日，企业类型为全民所有制企业，注册地是佳木斯市前进区安庆街

３

号，

注册资本为

３５０．００

万元，法定代表人尚志奎，经营范围包括起重冶金电机、特种电机、防爆电机及产品的开发设计、研制和质

量检测认证。 该研究所主要从事防爆电机产品的质量检测认证。

（

３

）佳木斯电机厂建筑工程公司

佳木斯电机厂建筑工程公司成立于

１９９２

年

１

月

１５

日，注册地为佳木斯市前进区建华路北段，注册资本为

９１０．００

万元，

法定代表人闵兆奎，经营范围为工业与民用建筑工程施工总承包（三级）。 该公司主要从事房地产开发业务。

（

４

）佳木斯市佳四电机有限责任公司

佳木斯市佳四电机有限责任公司成立于

１９９９

年

１０

月

１１

日，注册地为佳木斯市前进区杏林路

１２

号，注册资本为

５９６．００

万元，法定代表人张建华，经营范围是三相异步电动机和电机配件制造。 该公司主要为佳电股份配套加工零部件，生产碳刷、

硅黄铜铸铜件、紫铜板零部件、黄铜板零部件、绝缘板零部件和铜板零部件等六大类产品。

（六）佳电厂的声明和承诺

佳电厂作为本次交易的交易对方，于

２０１０

年

５

月出具《承诺函》如下：“本企业保证因本次交易过程中各类事项（包括但

不限于商谈、尽职调查和信息披露等）的进行而向阿城继电器股份有限公司或其为完成本次交易所聘请的中介机构提供的

所有信息均为真实、准确和完整的信息，不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 本企业愿为上述承诺和保证承担

个别和连带的法律责任。 ”

二、建龙集团

（一）基本情况

建龙集团成立于

２００６

年

１２

月

８

日， 注册地址为北京市丰台区南四环西路

１８８

号二区

４

号楼， 注册资本为

１００

，

０００

万

元，法定代表人张志祥，经营范围包括对钢铁、化工、煤气、机械、汽车、船舶、黑色金属采造业、有色金属采造业领域内的实业

投资；销售金属材料、化工该产品（不含危险化学品及一类易制化学品）、机械电器设备、汽车（不含小轿车）、船舶、黑色金属

制品、有色金属制品。

（二）历史沿革

建龙集团设立于

２００６

年

１２

月

８

日，设立时企业名称为“北京建龙重工发展有限公司”，注册资本

１０

，

０００

万元，其中：张

志祥出资

８

，

５４０

万元，持股比例为

８５．４％

；张伟祥出资

９７０

万元，持股比例为

９．７％

；陶忠海出资

４９０

万元，持股比例为

４．９％

。

２００７

年

１１

月，建龙集团更名为“北京建龙重工集团有限公司”。

２００８

年

１２

月，北京建龙投资有限公司受让张志祥持有的建龙集团

８５．４％

的股权，受让张伟祥和陶忠海分别持有的

９．７％

和

４．９％

的股权，再将其中

６％

的股权转让给北京山水永明商贸有限公司。

２００９

年

１１

月，建龙集团股东北京山水永明商贸有限公司更名为北京山水永明投资有限公司。

２００９

年

１１

月，建龙集团以未分配利润转增资本，注册资本增加到

１００

，

０００

万元，北京建龙投资有限公司与北京山水永

明投资有限公司的持股比例仍分别为

９４％

和

６％

。

（三）与其控股股东、实际控制人之间的产权关系

１

、建龙集团股权结构图

２

、建龙集团的控股股东和实际控制人

建龙集团的控股股东是北京建龙投资有限公司，实际控制人是自然人张志祥。 张志祥与张伟祥系兄弟关系，陶忠海与张

志祥系亲戚关系，他们三人为一致行动人。

（四）主要业务发展情况和最近三年一期主要财务数据

１

、主要业务发展情况

建龙集团是拥有钢铁产业、资源产业、造船产业、机电产业四大业务板块的大型民营企业集团。

２００９

年，建龙集团名列中

国制造业企业排名第

７４

位，中国企业

５００

强第

１５３

位。

钢铁板块： 建龙集团生产的优势产品高耐候性结构钢热轧中宽钢带、

Ｑ１９５Ｌ

热轧中宽钢带、 钢筋混凝土类热轧带肋钢

筋、冷轧低碳钢带、优质碳素结构钢、合金结构钢等先后荣获国家冶金产品实物质量“金杯奖”。 建龙集团

２００８

年实际产钢

６５４

万吨。

资源板块：建龙集团以北京华夏建龙矿业科技有限公司为资源发展平台，旗下拥有矿山三十余座。

造船板块：建龙集团在浙江、山东打造造船基地，产品以出口船为主，主要船型有大型散货船、集装箱船和汽车滚装船

等。

机电板块：建龙集团参股佳电股份，控股四川川锅锅炉有限责任公司。

２

、最近三年一期的主要财务数据

（

１

）合并资产负债表主要数据

单位：万元

项目

２０１０－９－３０ ２００９－１２－３１ ２００８－１２－３１ ２００７－１２－３１

资产合计

４

，

４４４

，

６４４．２５ ３

，

７９１

，

８４４．６５ ３

，

１９８

，

０８７．３４ ２

，

８０１

，

６４９．３４

其中：流动资产

１

，

３０９

，

６４６．２２ １

，

１８７

，

１７１．５９ １

，

１７４

，

５３５．７０ １

，

１７２

，

２６１．０３

非流动资产

３

，

１３４

，

９９８．０３ ２

，

６０４

，

６７３．０６ ２

，

０２３

，

５５１．６４ １

，

６２９

，

３８８．３１

负债合计

２

，

９６９

，

５３９．１２ ２

，

５２９

，

２１１．０２ ２

，

０３８

，

７７０．６９ １

，

８８４

，

７９０．９２

其中：流动负债

１

，

８７３

，

１８６．８９ １

，

８９４

，

７１７．７２ １

，

６３９

，

１６２．３２ １

，

７６２

，

７２６．４９

非流动负债

１

，

０９６

，

３５２．２３ ６３４

，

４９３．３０ ３９９

，

６０８．３７ １２２

，

０６４．４３

归属于母公司所有者权益

９２７

，

３６６．３４ ８５８

，

７０８．５３ ７８８

，

３１８．６６ ５７１

，

５００．１８

（

２

）合并利润表主要数据

单位：万元

项目

２０１０

年

１－９

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

营业收入

３

，

４３９

，

４５０．８５ ３

，

８１９

，

０６６．４７ ４

，

０７９

，

０３７．１０ ３

，

２１２

，

１０３．９１

营业成本

３

，

１３９

，

１６５．２８ ３

，

４１５

，

８６５．２９ ３

，

６１３

，

７４８．９７ ２

，

７３９

，

４５１．６３

营业利润

８１

，

１３６．５５ １６１

，

９５６．７５ ２５２

，

２１１．３５ ２７３

，

６７３．２０

利润总额

８５

，

６７８．２６ ２１９

，

７３８．１０ ２６３

，

６３６．３６ ２７３

，

３７３．３６

净利润

６１

，

７６５．４０ １１５

，

２４６．８８ １３６

，

９５９．８５ １２７

，

２９８．６９

（五）主要一级子公司情况

１

、主要一级子公司控制图

２

、主要一级子公司基本情况

（

１

）北京北方建龙实业有限公司

北京北方建龙实业有限公司成立于

２００７

年

６

月

８

日，注册地址为北京市丰台区南四环西路

１８８

号总部基地二区

４

号楼

四层，注册资本

１０

，

０００．００

万元，法定代表人张志祥，经营范围：项目投资及投资管理；技术转让；房地产信息咨询（不含中介

服务）；承办展览展示活动；组织文化交流活动（演出除外）；销售建筑材料、五金、化工产品（不含危险化学品及一类易制毒化

学品）、机械电器设备、电子计算机及外部设备；货物进出口、技术进出口、代理进出口。 该公司主要从事机械冶金专用设备、

矿山机械及配件、汽车车架及汽车零部件的生产销售。

（

２

）北京华夏建龙矿业科技有限公司

北京华夏建龙矿业科技有限公司成立于

２００３

年

９

月

１９

日，注册地址为北京市丰台区南四环西路

１８８

号区五号楼，注册

资本

１０

，

８７５．００

万元，法定代表人苑占永，经营范围：矿产品技术开发、技术咨询、技术服务、技术转让；地质勘察；项目投资及

投资管理；销售建筑材料、金属材料、钢木制品、五金交电、化工产品（不含危险化学品及一类易制毒化学品）、仪器仪表、工艺

美术品、矿产品、机械电子设备、计算机软硬件及外部设备；信息咨询（不含中介）；承办展览展示；组织文化交流活动；货物进

出口、技术进出口、代理进出口。 该公司是集矿山投资开发、矿产品采选技术研究和矿产品加工、销售于一体的综合性高新技

术企业。

（

３

）洪祥航运有限公司

洪祥航运有限公司成立于

２００８

年

１２

月

１

日，英文名称为

Ｈｏｎｇ Ｘｉａｎｇ Ｓｈｉｐｐｉｎｇ Ｃｏｒｐ．

，注册地址是

Ｆｌａｔ／Ｒｍ ９１１

，

９／Ｆ

，

Ｃｈｉｎａ Ｍｅｒｃｈａｎｔｓ Ｔｏｗｅｒ

，

Ｓｈｕｎ Ｔａｋ Ｃｅｎｔｒｅ

，

２００ Ｃｏｎｎａｕｇｈｔ Ｒｄ

，

Ｈｏｎｇ Ｋｏｎｇ

。 该公司主要从事干散货运输。

（

４

）建龙钢铁控股有限公司

建龙钢铁控股有限公司成立于

２００３

年

１２

月

２４

日， 注册地址为北京市丰台区南四环西路

１８８

号总部基地二区

４

号楼，

注册资本

２０

，

０００．００

万元，法定代表人张志祥，经营范围：项目投资；投资管理；技术进出口、货物进出口、代理进出口；技术转

让；房地产信息咨询（不含中介服务）；承办展览展示；组织文化艺术交流活动（不含演出）；销售建筑材料、五金交电、化工产

品（不含危险化学品及一类易制毒化学品）、机械电器设备、电子计算机辅助设备。 该公司主要从事铁矿石、钢铁贸易及进出

口业务和信息化建设业务。

（

５

）青岛造船厂有限公司

青岛造船厂有限公司成立于

１９４９

年

１

月

１

日，注册地址为青岛市市南区四川路

２５

号，注册资本

１０

，

０００．００

万元，法定

代表人张兰昌，经营范围：造、修船舶，船用电器设备制造，饮料工业专用设备制造；钢结构框架的制作安装；房屋租赁；货物

和技术的进出口（法律、法规禁止的不得经营，法律、法规限制的凭许可证经营）；船舶高新技术开发；船舶的技术信息咨询服

务；游艇制造与技术服务。 该公司主要生产大中型军用舰船、平台供应船、油井守护船、三用工作船、多用工作船、各种拖船等

海洋特种船舶。

（

６

）上海洪祥船舶管理有限公司

上海洪祥船舶管理有限公司成立于

２００９

年

５

月

２７

日，注册地址为上海市浦东新区浦东大道

２１２３

号

３Ｅ－１０２３

室，注册

资本

２００．００

万元，法定代表人于洪潭，经营范围：接受船舶所有人或者船舶承租人、船舶经营人的委托，经营国际船舶管理业

务，包括船舶买卖、租赁以及其他船舶资产管理，机务、海务和安排维修，船员招聘、训练和配件，保证船舶技术状况和正常航

行的其他服务。 该公司主要从事国际船舶管理业务。

（

７

）四川川锅锅炉有限责任公司

四川川锅锅炉有限责任公司成立于

２００５

年

６

月

２９

日，注册地址为四川省金堂县栖贤乡，注册资本

２２

，

３６０．００

万元，法

定代表人张志祥，经营范围：电站锅炉、工业锅炉的制造；压力容器含化工容器的制造；各类锅炉辅机、汽轮机辅机、高压加热

减、环保设备、水电金属结构、建材设备、冶金设备、钢结构制作、安装、以及货物和技术的进出口。 该公司主要从事电站锅炉、

各种余热锅炉、锅炉辅机、汽轮机辅机、高压容器、石化容器等的开发、设计和制造。

（

８

）唐山建龙实业有限公司

唐山建龙实业有限公司成立于

２０００

年

９

月

１５

日，注册地址为遵化市建设南路

３２

号，注册资本

８

，

０００．００

万元，法定代

表人张志祥，经营范围：生铁、钢坯、螺纹钢、元钢、热轧带钢的制造；氧气、氮气、液氩的制造；煤气发电；经营公司自产产品和

技术的出口业务和所需的原辅材料；机械设备、零配件及技术的进口业务（国家限定公司经营和禁止进出口的商品及技术除

外）。 该公司是一家集焦化、烧结、炼铁、炼钢、热轧、焊管、冷轧于一体的现代化钢铁联合企业。

（

９

）天津捷威动力工业有限公司

天津市捷威动力工业有限公司成立于

２００９

年

４

月

８

日，注册地址为天津市西青汽车工业区惠风路，注册资本

１０

，

０００．００

万元，法定代表人郭春泰，经营范围：锂离子动力电池及新能源汽车零部件的制造、研发、销售、货物进出口（国家法律法规限

制的除外）。 该公司主要从事新能源动力汽车关键零部件制造、研发、销售。

（

１０

）天津市茂联科技有限公司

天津市茂联科技有限公司成立于

２０１０

年

３

月

５

日，注册地址为天津经济技术开发区西区新业六街

１９

号西区投资服务

中心

３２３

室，注册资本

４２

，

８００．００

万元，法定代表人张志祥，经营范围：钴、铜（副产品）及锂等系列产品的研发、制造、销售；含

钴、铜及锂等原材料及钴、铜及锂等系列产品的进出口等。 该公司正处于项目建设中，尚未开展业务。

（

１１

）天津市祥威传动设备有限公司

天津市祥威传动设备有限公司成立于

２００９

年

６

月

１

日，注册地址为天津市西青汽车工业区惠风路，注册资本

２０

，

０００．００

万元，法定代表人付波，经营范围：工业用齿轮、齿轮箱、变速箱、传动装置的制造、加工、销售；货物进出口。 该公司正处于项

目建设中。

（

１２

）浙江建龙控股集团有限公司

浙江建龙控股集团有限公司成立于

２００５

年

４

月

５

日，注册地址为杭州市拱墅区华浙广场白马大厦

３１

层，注册资本

１２

，

０００．００

万元，法定代表人张伟祥，经营范围：实业投资；批发、零售，金属材料，建筑材料，木材，纺织品，五金交电，机电设备，

通信设备，电子产品及计算机硬件，化工原料，日用百货，技术和货物进出口。 该公司主要从事实业投资。

（

１３

）天津建龙钢铁实业有限公司

天津建龙钢铁实业有限公司成立于

２０１０

年

９

月

１４

日，注册地址为天津开发区洞庭路

５８

号融汇大厦

１６０１

室，注册资本

１０

亿元，法定代表人张志祥，经营范围：以自有资金对钢铁、化工、煤气业、机械、汽车、船舶、黑色金属采造业、有色金属领域

的实业投资；金属材料、化工产品（危险化学品及易制毒品除外）、机电设备、汽车（小轿车除外）、船舶、黑色金属制品、有色金

属制品的批发兼零售。 国家有专营、专项规定的按专营专项规定办理。

（六）建龙集团的声明和承诺

建龙集团作为本次交易的交易对方，于

２０１０

年

５

月出具《承诺函》如下：“本公司保证因本次交易过程中各类事项（包括

但不限于商谈、尽职调查和信息披露等）的进行而向阿城继电器股份有限公司或其为完成本次交易所聘请的中介机构提供

的所有信息均为真实、准确和完整的信息，不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 本公司愿为上述承诺和保证承

担个别和连带的法律责任。 ”

三、钧能实业

（一）基本情况

钧能实业成立于

２００５

年

７

月

１２

日，注册地址为上海市青云路

５５５

号二号楼

２３０

室，注册资本

１０

，

０００．００

万元，法定代

表人张伟祥，经营范围：实业投资，投资管理，商务咨询，会务服务，绿化养护，设备维护，金属材料，建筑材料，木材，纺织品，

五金交电，机电设备，通讯设备及相关产品，化工产品（有有毒物品及危险品），日用百货和销售。

（二）历史沿革

钧能实业设立于

２００５

年

７

月

１２

日，注册资本

５

，

０００．００

万元，其中：浙江建龙物产有限公司出资

４

，

０００．００

万元，持股比

例

８０％

；浙江忠祥实业投资有限公司出资

１

，

０００．００

万元，持股比例

２０％

。

根据

２００６

年

４

月

１６

日钧能实业股东会决议，钧能实业注册资本由

５

，

０００．００

万元增至

１０

，

０００．００

万元，其中：浙江建龙

物产有限公司增资至

８

，

０００．００

万元； 浙江忠祥实业投资有限公司增资至

２

，

０００．００

万元， 相关工商变更登记于

２００６

年

４

月

２６

日完成。 增资后，原股东浙江建龙物产有限公司和浙江忠祥实业投资有限公司持股比例不变。

２００５

年

５

月

７

日，浙江忠祥实业投资有限公司更名为“浙江建龙控股集团有限公司”。

（三）与其控股股东、实际控制人之间的产权关系

１

、钧能实业股权结构图

２

、钧能实业的控股股东和实际控制人

钧能实业的控股股东是浙江建龙物产有限公司，实际控制人是自然人张志祥。

（四）主要业务发展情况和最近三年一期主要财务数据

１

、主要业务发展情况

钧能实业主要从事金属材料销售及实业投资业务。 其中，金属材料销售业务主要产品为热轧带钢、热轧卷板、炭结圆钢、

螺纹钢、线材等产品。 实业投资业务主要从事矿业资源和机电领域的投资，持有北京华夏建龙矿业科技有限公司

２０％

的股权

和佳电股份

１．６８％

的股权。

２

、最近三年一期主要财务数据

（

１

）合并资产负债表主要数据

单位：万元

项目

２０１０－９－３０ ２００９－１２－３１ ２００８－１２－３１ ２００７－１２－３１

资产合计

１０３

，

３９４．４０ ９９

，

６６４．１０ ９４

，

７９４．５８ ５１

，

９７４．８４

其中：流动资产

４５

，

８４８．５９ ４６

，

７５７．４８ ４６

，

０４７．６３ ２７

，

３３０．０１

非流动资产

５７

，

５４５．８１ ５２

，

９０６．６２ ４８

，

７４６．９４ ２４

，

６４４．８３

负债合计

３４

，

２７４．６６ ３５

，

１８６．６７ ３４

，

４０１．２８ １９

，

６０７．１４

其中：流动负债

３４

，

２７４．６６ ３５

，

１８６．６７ ３４

，

４０１．２８ １９

，

６０７．１４

非流动负债

０．００ ０．００ ０．００ ０．００

归属于母公司所有者权益

６９

，

１１９．７４ ６４

，

４７７．４３ ６０

，

３９３．２９ ３２

，

３６７．７０

（

２

）合并利润表主要数据

单位：万元

项目

２０１０

年

１－９

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

营业收入

７３

，

７７９．２０ ６６

，

３９１．０６ ９７

，

５０１．７２ ４９

，

２９１．７７

营业成本

７２

，

４４９．０７ ６４

，

７０７．１９ ９５

，

２０９．３２ ４７

，

３２８．１１

营业利润

４

，

６３８．３７ －２９２．３９ －１

，

９３８．５５ １８．５４

利润总额

４

，

６４２．３１ ３

，

１９９．９８ ２０

，

１３５．３６ ９

，

５４１．３３

净利润

４

，

６４２．３１ ３

，

１９９．９８ ２０

，

１３５．３６ ９

，

５３１．２３

（五）钧能实业的声明和承诺

钧能实业作为本次交易的交易对方，于

２０１０

年

５

月出具《承诺函》如下：“本公司保证因本次交易过程中各类事项（包括

但不限于商谈、尽职调查和信息披露等）的进行而向阿城继电器股份有限公司或其为完成本次交易所聘请的中介机构提供

的所有信息均为真实、准确和完整的信息，不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 本公司愿为上述承诺和保证承

担个别和连带的法律责任。 ”

第三章 本次交易的背景和目的

一、本次交易的背景

（一）公司面临暂停上市甚至终止上市的危险

本公司现有业务为继电保护与电力自动化领域产品的生产和销售。 近年来，由于现金流紧张以及国有企业负担较重等

原因，公司科研开发、技术改造投入严重不足，后续产品和加工手段的改进十分缓慢，市场上竞争力逐渐下降。 传统主导产品

继电器的市场严重萎缩，公司的控制保护及自动化装置等产品又处于行业中下游水平，生产规模较小，盈利状况不佳。

公司

２００８

年、

２００９

年连续两年亏损，根据《深圳证券交易所股票上市规则》，连续三年亏损将暂停上市，若第四年仍然亏

损将退市。 从目前情况来看，公司今明两年实现盈利较为困难，面临较大的暂停上市甚至退市的风险。

（二）哈电集团在阿继电器股改中承诺注入的自动控制资产已不适合注入阿继电器

１

、哈电集团承诺注入自控资产的背景

哈电集团在公司股权分置改革时承诺注入旗下自动控制相关资产，目的是改变公司主营业务发展缓慢的状况，增强公

司可持续发展能力，维护中小股东的利益。

哈电集团旗下自动控制相关资产主要与哈电集团下属

Ｈ

股上市公司哈动股份的核心子公司之一哈汽公司有关。 多年

来，哈汽公司自动控制业务未能形成专业化优势，一直难以做大做强。 因此，哈电集团其时也考虑以

Ｈ

股上市公司哈动股份

为平台集中力量发展发电设备主机业务，而将自动控制相关资产以资本运作方式整合入本公司，借助于资产市场力量实现

自动控制业务的专业化、规模化发展，做大做强自动控制业务。

２

、自控资产的基本情况

哈电集团旗下自控资产属于哈动股份之核心子公司哈汽公司。 在公司股权分置改革之时，哈汽公司自控业务由其子公

司哈尔滨汽轮机厂控制工程有限公司（以下简称“控制工程公司”）负责经营。

为进一步理顺企业内部业务关系，哈汽公司于

２００８

年

２

月

２１

日成立哈尔滨汽轮机厂有限责任公司自动控制工程分公

司（以下简称“自控分公司”），将控制工程公司业务转移至该分公司。

因此，目前哈电集团“自动控制相关资产”即指自控分公司。 自控分公司与哈电集团的股权结构关系如下图：

自控分公司是哈汽公司在汽轮机自控技术方面的唯一技术部门，专业从事哈汽公司生产的汽轮机所必需的自动化系统

科研、设计等工作，其包括三个专业化系统：

（

１

）汽轮机控制系统：完成汽轮机启动、运行，主要控制汽轮机的转速、负荷，保证发电质量；

（

２

）汽轮机安全监视系统：完成汽轮机启动、运行过程中关键参数的监测，并及时发出警报、跳闸信号；

（

３

）汽轮机危急跳闸系统：在汽轮机启动、运行过程中，当关键参数超标并将损害汽轮机时及时停机，从而保护汽轮机的

安全。

对于哈汽公司生产的汽轮机而言，需要有四个核心专业技术，即“主机、辅机、油系统、调节控制”，而调节控制技术即是

哈汽自控公司所从事的业务。

３

、强行注入自控资产，不利于上市公司的发展，不利于保护中小股东的利益

公司股权分置改革实施以来， 哈电集团一直探讨将自动控制资产以资本运作的方式整合入

Ａ

股上市公司的具体方式、

方法，并与相关各方进行了反复论证。

根据论证结果，自动控制资产已不适合从哈动股份注入阿继电器。 强行注入自控资产，不利于上市公司的发展，不利于

保护中小股东的利益。

（

１

）注入自控资产将影响阿继电器业务独立性

自控资产的业务和管理高度依赖于哈动股份和哈汽公司，如注入阿继电器，将导致阿继电器业务严重依赖于控股股东

及其关联方，不符合上市公司业务独立性要求。

自动控制系统必须与汽轮机的具体技术参数高度匹配，才能保障汽轮机的安全稳定运行。 从行业特性看，我国主要发电

设备制造商均有自主的自控系统生产能力。 缺乏主机生产背景的汽轮机自动控制系统制造商，对外开拓业务难度较大。

目前，自控分公司的绝大多数业务依赖于哈汽公司。 自控分公司与哈汽公司签订内部分包合同，向其提供自控系统，与

哈汽公司其他部门生产的主机、辅机等形成完整的汽轮机产品，再销售给发电企业。

２００９

年，自控分公司通过内部分包合同

从哈汽公司获得销售额占总销售额的比例高达

９２．０４％

。

（

２

）注入自控资产难以保障阿继电器可持续盈利

自控资产的规模较小、盈利能力较弱，将其注入阿继电器难以保障阿继电器可持续盈利。 （具体分析详见“三、股改承诺

优化方案的内容和对比分析”）

（

３

）出售自控资产将影响哈动股份业务完整性和产品竞争力

哈汽公司的主营业务为汽轮机生产制造。 业务的核心技术为“主机、辅机、油系统、调节控制”，四项技术缺一不可。 自控

资产对应的是调节控制技术。 哈动股份出售该等资产，将对哈汽公司和哈动股份业务完整性和产品竞争力产生重大不利影

响。

首先，从汽轮机成套设备的构成来看，自动控制系统是汽轮机不可分割的部分，对其安全稳定运行的至关重要。 自动控

制系统是汽轮机的“中枢神经”，控制汽轮机的转速、负荷，保证发电质量，并且监测关键参数，及时发出警报，以保护汽轮机

安全。 良好的自动控制系统是汽轮机正常稳定运行的关键之一。

其次，汽轮机是高度“个性化”的定制产品，汽轮机产品的经营模式是获得客户订单后，按客户要求进行制造，每个客户

对于产品的技术参数等都有具体要求。 哈汽公司必须具备自主的自控系统生产能力，才能满足客户的需要。

从生产流程上来看，自动控制系统一般与主机、辅机、油系统同时设计、同时生产、同时交货，任何环节出现问题都会影

响汽轮机成套设备的制造和生产。

综上，哈电集团原股改承诺由于客观原因已难以履行，强行履行原承诺将不利于上市公司治理结构的完善，不利于保护

中小股东的利益。

（三）佳电股份

１００％

股权注入更有利于上市公司发展

本次重大资产重组方案较原股改承诺更加优厚，能够覆盖原承诺带来的收益，改善并提高上市公司的盈利能力，维护股

东利益。

１

、自控资产最近三年一期简明财务报表

简明资产负债表

单位（万元，下同）

项目

２０１０

年

９

月末

２００９

年末

２００８

年末

２００７

年末

资产总额

１７

，

１８６．３０ １１

，

０８３．４９ ２

，

４７５．１０ ３６

，

６４８．３８

负债总额

１６

，

２３０．９６ １１

，

０８３．４９ ２

，

４７５．１０ ９

，

６９６．９０

所有者权益

９５５．３４ ０ ０ ２６

，

９５１．４８

注：

２００８

年末和

２００９

年末自控资产所有者权益为

０

，原因是

２００８

年哈汽公司调整自控业务架构，设立自控分公司替代

控制工程公司，根据分公司的业务特性不保留未分配利润。

简明利润表

项目

２０１０

年

１－９

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

营业收入

１５

，

４１１．８１ １４

，

５２６．３６ １２

，

８９７．８８ ４０

，

１５６．５８

营业成本

１３

，

３１６．１０ １１

，

７４３．３３ １０

，

２２６．３９ ２５

，

７６８．７６

营业利润

１

，

２７３．７９ １

，

７７１．１２ １

，

９８５．５６ １３

，

３６２．２７

利润总额

１

，

２７３．７９ １

，

７７１．１２ １

，

９８５．６２ １３

，

３６２．２７

净利润

９５５．３４ １

，

３０３．４９ １

，

５５３．８１ １１

，

２４９．７９

注：因

２００８

年哈汽公司调整自控业务架构，设立自控分公司替代控制工程公司，上表中自控资产财务数据取自

２００７

年

控制工程公司财务报表、

２００８

年

－２００９

年自控分公司财务报表，其中

２００８

年收入、利润数据包含控制工程公司于当年完成

的业务。

２

、佳电股份最近三年一期简明财务报表

简明资产负债表

项目

２０１０

年

９

月末

２００９

年末

２００８

年末

２００７

年末

资产总额

１９９

，

９６３．５６ １７７

，

２２８．６９ １５３

，

５６２．１０ １１１

，

４５１．５５

负债总额

１０６

，

３４０．４３ ９３

，

４７８．９３ ７８

，

０４２．７８ ８０

，

５４３．５９

所有者权益

９３

，

６２３．１３ ８３

，

７４９．７７ ７５

，

５１９．３２ ３０

，

９０７．９６

简明利润表

项目

２０１０

年

１－９

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

营业收入

１５４

，

９６５．７５ １８５

，

００７．６０ １９５

，

１５３．１０ １５２

，

６９９．３２

营业成本

１２２

，

３９８．２１ １２７

，

４０３．０６ １４７

，

６８６．７８ １０８

，

０１２．４７

营业利润

１１

，

４０６．２７ ２５

，

６８６．２１ １９

，

８３９．８４ １５

，

４５１．７２

利润总额

１１

，

８４８．１６ ２６

，

６１９．７３ ２１

，

４０２．９２ １５

，

４３２．４１

净利润

１０

，

１１０．２３ ２２

，

５５０．６０ １８

，

１８７．８３ １０

，

５１７．３７

３

、自控资产与佳电股份资产规模和收入、盈利比较

鉴于继电保护设备市场竞争激烈，公司产品结构老化，缺乏核心竞争力，同时公司正常生产经营活动所需的流动资金也

十分紧张，阿继电器近年来一直处于亏损状态，若按原股改承诺方案在公司目前基础上注入自控资产，则方案实施后的阿继

电器经营水平甚至低于自控资产单独经营的水平，因此，本部分仅对自控资产与佳电股份的财务状况、经营成果进行比较。

（

１

） 资产规模比较

２００８

年末和

２００９

年末自控资产所有者权益为

０

，原因是哈汽公司设立自控分公司后，根据分公司的业务特性不保留未

分配利润。 控制工程公司历年累积的未分配利润（

２００７

年末为

２６９５１．４８

万元）于

２００８

年全部分配给哈汽公司。 为增强可比

性，下列对比分析假设

２００８

年后自控资产保留所有未分配利润。

最近三年一期自控资产与佳电股份总资产比较如下：

２０１０

年

９

月末

２００９

年末

２００８

年末

２００７

年末

自控资产

４６

，

９９５．０８ ４０

，

８９２．２７ ３０

，

９８０．３９ ３６

，

６４８．３８

佳电股份

１９９

，

９６３．５６ １７７

，

２２８．６９ １５３

，

５６２．１０ １１１

，

４５１．５５

佳电股份

／

自控资产

４２５．５０％ ４３３．４０％ ４９５．６８％ ３０４．１１％

最近三年一期自控资产与佳电股份净资产比较如下：

２０１０

年

９

月末

２００９

年末

２００８

年末

２００７

年末

自控资产

３０

，

７６４．１２ ２９

，

８０８．７８ ２８

，

５０５．２９ ２６

，

９５１．４８

佳电股份

９３

，

６２３．１３ ８３

，

７４９．７７ ７５

，

５１９．３２ ３０

，

９０７．９６

佳电股份

／

自控资产

３０４．３３％ ２８０．９６％ ２６４．９３％ １１４．６８％

综上，佳电股份资产规模远大于自控资产。

（

２

）收入、盈利比较

最近三年一期自控资产与佳电股份收入规模比较如下：

２０１０

年

１－９

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

自控资产

１５

，

４１１．８１ １４

，

５２６．３６ １２

，

８９７．８８ ４０

，

１５６．５８

佳电股份

１５４

，

９６５．７５ １８５

，

００７．６０ １９５

，

１５３．１０ １５２

，

６９９．３２

佳电股份

／

自控资产

１

，

００５．５０％ １

，

２７３．６０％ １

，

５１３．０６％ ３８０．２６％

最近三年一期自控资产与佳电股份净利润比较如下：

２０１０

年

１－９

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

自控资产

９５５．３４ １

，

３０３．４９ １

，

５５３．８１ １１

，

２４９．７９

佳电股份

１０

，

１１０．２３ ２２

，

５５０．６０ １８

，

１８７．８３ １０

，

５１７．３７

佳电股份

／

自控资产

１

，

０５８．２９％ １

，

７３０．０２％ １

，

１７０．５３％ ９３．４９％

最近三年一期自控资产与佳电股份净资产收益率比较如下：

２０１０

年

１－９

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

自控资产

３．１１％ ４．３７％ ５．４５％ ４１．７４％

佳电股份

１０．８０％ ２６．９３％ ２４．０８％ ３４．０３％

佳电股份

－

自控资产

７．６９％ ２２．５６％ １８．６３％ －７．７１％

２００８

年自控资产收入和利润水平大幅下滑，主要原因是受国际金融危机和国内宏观经济增速趋缓影响，我国汽轮机行

业出现周期性波动，自控分公司作为汽轮机产品的重要配套部门之一，产量和产品价格均出现下滑，盈利空间受到挤压。

报告期内总体来看，佳电股份收入规模远高于自控资产，盈利水平和盈利能力也强于自控资产。

４

、电机行业前景和佳电股份竞争优势

（

１

）电机行业市场前景广阔

电机的主要作用是产生驱动转矩，作为用电器或各种机械的动力源。 经过

２００

多年的发展，电机已经成为现代生产、生

活中不可或缺的基础性产品，广泛应用于石油、化工、煤炭、冶金、交通、水利、电力、核能、航天、粮食、军工等领域。

电机行业由于具有原材料密集和劳动力密集的特点，已从工业发达国家向劳动力、原材料相对廉价的国家地区进行转

移。 我国电机行业把握了全球电机产业转移的大趋势，利用自身独有的劳动力和原料成本优势，经过近十年的快速发展，电

机产量从

２００１

年的

３

，

２４６．２

万千瓦增至

２００９

年的

１３

，

０５２．３

万千瓦， 年平均增速达

２０％

， 正在成为全球电机的制造加工基

地。

随着我国国民经济持续、快速、健康的发展以及不断推进的工业化进程，电机行业面临着广阔的发展空间。

（

２

）佳电股份行业地位领先

佳电股份是我国特种电机的创始厂和主导厂，曾生产我国第一台防爆电机、第一台起重冶金电机、第一台屏蔽电机、第

一台局部扇风电机和第一台正压型电机。

佳电股份是我国特种电机的领先企业，所生产之防爆电机、吊车电机等中小型电机产品在细分行业中所占市场份额较

高。 其中，在防爆电机市场中，占据了大部分的市场份额；在吊车电机产品方面，佳电股份在国内市场也占据了主要的市场份

额。 按终端用户分类，佳电股份在石油、石化、煤炭、钢铁等行业拥有较强的竞争优势。

佳电股份在国内电机产品多个领域实现技术突破，拥有一定的先发优势。

２００３

年，成功开发

ＹＢ２

系列高压隔爆型三相

异步电动机；

２００７

年，自主研发

ＹＢＸ３

系列隔爆型高效三相异步电动机、

ＴＡＷ５５００－２０／３２５０

同步电动机、汽轮发电机、船用发

电机和风力发电机等高效、节能、环保产品；

２００８

年，成功试制生产出国内第一台正压型无刷励磁同步电动机。佳电股份近年

来还先后引进大型设备

３７

套、自制各种专用设备

８５７

台，是目前电机行业技术装备最先进的企业。

根据中国电器工业协会中小型电机分会统计，中小型电机行业

２００９

年电动机产量为

１３

，

０５２．３

万千瓦，同期佳电股份电

机产量为

７２０

万千瓦，占比为

５．５２％

，位居同行业前列。 与上市电机类企业相比，佳电股份销售收入和盈利水平均居前列。

单位：亿元

２００９

年营业总收入

２００９

年净利润

湘电股份

５１．１７ １．７４

卧龙电气

２２．３２ ２．２６

佳电股份

１８．５０ ２．２６

大洋电机

１４．４９ １．９６

金龙机电

３．２７ ０．５７

江特电机

３．１４ ０．１１

方正电机

２．８６ ０．０４

资料来源：上市公司

２００９

年年报，佳电股份

２００９

年财务报表。

５

、结论

佳电股份所处电机行业发展前景广阔，佳电股份的市场占有率高、技术领先、装备先进、产品市场竞争力强，未来盈利能

力向好。 佳电股份相比自控资产，资产规模更大，盈利能力更强。

因此，哈电集团提供了较原股改承诺更加优厚的方案，能够保证上市公司盈利能力得到提高、股东利益得到保护，足以

覆盖原承诺可能带来的收益。

二、本次交易的目的

（一）阿继电器现有全部资产、负债、业务、人员全部置换出上市公司，可以最大程度地维护中小股东的利益

阿继电器现有资产状况不佳，人员负担较为沉重。哈电集团作为持有阿继电器

４２．４０％

股权的股东，将安排其全资子企业

佳电厂及

／

或佳电厂指定的第三方（哈电集团直接或间接控股的公司）承接阿继电器

１００％

的资产、负债及全部人员，完全解除

上市公司的负担，保证置入资产的收益不被稀释，最大程度地维护中小股东的利益。

（二）将佳电股份

１００％

股权注入上市公司，可以实现上市公司的可持续发展

考虑到目前自控资产已不适合注入阿继电器，而实施重大资产重组对于维护中小股东利益、避免上市公司退市、实现可

持续发展至关重要， 因此本次重组方案作为哈电集团履行对阿继电器股改承诺的方案， 通过将阿继电器现有全部资产、负

债、业务、人员全部置换出上市公司，并将佳电股份

１００％

股权注入上市公司的方式，可以实现上市公司主营业务的转型，从

根本上改善公司的资产质量和盈利能力，解决公司的可持续发展能力，避免暂停上市和退市风险，切实提升上市公司价值，

保护广大中小股东的利益。

第四章 本次交易的具体方案

一、本次交易方案的基本内容

（一）方案概要

本次重大资产重组的基本框架为“资产置换及非公开发行股份购买资产”，具体方案为：

●

本公司以全部资产和负债（作为置出资产），与佳电厂持有的佳电股份

５１．２５％

股权（作为置入资产的

５１．２５％

）进行置

换，置出资产的预估值约为

１．３５

亿元，置入资产的

５１．２５％

的预估值约为

１０．７６３

亿元（置入资产的预估值约为

２１

亿元，最终

的评估值以具有证券业务资格的资产评估机构出具并经国务院国资委备案确认的资产评估报告为准）， 差额部分本公司将

以

８．６１

元

／

股的价格向佳电厂非公开发行约

１０

，

９３２．５４

万股股份作为对价。

●

同时，本公司以

８．６１

元

／

股的价格分别向建龙集团和钧能实业非公开发行约

１１

，

４７９．６７

万股股份和

４１０．０９

万股股份作

为对价，受让二者持有的佳电股份

４７．０７％

和

１．６８％

的股权（分别为置入资产的

４７．０７％

和

１．６８％

）。

●

本公司原有全部资产及负债由佳电厂及

／

或佳电厂指定的第三方（哈电集团直接或间接控股的公司）全部承接，本公司

全部员工由佳电厂及

／

或佳电厂指定的第三方（哈电集团直接或间接控股的公司）接收及安置。

●

本次交易完成后，本公司将持有佳电股份

１００％

股权。

本次重组完成前本公司和标的公司的股权结构图如下：

本次重组完成后标的公司的股权结构图如下：

（二）本次发行的主要内容

１

、股票类型

人民币普通股（

Ａ

股）。

２

、股票面值

人民币

１．００

元

／

股。

３

、定价依据

本次非公开发行定价基准日为本次董事会决议公告日。 本次非公开发行股份的价格为

８．６１

元

／

股，不低于定价基准日前

２０

个交易日公司股票交易均价。 定价基准日至本次发行期间，公司如有派息、送股、资本公积金转增股本等除权、除息事项，

应对该价格进行除权、除息处理。 最终发行价格尚须经本公司股东大会批准。

４

、发行数量

本次发行的股份数量约为

２２

，

８２２．３０

万股。董事会提请股东大会授权董事会根据具体情况确定最终发行数量，并按照经

国务院国资委备案的置入资产评估值和置出资产评估值的差额除以发行价格来确定；定价基准日至本次发行期间，公司如

有派息、送股、资本公积金转增股本等除权、除息事项，发行数量也将根据发行价格的情况进行相应调整。

５

、发行对象

本次发行对象为佳电厂、建龙集团和钧能实业。

６

、发行方式

非公开发行。

７

、锁定期安排

佳电厂、建龙集团和钧能实业认购的本次非公开发行股份，自本次非公开发行完成之日起三十六个月内不得转让。

８

、认购方式

佳电厂以其持有的佳电股份

５１．２５％

的股权与置出资产的差额认购本次发行的股份； 建龙集团以其持有的佳电股份

４７．０７％

的股权认购本次发行的股份；钧能实业以其持有的佳电股份

１．６８％

的股权认购本次发行的股份。

９

、拟上市地点

深圳证券交易所。

１０

、本次非公开发行股票决议有效期

该议案提交股东大会审议通过之日起一年内有效。

１１

、基准日后的损益安排

自基准日起至交割基准日止，置出资产在此期间产生的损益均由上市公司享有或承担。 置出资产在交割基准日后产生

的损益均由佳电厂及

／

或其指定的第三方（哈电集团直接或间接控股的公司）享有或承担。

自基准日起至交割基准日止，置入资产在此期间产生的损益均由佳电厂、建龙集团、钧能实业享有或承担。 置入资产在

交割基准日后产生的损益均由上市公司享有或承担。

二、本次交易是否构成关联交易

截止本预案签署日，佳电厂是本公司控股股东哈电集团的全资子企业，为本公司的关联方，故本次交易构成关联交易。

三、本次交易构成重大资产重组

本公司拟以全部资产和负债及非公开发行的股份购买佳电股份

１００％

的股权。 本次交易达到《重大资产重组管理办法》

的相关标准，需按规定进行相应信息披露，并需提交中国证监会并购重组审核委员会审核。

四、本次发行后的利润预测补偿原则性安排

《阿城继电器股份有限公司重大资产重组框架协议之补充协议》中约定：

佳电厂、建龙集团和钧能实业承诺在本次交易实施完毕当年度起的

３

年内，对置入资产的利润预测承担保证责任。

在保证期限内，如置入资产的实际净利润超过预测净利润，则佳电厂、建龙集团和钧能实业无需对上市公司进行补偿；

如实际净利润小于预测净利润，则由佳电厂、建龙集团和钧能实业负责对上市公司进行补偿。 对于本次重组后实际净利润与

预测净利润差异部分，佳电厂、建龙集团和钧能实业拟以本次交易中各方认购的股份总数为上限进行补偿，补偿比例分别为

５１．２５％

、

４７．０７％

和

１．６８％

。

佳电厂、建龙集团和钧能实业每年补偿的股份数量总额为：

（截至当期期末累积预测净利润数

－

截至当期期末累积实际净利润数）

×

认购股份总数

÷

补偿期限内各年的预测净利润数

总和

－

已补偿股份数量

在补偿期限届满时，上市公司对标的资产进行减值测试，如：期末减值额

／

标的资产作价

＞

补偿期限内已补偿股份总数

／

认

购股份总数；则佳电厂、建龙集团和钧能实业将另行补偿股份。 另需补偿的股份数量总额为：

期末减值额

／

每股发行价格

－

补偿期限内已补偿股份总数。

在本次交易拟购买资产的盈利预测经具有相关业务资格的会计师事务所审核后，依照《重组管理办法》等相关法律法规

的规定，阿继电器将与佳电厂、建龙集团和钧能实业签署相应的补偿协议，并交第二次董事会会议和股东大会会议审议。

五、本次交易方案实施需履行的批准程序

１

、本次交易已获得的授权和批准包括：

（

１

）本次交易方案已经本公司第五届董事会第十三次会议审议通过；

（

２

）本次交易方案已经获得国务院国资委的原则性批复。

２

、本次交易尚需获得的授权、批准和核准，包括但不限于；

（

１

）本次交易标的资产的价格经审计、评估确定后，尚需经公司再次召开董事会审议通过；

（

２

）相关职工代表大会审议通过本次交易；

（

３

）国务院国资委审议批准本次交易事项，并完成评估结果备案工作；

（

４

）本公司股东大会审议批准本次交易事项；

（

５

）中国证监会核准本次交易事项及豁免要约收购义务。

六、本次重大资产重组方案将作为哈电集团履行对阿继电器股改承诺的优化方案

（一）优化股改承诺的必要性

阿继电器

２００８

年、

２００９

年连续两年亏损，根据《深圳证券交易所股票上市规则》，连续三年亏损将暂停上市，若第四年仍

然亏损将退市。 从目前情况来看，阿继电器今明两年实现盈利较为困难，面临较大的暂停上市甚至退市的风险。 一旦阿继电

器暂停上市或退市，将严重损害上市公司及股东的利益。 本次重大资产重组方案作为哈电集团履行对阿继电器股改承诺的

优化方案，上市公司将成为具备可持续发展能力的优质企业，化解暂停上市或退市风险，充分保护了上市公司及广大投资者

的利益，因此股改承诺优化方案是必要的。

（二）优化股改承诺的可行性

阿继电器股权分置改革方案实施以来，哈电集团一直探讨将自动控制资产以资本运作的方式整合入

Ａ

股上市公司的具

体方式、方法，并与相关各方进行了反复论证。 但由于（

１

）自动控制资产的业务和管理高度依赖于哈动股份和哈汽公司，如注

入阿继电器，将形成对控股股东及其关联方的重大依赖，不符合上市公司业务独立性要求；（

２

）自动控制资产规模较小、盈利

能力较弱，将其注入阿继电器将难以保障阿继电器可持续盈利；（

３

）该方案将对哈动股份的业务完整性和产品竞争力带来重

大不利影响；同时，哈动股份出售该等资产给阿继电器属于关联交易，需经哈动股份独立股东或非关联董事批准，获得批准

的难度很大。 所以自动控制资产目前已不适合从哈动股份注入阿继电器。

本次重大资产重组方案中，拟注入上市公司的佳电股份的股权权属清晰，相关股份的过户不存在法律障碍。 本次交易通

过置出阿继电器原有的全部资产和负债，注入佳电股份

１００％

的股权，有利于上市公司改善财务状况、增强持续盈利能力，有

利于上市公司增强抗风险能力。 本次交易完成后，上市公司与实际控制人及其关联方保持独立，有利于减少关联交易和避免

同业竞争。 因此，股改承诺优化方案是可行的。

（三）优化股改承诺对上市公司及股东利益保护的有益性

本次重大资产重组方案较原股改承诺更加优厚，能够覆盖原承诺带来的收益，改善并提高上市公司的盈利能力，维护股

东利益。 详见“第三章 本次交易的背景和目的”的“一、本次交易的背景”之“（三）佳电股份

１００％

股权注入更有利于上市公司

发展”。

第五章 交易标的基本情况

一、置出资产的基本情况

（一）置出资产基本情况

本次交易中，置出资产为阿继电器所拥有的全部资产和负债，包括下属全资子公司、控股和参股公司的股权。

本公司全资和控股子公司基本情况如下：

１

、保定中力

保定中力成立于

２００１

年

６

月

２９

日，注册地址为保定市竞秀街

６７７

号火炬产业园。注册资本

２２

，

５００

，

０００

元，其中本公司

以现金出资

１８

，

０００

，

０００

元，占注册资本的

８０％

。法定为代表人高志军。经营范围为电力系统继电保护及自动化装置的研究、

开发、生产、销售和相关领域的技术咨询、技术服务、技术转让。 截止

２０１０

年

９

月底保定中力总资产

９

，

４０６

，

４８６

元，股东权益

合计

５

，

８１４

，

７６７

元；

２０１０

年

１－９

月实现净利润

－１

，

２９９

，

１１２

元。

２

、电镀公司

电镀公司成立于

２００２

年

１１

月

１５

日，注册地址为阿城市河东街（阿继厂院内）。注册资本

５

，

５００

，

０００

元，其中本公司以资

产出资

３

，

１２９

，

２５１

元，占注册资本的

５６．９％

，自然人以现金出资

２

，

３７０

，

７４９

元，占注册资本的

４３．１％

。 法定代表人为张忠杰。

经营范围为向电镀行业投资。 截止

２０１０

年

９

月底电镀公司总资产

２

，

３５６

，

８９０

元，股东权益合计

－３

，

３８５

，

５８４

元；

２０１０

年

１－９

月实现净利润

０

元。

３

、贝格电器

贝格电器成立于

２００２

年

１１

月

１４

日，注册地址为阿城市河东街（阿继厂院内）。注册资本

６

，

４００

，

０００

元，其中本公司以资

产出资

３

，

２６８

，

９３２

元，占注册资本的

５１．０８％

，自然人以现金出资

３

，

１３１

，

０６８

元，占注册资本的

４８．９２％

。 法定代表人为姜树

森。 经营范围为电器控制设备加工制造。 截止

２０１０

年

９

月底贝格电器总资产

９

，

７９８

，

５３３

元，股东权益合计

－６

，

２９２

，

３２２

元；

２０１０

年

１－９

月实现净利润

－７１９

，

７３３

元。

４

、瑞雷电气

瑞雷电气成立于

２００３

年

９

月

２２

日，注册地址为哈尔滨市南岗区赣水路

１５

号楼

Ｄ

座。 注册资本

１０

，

０００

，

０００

元，目前全

部由本公司持有。 法定代表人为高志军。 经营范围为继电保护产品、自动化产品、安全、节能、环保产品、电力电子产品的开

发、技术转让、技术服务；计算机软件开发、销售及技术转让、技术服务，计算机网络系统的设计安装与技术服务。 截止

２０１０

年

９

月底瑞雷电气总资产

２１

，

４８４

，

８９６

元，股东权益合计

１１

，

９８０

，

４６１

元；

２０１０

年

１－９

月公司实现净利润

－２

，

１８３

，

９３１

元。

５

、泛微电子

泛微电子成立于

２００４

年

２

月

４

日，注册地址为哈尔滨市南岗区赣水路

１９１

号。注册资本

５

，

５００

，

０００

元，其中本公司出资

２

，

８０６

，

０００

元，占注册资本的

５１％

。 法定代表人为高志军。 经营范围为开发、生产、销售继电保护及自动化产品、电源设备，从

事计算机网络系统、技防工程设计、施工及相关项目的技术咨询和技术服务。截止

２０１０

年

９

月底泛微电子总资产

７

，

１３５

，

０３７

元，股东权益合计

－４

，

９９３

，

２２９

元；

２０１０

年

１－９

月实现净利润

－７８

，

４８４

元。

６

、翔飞公司

翔飞公司成立于

２００６

年

１２

月

５

日，注册地址为阿城市河东街继水路

２

号。 注册资本

４

，

０００

，

０００

元，其中本公司出资

２

，

０１０

，

０００

元，占注册资本的

５０．２５％

。法定代表人为王新斗。经营范围为微电机及其他电机制造、电力电子元器件制造、模具制

造、通用零部件制造及机械修理、配电开关控制设备制造、电器辅件及配电或控制设备的零件制造。 截止

２０１０

年

９

月底翔飞

公司总资产

３

，

４４９

，

８３５

元，股东权益合计

２

，

２２５

，

９３３

元；

２０１０

年

１－９

月实现净利润

－６９９

，

２４１

元。

本公司参股公司基本情况如下：

参股公司名

称

持股比例

注册资本

（万元）

设立日期 注册地

法定代表

人

业务性质

黑龙江鼎华

模具制造有

限公司

１０．３１％ ３６０ ２００２．１１．１２

哈尔滨市 付仁

设计、制造、销售各类工装模具，

生产、销售各类零部件，非金属制

品及标准件，金属热处理，非标准

刃具。

哈尔滨阿继

塑胶有限责

任公司

１９．２８％ ２３０ ２００２．１１．１４

哈尔滨市 王万铭

开发、生产销售塑料、胶木产品，

模具维修，汽车防盗装置部件（塑

料元件），机械加工，超声波焊接，

塑料颗粒经销， 塑料粉碎及二次

加工处理。

黑龙江阿继

金盛金属铸

造有限公司

１３．１３％ ２１０ ２００２．１１．１５

哈尔滨市 张德成

锌、铝合金压铸，金属铸造，永磁

磁铁、磁钢生产，粉沫冶金、合金、

机械加工。

哈尔滨阿继

机电设备工

程有限公司

２９％ ３００ ２００５．１．１３

哈尔滨市 石钢

机电产品设计、制造、安装、销售；

自动化立体停车设备、 非标准设

备、钢结构产品的设计、制造、销

售、安装调试、技术服务；机械加

工；电力设备制造、安装。

哈尔滨阿继

瑞通经贸有

限公司

３０％ ５０ ２００５．７．２０

哈尔滨市 孙占军

道路普通货物运输， 销售金属材

料、非金属材料、机电产品（不含

小轿车）、五金工刃具、炉料、家用

电器、文教用品、电脑耗材；机械

加工、销售业务咨询。

哈尔滨市阿

城阿继舌簧

电器有限公

司

３０％ ５０ ２００５．８．２９

哈尔滨市 全威

制造、销售舌簧开关、高压真空断

路器、变频系列产品，自动化仪器

仪表；机械加工。

哈尔滨阿继

伟柏电气有

限责任公司

２５％ ２００ ２００６．１２．５

哈尔滨市 周伟

变压器、电抗器、互感器及有源消

噪设备、 电力电子、 电气成套装

置、 电器试验设备及元器件的研

发制造、销售和咨询与技术服务。

沈阳低压开

关股份有限

公司

０．１７％ ５９００

沈阳市

输变电及控制设备制造、 机电设

备开发、咨询服务及成果转让。

上述控股、参股公司的股权转让尚需取得该公司其他股东的同意或者符合公司章程规定的转让前置条件。

（二）置出资产历史财务数据

１

、合并资产负债表主要数据

单位：万元

项目

２０１０－９－３０ ２００９－１２－ ３１ ２００８－１２－３１ ２００７－１２－３１

资产合计

３３

，

８９０．９６ ３４

，

０４３．４７ ３８

，

４７７．６４ ５０

，

７７０．９０

流动资产

１８

，

３０４．８８ １７

，

５７９．２０ ２０

，

６２９．８６ ３１

，

１４１．５０

非流动资产

１５

，

５８６．０８ １６

，

４６４．２７ １７

，

８４７．７９ １９

，

６２９．３９

负债合计

２８

，

４８７．８１ ２７

，

１５８．３３ ２５

，

４８６．２８ ３２

，

３８３．１４

流动负债

２７

，

８９２．８１ ２６

，

５７５．３３ ２４

，

９３３．２８ ３１

，

９５８．１４

非流动负债

５９５．００ ５８３．００ ５５３．００ ４２５．００

所有者权益合计

５

，

４０３．１５ ６

，

８８５．１４ １２

，

９９１．３６ １８

，

３８７．７６

少数股东权益

２２７．０４ ２８７．８０ ８０６．１４ ８２０．５２

归属于母公司所有者的权益

５

，

１７６．１１ ６

，

５９７．３４ １２

，

１８５．２２ １７

，

５６７．２４

（下转 C11版）
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