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②

固定资产账面值

１８

，

７８６．７８

万元

，

评估值

２３

，

６３４．８３

万元

，

评估增值

４

，

８４８．０５

万元

，

评估增值率为

２５．８１％

。

固定资产的增值主要包括

：

１

）

井巷工程评估增值

２

，

６８３．５２

万元

，

其原因主要为井巷工程大部分是

２００５－２００８

年建

成的

，

人工费用

、

材料

、

机械台班费用近年来不断上涨

，

造成井巷资产评估增值

；

此外

３７

项井巷工程未作为固定资

产核算

，

账面价值为零

，

也是造成增值的原因

。

２

）

房屋建筑物资产评估增值

１

，

６６２．２４

万元

，

主要原因是包括钢材

水泥在内的建材价格上涨导致房屋建

（

构

）

筑物的建筑成本升高

，

以及北京商品房增值较大

。

３

）

设备类资产评估增

值

５０２．２９

万元

，

其主要原因为部分机器设备会计折旧年限较低于设备的经济寿命年限

。

③

土地使用权账面值为

１

，

３５４．１９

万元

，

评估值为

３

，

２７８．３０

万元

，

评估增值

１

，

９２４．１１

万元

，

评估增值率为

１４２．０９％

；

其主要原因是随着该区域基础设施建设的不断完善

，

经济的不断发展

，

土地市场的供求矛盾日益加剧

，

土地价格上升所致

。

３

、

收益法评估

采用收益法对内蒙古银都矿业有限责任公司进行评估

，

具体方法选用贴现现金流量法

（

ＤＣＦ

）。

以未来若干年

度内的企业自由现金流量作为基础

，

采用适当折现率折现后加总计算得出经营性资产价值

，

加上溢余资产价值与

非经营性资产价值

，

减去付息债务价值得出股东全部权益价值

。

采用收益法内蒙古银都矿业有限责任公司股东全部权益价值为

４７８

，

２８８．８８

万元

。

４

、

两种评估方法的评估结果差异

本次评估采用收益法得出的股东全部权益价值为

４６５

，

５２９．６８

万元

，

比资产基础法测算得出的股东全部权益

价值

４５４

，

１８１．５５

万元

，

差额为

１１

，

３４８．１３

万元

，

差异率为

２．５０％

。

两种评估方法差异的原因主要是

：

①

资产基础法评估是以资产的成本重置为价值标准

，

反映的是资产投入

（

购建成本

）

所耗费的社会必要劳动

，

这种购建成本通常将随着国民经济的变化而变化

；

②

收益法评估是以资产的预期收益为价值标准

，

反映的是资产的经营能力

（

获利能力

）

的大小

，

这种获利能力

通常将受到宏观经济

、

政府控制以及资产的有效使用等多种条件的影响

。

综上所述

，

从而造成两种评估方法产生差异

。

５

、

评估结果的确定

评估机构分别采用资产基础法和收益法对委估资产进行了评估

，

评估基准日为

２０１０

年

９

月

３０

日

，

由于采

用资产基础法的评估结果比采用收益法的评估结果具有更好的确定性和审慎性

，

本次评估采用资产基础法的评

估结果作为评估结论

。

即

：

内蒙古银都矿业有限责任公司股东全部权益在评估基准日

２０１０

年

９

月

３０

日的市场价值为

４５４

，

１８１．５５

万元

，

北京盛达振兴实业有限公司

、

赤峰红烨投资有限公司

、

自然人王彦峰先生及自然人王伟先生合计持有的内

蒙古银都矿业有限责任公司

６２．９６％

的股权评估结果为

２８５

，

９５２．７０

万元

。

（

二

）

对置入资产评估方法的选择及其合理性分析

１

、

评估方法

本次交易采取资产基础法与收益法对交易标的进行评估

，

两种评估方法的特点如下

：

（

１

）

资产基础法在评估过程中

，

对每一种资产估算其价值

，

能够将每一种资产对企业价值的贡献全面公允的

反映出来

，

此评估方法适用于在资产与盈利之间更注重于资产决定价值的情况

。

银都矿业具有较强盈利能力的原

因就是因为其矿产储量丰富

，

产品品位高

，

其矿产资产为其具有较强盈利能力的根本原因

。

（

２

）

采用收益法对股东全部权益价值进行评估

，

评估结果依赖于评估资产能够带来稳定持续的现金流

。

因此

收益法评估适用于较为稳定的行业

，

对于行业波动性较大的企业

，

采用收益法评估将可能出现较大的不确定性

，

从而有可能使评估结果失去公允性

。

２

、

评估方法的选择及其合理性分析

从银都矿业的实际情况来看

，

由于银都矿业较强盈利能力源于其具有丰富的矿产储量资源

，

同时由于其矿产

资源品位较高

，

但其所处的有色金属采选业

，

其产品的价格波动性较强

，

采用收益法评估此类波动较大的行业具

有较大的不确定性

。

出于减少不确定性和谨慎的原则

，

所以

，

本次评估以资产基础法的评估结果作为最终的评估

结论

，

银都矿业

６２．９６％

的股权以资产基础法评估结果为

２８５

，

９５２．７０

万元

。

五

、

置入资产的矿权评估情况

中鑫众和对银都矿业采矿权在评估基准日的价值进行了评估

，

并出具了中鑫众和评报

［

２０１０

］

第

１０１

号

《

采

矿权评估报告

》。

评估结论为

：

评估人员在充分调查

、

了解和分析评估对象实际情况的基础上

，

依据科学

、

合理的评

估程序和方法

，

确定内蒙古银都矿业有限责任公司拜仁达坝银多金属矿采矿权评估价值为

４２６

，

０６６．６６

万元

。

截止中鑫众和评报

［

２０１０

］

第

１０１

号

《

采矿权评估报告

》

提交之日

，

采矿权人正在办理

《

采矿许可证

》

生产规模

变更为

９０

万吨

／

年事宜

，

以及实施年生产规模扩能至

９０

万吨

／

年的技改

。 《

采矿许可证

》

生产规模变更及技改扩能

进度如下

：

（

１

）

技改扩能的立项

、

环评

、

安全

、

土地选址及节能评估

、

矿山地质环境保护与恢复治理方案等审批事项已根

据项目进展情况取得相应的许可或批准文件

；

（

２

）

取得经国土资源部备案的

《

资源储量核实报告

》（

备案号

：

国土资储备字

［

２０１０

］

３１８

号

）

与中国有色金属工

业协会

（

受国土资源部委托

）

审查通过的

《

开发利用方案

》；

（

３

）

取得国土资源部关于内蒙古银都矿业有限责任公司申请采矿权生产规模变更为

９０

万吨

／

年的

《

材料接收

单

》（

编号

：

１０００００２２２２２０１０００３７

）；

（

４

）

截至报告提交日

，

选矿技改扩能至

９０

万吨

／

年已完成

，

采矿技改扩能预计将于

２０１２

年底前完成

。

中鑫众和评报

［

２０１０

］

第

１０１

号

《

采矿权评估报告

》

的评估结论是在内蒙古银都矿业有限责任公司于

２０１２

年

１２

月

３１

日之前能够取得生产规模为

９０

万吨

／

年的

《

采矿权许可证

》

及扩能至

９０

万吨

／

年为重要假设下做出的

。

北京盛达振兴实业有限公司

、

赤峰红烨投资有限公司

、

王彦峰

、

王伟和内蒙古银都矿业有限责任公司已就

《

采矿权

许可证

》

的如期变更和取得等事项做出了承诺

。

基于上述事项

，

且根据

《

矿业权评估参数确定指导意见

》，

评估矿山不属于国家进行开采总量宏观调控的矿种

或国家保护性开采矿种

，

评估生产规模可以采用矿山实际生产能力或可以采用经批准的

《

开发利用方案

》

确定的

矿山生产能力

。

本次评估确定

２０１１

年

、

２０１２

年的生产规模为评估基准日

《

采矿许可证

》

证载的

６０

万吨

／

年

，

２０１３

年及以后年度生产规模为

９０

万吨

／

年的评估

，

符合矿业权评估的相关规范

。

本次评估以内蒙古银都矿业有限责任

公司于

２０１２

年

１２

月

３１

日之前能够取得生产规模为

９０

万吨

／

年的

《

采矿权许可证

》

及扩能至

９０

万吨

／

年为重要

假设是合理的

。

提请报告使用者予以关注

。

（

一

）

评估方法

内蒙古银都矿业有限责任公司拜仁达坝银多金属矿属正常生产矿山

，

该矿的

《

资源储量核实报告

》

已经通过

评审并由国土资源部备案

。

该矿山开采矿种为银

、

铅

、

锌

，

银和锌的储量规模为大型

，

铅的储量规模为中型

。

该矿生产管理规范

，

矿山能够提供历年完整采矿

、

选矿生产技术统计指标

，

可以作为评估选取采矿

、

选矿等经

济技术指标的参考依据

；

此外

，

矿山生产正常

，

自建矿至评估基准日矿山经营状况良好

，

一直处于盈利状态

，

以

２０１０

年

９

月

３０

日为基准日

，

北京国友大正资产评估有限公司

、

天健正信会计师事务所对内蒙古银都矿业有限责

任公司进行了固定资产评估和财务审计

，

分别出具了

《

资产评估报告

》

和

《

审计报告

》，

可以作为评估选取投资和成

本等经济参数的参考依据

。

综上

，

评估认为矿山在服务年限内的预期收益和风险可以用货币计量

，

根据

《

中国矿业权评估准则

》，

评估采

用折现现金流量法进行评估

，

计算公式如下

：

（

二

）

矿权评估的主要技术参数的选取和计算

１

、

采选技术指标

（

１

）

设计损失量

：

矿山开采矿石含银

、

铅

、

锌三种金属

，

其中银为贵重金属

，

在实际开采中

，

金属矿山尤其是含贵重金属的矿山

，

一般全部收回

（

即无法开采回收的储量

），

结合参考该矿山自建矿至今以来编制的

《

初步设计

》、《

深部采矿工程技

改方案设计

》

及

《

开发利用方案

》

等设计资料均未涉及设计损失量

，

因此

，

本次评估设计损失量为零

。

（

２

）

采矿损失率

、

矿石贫化率

、

选矿回收率

：

①

行业标准规定的采矿损失率与矿石贫化率

、

选矿回收率

国家发展改革委员会自

２００７

年

３

月

１０

日公布实施的

《

铅锌行业准入条件

》，

对于新建的铅锌矿的资源利用

有明确规定

：

铅锌矿的损失率坑采

（

地下矿

）

不超过

１０％

，

采矿贫化率

（

地下矿

）

不超过

１０％

。

硫化矿选矿铅金属实

际回收率达到

８７％

，

选矿锌金属实际回收率达到

９０％

以上

。

②

《

中国有色金属工业

（

２００９

）

年鉴

》，

全国有色金属主要技术经济指标表

（

２００８

年

），

铅锌坑采采矿损失率

８．３１％

，

铅锌坑采矿石贫化率

１０．１５％

。

铅选矿实际回收率

８５．４１％

，

锌选矿回收率

８９．６７％

。

③２００７

年

－２０１０

年

１－９

月间

，

矿山实际生产中采矿损失率与贫化率

、

选矿回收率见下表

：

年 限

２００７

年

２００８

年

２００９

年

２０１０

年

１－９

月

总平均 评估取值

贫化率

４．９４％ ４．７２％ ４．３８％ ４．４０％ ４．６１％ １０％

采矿损失率

３．９４％ １．１９％ ２．２２％ ２．８％ ２．５４％ ５％

银入选品位

３６０．３６ｇ ／ ｔ ２７８．３２ｇ ／ ｔ ２３４．９８ｇ ／ ｔ １８１．６０ｇ ／ ｔ ２６３．８１５ｇ ／ ｔ ２３３．７５ ｇ ／ ｔ

铅入选品位

３．６％ ３．１９％ ２．９３％ ２．３１％ ３．０１％ ２．３５％

锌入选品位

４．１１％ ４．０２％ ４．２％ ４．３８％ ４．１８％ ５．０６％

银选矿回收率

８６．２３％ ８７．３３％ ８７．５４％ ８７．０７％ ８７．０４％ ８７％

铅选矿回收率

８８．４８％ ８９．０７％ ９０．２０％ ８９．６４％ ８９．３５％ ８９％

锌选矿回收率

８６．０６％ ８７．６６％ ８９．１６％ ９０．４６％ ８８．３４％ ８８％

④

评估确定的采矿损失率与矿石贫化率

、

选矿回收率

上述

①－③

各项数据对比可知

，

自拜仁达坝多金属矿投产至评估基准日

，

采选指标一直比较稳定

，

采矿指标均

优于现行的铅锌行业统计指标

。

经评估人员了解和分析

，

认为该矿山为含银铅锌矿

，

银品位较高

，

含银铅锌矿的采

矿指标理应高于铅锌行业统计标准

，

评估确定采矿损失率

５％

。

从实际的矿山选矿回收率较高分析

，

该矿山选矿

工艺成熟可靠

，

适合该矿山矿石类型

，

考虑到矿山服务后期矿石品位有可能降低及最大限度利用低品位矿石

，

评

估参照比较铅锌行业统计指标及行业准入指标

，

贫化率为

１０％

。

银都矿业实际生产技术指标高于铅锌矿山行业统计指标

，

主要原因为该矿山为以银为主

，

铅锌共生的多金属

矿

，

银品位较高且为贵金属

，

为提高矿山的经济效益

，

在矿山开采设计及施工过程中

，

回采率要求均较高

，

致使采

矿损失率较低

。

考虑到目前矿山开采了仅

５

年

，

未来服务年限为

１６

年

，

随着开采深度的下降

，

对矿体形态认识的

不断清晰

，

矿体形态可能发生变化

，

增加开采难度

。

从谨慎性原则考虑

，

评估对采矿损失率取值

５％

是合理的

。

银金属

２０１０

年

１－９

月平均回收率

８７．０７％

，

而当期银平均入选品位因增加了低品位矿石

（

建矿初期采出

）

降

低到

１８１．６

克

／

吨

，

当期平均回收率

８７．０７％

与近四年平均回收率

８７．０４％

相当

，

因此评估确定银选矿回收率

８７％

；

铅金属

２０１０

年

１－９

月平均回收率

８９．６４％

，

近四年平均回收率

８９．３５％

，

近四年铅回收率没有随入选品位降低而下

降

，

近两年入矿铅品位低于

３％

的情况下回收率维持在

８９％

左右

，

因此评估确定铅选矿回收率

８９％

；

锌金属

２０１０

年

１－９

月平均回收率

９０．４６％

，

近四年平均回收率

８８．３４％

，

锌回收率指标随着入选品位增加稍有提高

，

评估根据近

四年回收率平均值确定锌选矿回收率

８８％

。

综上

，

选矿指标中铅回收率稍高于铅锌行业统计指标

，

锌回收率与铅

锌行业统计指标持平

，

从数据分析

，

自建矿至评估基准日

，

入选矿石品位虽有变化

，

但随着选矿工艺流程的完善

，

三种金属的回收率较为稳定

，

且保持较高水平

，

最大程度的综合利用了现有资源

，

评估认为该矿实际的选矿回收

率是合理的

。

（

３

）

开采损失量及评估利用的可采储量

开采损失量

＝

（

评估基准日评估利用资源储量

－

设计损失

）

×

采矿损失率

＝

（

１

，

３６５．０４－０

）

×５％

≈６８．２５

（

万吨

）

评估利用可采储量

＝

评估利用资源储量

－

设计损失量

－

采矿损失量

＝１

，

３６５．０４－０－６８．２５

＝１

，

２９６．８０

（

万吨

）

评估基准日评估利用可采储量

１

，

２９６．８０

万吨

，

其中氧化矿矿石量

３０．５１

万吨

，

银平均品位

３３４．０６

克

／

吨

；

铅平

均品位

２．９８％

；

锌平均品位

０．６３％

；

硫化矿矿石量

１２６６．２９

万吨

，

银平均品位

２３１．３３

克

／

吨

；

铅平均品位

２．３３％

；

锌平

均品位

５．１７％

。

２

、

生产规模

根据

《

矿业权评估参数确定指导意见

》

对于生产矿山的采矿权评估

，

可以根据采矿许可证载明的生产规模或

者经批准的矿产资源开发利用方案确定

，

该矿目前正在办理采矿许可证变更生产规模为

９０

万吨

／

年事宜

，

且由现

生产规模

６０

万吨扩建至

３０

万吨

／

年采选规模的

《

开发利用方案

》

已经中国有色金属工业协会审查通过

，

因此

，

本

次评估确定生产规模为

９０

万吨

／

年

。

３

、

评估基准日后的服务年限

根据评估基准日评估利用可采储量和生产规模确定矿山服务年限计算如下

：

Ｔ＝Ｑ ÷

［

Ａ×

（

１－ρ

）］

其中

：

Ｔ

———

矿井服务年限

Ｑ

———

评估基准日评估利用可采储量

，

１

，

２９６．８０

万吨

Ａ

———

生产规模为

９０

万吨

／

年

ρ

———

贫化率

，

取值

１０％

。

Ｔ＝１

，

２９６．８０÷

［

９０×

（

１－１０％

）］

＝１６．０１

年

评估计算矿山服务年限

１６．０１

年

，

其中按硫化矿可采储量计算的服务年限

１５．６３

年

，

氧化矿可采储量计算的

服务年限

０．３８

年

。

鉴于目前矿山主要开采硫化矿

，

且氧化矿保有量较少

，

矿山暂未利用

，

因此

，

评估将氧化矿放在

评估末期参照硫化矿生产技术指标予以利用

。

在扩建完成前生产规模按照

《

采矿许可证

》

证载确定为

６０

万吨

／

年

。

企业根据采矿实际情况制定的

《

内蒙古银

都矿业有限责任公司达产计划说明

》

及

《

开发利用方案

》，

为了将生产规模扩大到

９０

万吨

／

年

，

需增加采矿深部工

程

，

企业预计施工期需

３

年

，

２０１０

年开始施工

，

２０１１

年全面开展深部施工

；

２０１２

年完成开拓系统深部工程及配套

附属工程

；

预计

２０１２

年末完成施工并取得生产规模

９０

万吨

／

年

《

采矿许可证

》，

当年达产

。

因此

，

评估计算矿山生产年限自

２０１０

年

１０

月至

２０２７

年

７

月

，

共计

１６．８３

年

，

即

１６

年另

１０

个月

。

４

、

产品方案

矿山实际生产和销售的产品为铅精矿

（

铅

５０％

，

含银

）

和锌精矿

（

锌

４５％

）。

因此

，

本次评估确定产品即为铅精

矿和锌精矿

，

铅精矿品位

５０％

，

锌精矿品位

４５％

。

５

、

产品产量

目前矿山企业实际经营过程中

，

矿产品销售以精矿中所含金属量计价

，

铅精矿

（

含银

）

计价金属为铅和银

，

锌

精矿计价金属为锌

。

精矿产品金属含量计算公式为

：

精矿产品金属含量

＝

年矿石产量

×

平均地质品位

×

（

１－

贫化率

）

×

选矿回收率

生产期正常年份产品产量计算如下

：

（

１

）

铅精矿含银金属量

＝

年矿石产量

×

银平均地质品位

×

（

１－

贫化率

）

×

银选矿回收率

＝９００

，

０００×２３１．３１×

（

１－１０％

）

×８７％ ／ １

，

０００

＝１６３

，

００４．１６

（

千克

）

（

２

）

铅精矿铅金属量

＝

年矿石产量

×

铅平均地质品位

×

（

１－

贫化率

）

×

铅选矿回收率

＝９００

，

０００×２．３３％×

（

１－１０％

）

×８９％

＝１６

，

７９７．９７

（

吨

）

（

３

）

锌精矿锌金属量

＝

年矿石产量

×

锌平均地质品位

×

（

１－

贫化率

）

×

锌选矿回收率

＝９００

，

０００×５．１７％×

（

１－１０％

）

×８８％

＝３６

，

８５１．７６

（

吨

）

（

三

）

矿权评估的主要经济参数选取和计算

１

、

销售收入

（

１

）

销售价格确定

根据

《

矿业权评估参数确定指导意见

》，

矿产品销售价格的确定应遵循以下原则

：（

１

）

确定矿产品计价标准与

矿业权评估确定的产品方案一致

；（

２

）

确定的矿产品价格一般是实际的

，

及潜在的销售市场范围市场价格

；（

３

）

不

论采取何种方式确定的矿产品市场价格

，

其结果均视为对未来矿产品市场价格的判断结果

；（

４

）

矿产品市场价格

的确定

，

应有充分的历史价格信息资料

，

并分析未来变动趋势

，

确定于产品方案口径相一致的

、

评估计算的服务年

限内的矿产品市场价格

。

《

中国矿业权评估准则

》

规定

，

一般矿产品定价可以采用评估基准日前

３

年平均销售价格确定

，

对服务年限较

长的大中型矿山

，

或近年价格波动较大的矿产品价格

，

可以采用评估基准日前

５

年价格的平均值或者回归分析后

确定评估中的价格参数

。

对于生产矿山

，

销售价格的资料来源一般包括公开市场价格资料

（

如各行业网站

、

期刊等

公布的价格数据

）、

企业的会计报表资料和有关的价格凭证

，

以及国家

（

包括有关期刊

）

公布

、

发布的价格信息

。

①

有色金属行业分析

自

２００６

年至今

，

在国内经济持续增长和世界经济危机的双重影响下

，

有色金属价格出现较大的波动

，

２００６

年至

２００８

年初

，

铅

、

锌金属价格达到近年的最高点

，

随后受经济危机影响

，

铅

、

锌金属价格在

２００８

年末

２００９

年初

达到最低点

，

到评估基准日

，

两种金属价格开始缓慢回升

。

根据上海有色网

（

ｗｗｗ．ｓｍｍ．ｃｎ

）

发布的铅锌金属历史价

格资料

，

自

２００６

年至评估基准日两种金属价格如下

（

含税

）：

锌金属近

５

年平均价格

：

项目

２００６

年

２００７

年

２００８

年

２００９

年

２０１０

年

１＃

锌

２４

，

２９５．５５ ２４

，

２７６．６７ １３

，

５９８．４６ １１

，

７９１．０２ １４

，

５５８．８４

铅金属近

５

年平均价格

：

项目

２００６

年

２００７

年

２００８

年

２００９

年

２０１０

年

１＃

铅

１０

，

６７０．１６ １７

，

３５２．５４ １５

，

１５２．３５ １１

，

６２５．０９ １３

，

４０４．４０

在同一时间段内

，

在同样因素影响下

，

银价格并未出现大的波动

，

随着经济危机影响下黄金保值功能受到市

场重视

，

黄金价格逐渐增长

，

带动了贵金属的银价格一直处于缓慢增长

，

根据中国白银网

（

ｗｗｗ．ｅｘ－ｓｉｌｖｅｒ．ｃｏｍ

）

白银

（

２＃

国标

）

价格统计如下

（

含税

）：

项目

２００６

年

２００７

年

２００８

年

２００９

年

２０１０

年

２＃

银

３

，

２７９．５８ ３

，

５３７．５０ ３

，

５００．００ ３

，

２５７．５０ ４

，

１５３．８９

实际销售中

，

矿山企业销售价格的确定

，

是以上述网站金属价格为基准

，

乘以计价系数

（

或者扣减冶炼加工

费

：

双方约定的数额

）

确定

，

其中对品位的变动也有相应规定

，

铅精矿一般以

５０％

品位为计价基准品位

，

每增加减

少

１％

，

单价相应增减

２０

元

／

金属吨

；

锌精矿一般以

４５％

品位为计价基准品位

，

每增加减少

１％

，

单价相应增减

２０

元

／

金属吨

；

铅精矿含银的计价方式与上述金属计价方式相近

，

以白银国标

２＃

网站价格为基准价格

，

乘以相应的

计价系数

。

该矿山企业销售价格均为出厂价格

，

不含运费

。

根据企业销售收入统计表

，

自

２００６

年至评估基准日

，

企

业三种金属销售价格情况如下

（

不含税

）：

期 间

单位

销售收入

（

万元

）

销售数量

（

金属吨

）

铅精粉 锌精粉 含银 铅精粉 锌精粉 含银

２００６

年度

１１

，

３４４．６８ ２３

，

４７２．９０ ２６

，

３８４．４５ １３

，

８７１．４８ １４

，

１９０．５２ １３１．６０

２００７

年度

２９

，

１６２．３５ ３４

，

２７９．１６ ４４

，

９４７．０３ １９

，

８６４．９１ １９

，

８８０．２４ １９０．４６

２００８

年度

２５

，

０４６．８７ １８

，

０１４．８８ ４４

，

７１８．９５ ２０

，

２９５．１６ ２５

，

６１４．０８ １７６．５４

２００９

年度

１７

，

８２０．５１ １９

，

０１３．９６ ３５

，

１９７．８９ ２０

，

８３１．３８ ２９

，

１３０．８６ １６４．２２

２０１０

年

９

月底

１２

，

５５６．０６ １８

，

３２７．３３ ２５

，

８２８．０５ １１

，

４１５．８７ ２０

，

４４０．０２ ８８．６４

平均销售价格 元

／

金属吨 元

／

金属吨 元

／

金属千克

近

３

年一期平均销

售价格

１１

，

６８１．９４ ９

，

４２８．８３ ２

，

４３１．１０ － － －

近

４

年一期平均销

售价格

１１

，

１１８．６６ １０

，

３５２．６１ ２

，

３５６．４６ － － －

从企业统计销售数据看

，

基本与前述有色金属市场行情一致

，

从价格曲线看

，

此次评估产品中三种金属价格

处于曲线上升或平稳阶段

，

由于

２００６

年和

２００７

年铅锌两种金属价格均达到近几年的最高点

，

因此为减少极值影

响

，

评估采用

２００７

年至评估基准日三种金属总销售收入和销售总金属量计算加权平均价格

，

用以确定价格参数

。

评估确定矿产品价格如下

：

锌精矿含锌金属价格

：

不含税为

９

，

４２８．８３

元

／

金属吨

；

铅精矿含铅金属价格

：

不含税为

１１

，

６８１．９４

元

／

金属吨

；

铅精矿含银金属价格

：

不含税为

２

，

４３１．１０

元

／

千克

。

从评估确定金属价格分析

，

锌金属价格因锌产能的扩张

，

使市场持续呈饱和状态

，

目前已渐渐脱离经济危机

造成的价格低谷

，

缓慢回升

，

此价格对生产期

１５

年矿山企业来说

，

价格较为稳妥

；

铅金属价格基本位于近几年价

格波动中间线

，

价格较为稳定

；

银价格近两年波动较大

，

２０１０

年初以来银价格涨幅较快

，

与

２００９

年的低价格对比

鲜明

，

而此价格较为稳妥

。

②

销售收入

正常生产年铅精矿含银销售收入

＝

年产铅精矿含银金属量

×

铅精矿含银金属价格

＝１６３

，

０１８．２５×２

，

４３１．１０

＝３９

，

６３１．４３

（

万元

）

正常生产年铅精矿含铅销售收入

＝

年产铅精矿含铅金属量

×

铅精矿含铅金属价格

＝１６

，

７９６．９７×１１

，

６８１．９４

＝１９

，

６２２．１２

（

万元

）

正常生产年锌精矿含锌销售收入

＝

年产锌精矿含锌金属量

×

锌精矿含锌金属价格

＝３６

，

８５１．７６×９

，

４２８．８３

＝３４

，

７４６．８８

（

万元

）

正常生产年总销售收入

＝

铅精矿含银销售收入

＋

铅精矿销售收入

＋

锌精矿销售收入

＝９４

，

０００．４３

（

万元

）

２

、

总成本费用及经营成本的情况

（

１

）

采矿权评估单位总成本费用计算表

：

序号 项目名称

２００８

年

２００９

年

２０１０

年

１－９

月 评估取值

一 生产成本

１６５．５８ １６７．１１ １５０．１１ １７４．５５

１

矿石费用

４５．５２ ４５．１２ ４３．２１ ４５．３２

２

掘进费用

２８．４６ ３２．２５ ２３．３２ ３５．７６

含 维简费

１８．００ １８．００ １８．００ １８．００

３

材料费

２９．６５ ２０．４１ １９．８１ ２５．０３

４

水电及燃料费

２４．３６ ２７．７１ ２３．９０ ２６．０４

５

职工工资

１２．２８ １４．６５ ９．６４ １３．４７

６

制造费用

１６．５４ １８．９ ２１．５４ ５．４５

含

修理费

２．２９ １５．５１ １４．４３ ２．４１

其他

（

不含安全费

）

２．２８ ２．５２ １．１３ ３．０４

折旧

１１．９７ ０．８７ ５．９８ １４．８６

注

１

７

其他费用

０．７７ ０．４１ ０．６９ ０．６２

８

安全费

８ ７．６６ ８．００ ８．００

二 管理费用

７２．３９ ６８．２９ ７８．８３ ５６．３８

含

其中

：

折旧

３．９８ ３．３４ ５．１２

摊销费

１１．０１ １１．２ １２．０５ ２．１６

注

２

矿产资源补偿费

３０．９６ ２５．７ ３２．４６ ２６．５７

扣除以上三项的管理费用

２６．４５ ２８．０４ ２８．４６ －

三 销售费用

０．２ ０．２１ ０．４２ ０．２８

四 财务费用

２４．３１ ２１．４７ ５．９２ ２．２４

五 总成本费用

２６２．４８ ２５７．０８ ２３５．２８ ２３３．４５

注

１

：

评估报告中评估取值的折旧已经统一在生产成本的折旧中进行提取

。

注

２

：

此次评估仅为无形资产

（

土地使用权

）

摊销

，

评估计算评估基准日土地使用权

３

，

２７８．３０

万元

，

评估按矿

山服务年限对其摊销

，

年摊销额

１９４．７５

元

，

则单位摊销费用为

２．１６

元

／

吨

。

注

３

：

２０１０

年

１－９

月单位总成本费用为

２３５．２８

元

／

吨

，

低于

２００８

年度

、

２００９

年的单位总成本费用

，

主要原因

是冬季采选成本将增加

，

２０１０

年全年的单位总成本费用将

２００８

年

、

２００９

年基本相当

。

银都矿业达到

９０

万吨

／

年生产规模的单位总成本费用为

２３３．４５

元

／

吨

，

而

２００８

年

、

２００９

年平均的单位总成

本

２５９．７８

元

／

吨

，

差异为

２６．３８

元

／

吨

。

差异的主要原因包括

：

①

银都矿业最近两年一期的历史财务数据的管理费

用中包含采矿权价值的摊销

，

而采矿权评估不需要考虑采矿权价值的摊销

，

使单位总成本费用相差约

９

元

／

吨

。

②

银都矿业最近两年一期的历史财务数据的财务费用中含借款利息

，

而采矿权评估需要根据测算的流动资金重新

计算财务费用

，

使单位总成本费用相差近

２０

元

／

吨

。

③

评估在预计未来单位总成本时

，

某些项目考虑了增长

，

同时

矿山的生产规模增大

，

单位固定费用将有所降低

。

以上因素综合引起了评估的单位总成本费用低于历史平均单位

总成本费用

，

评估的取值合理

。

３

、

年总成本费用与经营成本

年总成本费用

＝

生产成本

＋

管理费用

＋

销售费用

＋

财务费用

＝２１

，

０１０．３２

（

万元

）

折合单位总成本费用

２３３．４５

元

／

吨

。

经营成本是总成本费用减折旧

、

折旧性质维简费

、

摊销费

、

财务费用

。

评估中年经营成本确定为

：

正常年经营成本

＝

总成本费用

－

折旧

－

折旧性质维简费

－

摊销费

－

财务费用

＝１８

，

７９０．７５

（

万元

）

合单位经营成本

２０８．７９

元

／

吨

。

３

、

折现率

本次矿权评估折现率取值过程及其合理性

现阶段我国矿业权评估中折现率的基本构成为安全利率

（

无风险报酬率

）

和风险报酬率

，

并且确定风险报酬

率的方法为

“

风险累加法

”。

安全利率评估根据

２００８

年至

２０１０

年

１５

年

、

２０

年期国债利率加权平均值计算

，

为

４．０４％

，

风险报酬率包括勘查开发阶段风险

、

行业风险

、

财务风险

，

本次评估采矿权风险报酬率等同于国内同等勘

探条件下的采矿权风险报酬率

，

该风险报酬率评估取值

０．６％

；

目前虽然我国经济形式已开始回暖

，

但行业风险仍

然较高

，

且受国际市场影响较大

，

而全球经济危机尚无法确定结束时间

，

评估取

１．９％

；

财务经营风险鉴于矿山规

模较大

，

取值

１．４５％

。

综合的折现率

：

４．０４％＋０．６％＋１．９％＋１．４５％＝７．９９％

现阶段

，

国土资源部矿权价款评估折现率选取

：

采用国土资源部

２００６

年第

１８

号

《

关于实施

〈

矿业权评估收益

途径评估方法修改方案

〉

的公告

》，

地质勘查程度为勘探以上的探矿权及

（

申请

）

采矿权评估折现率取

８％

，

地质勘

查程度为详查及以下的探矿权评估折现率取

９％

。

综合上述分析

，

评估经综合分析

，

确定折现率取值

８．０％

。

六

、

置入资产主要资产权属情况

、

对外担保情况及主要负债情况

（

一

）

银都矿业的主要资产

１

、

固定资产

（

１

）

主要生产设备

单位

：

万元

设备名称 规格型号

计量

单位

数量

账面价值

原值 净值

供电线路

１０ＫＷ

千米

３０

８０３．２５ ６１３．３０

变电设备

66KV

台

1

格子型球磨机

ＧＭＧＪ２８００

台

２ ４２６．６０ ２５８．３３

圆锥破碎机

ＧＰ１１ＦＣ

台

２ ２９０．００ １４６．３２

球磨机

ＭＱＣＧ２８４４

台

１ １５３．８８ １３８．１６

单绳缠绕式矿井提升机

２ＪＫ－３×１．５ ／ ２０

台

１ １５１．５０ １０６．１０

空气压缩机

ＬＵ２５０Ｗ－８．５

台

４ １４０．４４ １１０．５６

陶瓷过滤机

ＨＴＧ－１０

台

２ １３７．６４ ８３．３５

高效化改造浓密机

ＮＪＳＧ－１２

台

２ １２５．３９ ７５．９３

提升机

２ＪＫ－２．５ ／ ２０

台

１ １２４．４０ １０９．７３

浮选机

ＢＳ－Ｋ１６

台

１１ １２１．５５ ７３．６０

竖井井架设施

ＪＨＴ－１７３

台

１ １０１．４６ ７５．１８

单螺旋分级机

ＦＧ－３００

台

２ ９６．６８ ５８．５５

重型极式给料机

ＢＷＺ１８０

台

１ ９４．６０ ４６．７８

充气搅拌式浮选机

ＫＹＦ－１６

台

１２ ９３．２４ ８３．７２

破碎机

Ｃ１００

台

１ ９０．００ ４５．４１

高效浓缩机

１２Ｍ

台

２ ８６．１０ ７７．３１

高压变频器

Ａ１０ ／ ０６５

台

２ ８４．６２ ７９．９８

充气搅拌式浮选机

ＫＣＦ－１６

台

１０ ７８．７５ ６４．４４

陶瓷过滤机

ＴＴ１０

台

２ ７８．００ ６９．３９

矿车

ＹＣＣ１２

台

１ ４２６．６０ ２５８．３３

（

２

）

主要房屋建筑物

银都矿业拥有的房产情况如下表

：

单位

：

万元

序号 权证编号 建筑物名称 结构 账面净值 评估值

１

蒙房权证克什克腾旗字

第

１７３０１１００３３０２

号

办公楼 砖混

７６１．５５ ８８１．４５

２

蒙房权证克什克腾旗字第

１７３０１１００５０６２

号

公寓楼 砖混

７９．４９ ９０．５７

３

蒙房权证克什克腾旗字第

１７３０１１００５０３８

号

四合院 砖混

９２．２４ ２５１．２８

４

蒙房权证克什克腾旗字第

１７３０１１００３３０１

号

选矿主厂房一期 框架

３

，

７４６．３３

２

，

４２４．７２

５

蒙房权证克什克腾旗字第

１７３０１１００５０６０

号

选矿主厂房二期 框架

１

，

８２０．８１

６

蒙房权证克什克腾旗字第

１７３０１１００５０４０

号

加油站 砖混

４．２０ ４．８９

７

蒙房权证克什克腾旗字第

１７３０１１００５０４１

号

锅炉房 砖混

９１．７３

８２．１７

蒙房权证克什克腾旗字第

１７３０１１００５０５７

号

１

号采场锅炉房 砖混

２４．３６

蒙房权证克什克腾旗字第

１７３０１１００５０５６

号

２

号采场锅炉房 砖混

２４．３６

８

蒙房权证克什克腾旗字第

１７３０１１００５０４２

号

化验综合楼 砖混

４１．９９ ５６．２６

９

蒙房权证克什克腾旗字第

１７３０１１００５０４３

号

主斜井卷扬机房 砖混

２０．８０ ２７．７６

１０

蒙房权证克什克腾旗字第

１７３０１１００５０４４

号

机修厂厂房 砖混

２８．９６ ４１．９０

１１

蒙房权证克什克腾旗字第

１７３０１１００５０４４

号

车库 砖混

６４．７７ ２１．３０

１２

蒙房权证克什克腾旗字第

１７３０１１００５０４６

号

地磅房 砖混

１３．６４ ２１．９０

１３

蒙房权证克什克腾旗字第

１７３０１１００５０４８

号

浴室 砖混

１５．２０ １９．３４

１４

蒙房权证克什克腾旗字第

１７３０１１００５０４９

号

精粉库 框架

４０２．５５ ４１２．３０

１５

蒙房权证克什克腾旗字第

１７３０１１００５０３７

号

卷扬机房 砖混

３９．２０ ３５．０２

１６

蒙房权证克什克腾旗字第

１７３０１１００５０５５

号

大小蒙古包及卫生间 砖混

１５７．９８ １４２．０８

１７

蒙房权证克什克腾旗字第

１７３０１１００５０５４

号

竖井卷扬机房 砖混

４９．１６ ５４．２６

１８

蒙房权证克什克腾旗字第

１７３０１１００５０５３

号

竖井空压机房 砖混

２７．８３ ４１．２１

１９

蒙房权证克什克腾旗字第

１７３０１１００５０５２

号

尾矿泵站 砖混

６９．５７ １０９．１３

２０

蒙房权证克什克腾旗字第

１７３０１１００５０５１

号

水源地井口泵房 砖混

５．５７ ５．７６

２１ Ｘ

京房权证崇字第

０８００５２２２

号

北京办事处房屋通正国

际大厦

１００１－１０１８

室

框架

３５９．４４ ６６９．２５

２２

蒙房权证克什克腾旗字第

１７３０１１００５０４７

号

白灰库 钢架

２５．０５ ３６．０２

２３

蒙房权证克什克腾旗字第

１７３０１１００５０５０

号

盲竖井卷扬机房 砖混

３．８４ ２１．９９

２４

蒙房权证克什克腾旗字第

１７３０１１００５０６１

号

坚井井口房 砖混

２２．９４ ８．７６

２５

蒙房权证克什克腾旗字第

１７３０１１００５０５８

号

斜井井口房 砖混

２．１３ ６．１２

２６ Ｘ

京房权证崇字第

０３８７２３

号 北京办事处房屋 框架

３１０．１９ ３５８．５２

２７ Ｘ

京房权证崇字第

０３８７１８

号 北京办事处房屋 框架

２８９．８７ ３３５．０４

２８ Ｘ

京房权证崇字第

０３８７１６

号 北京办事处房屋 框架

３０１．４０ ３４８．３７

合 计

７

，

０２７．６１ ８

，

３７６．９０

２

、

无形资产

（

１

）

截止

２０１０

年

９

月

３０

日

，

银都矿业的土地使用权的账面价值为

１

，

３５４．１９

万元

。

具体情况如下表

：

土地使用权人 土地证号 使用年限 面积

（

Ｍ

２

）

用途 使用权类型

银都矿业

克旗国用

（

２００９

）

第

３３８

号

至

２０４９

年

１１

月

２０

日

５３３

，

０５７

采矿地 出让

（

２

）

截止

２０１０

年

９

月

３０

日

，

银都矿业拥有采矿权的账面价值为

１３

，

４４６．１２

万元

。

（

二

）

银都矿业的对外担保情况

截止

２０１０

年

９

月

３０

日

，

银都矿业对外担保余额为

２

亿元

，

具体情况如下表

：

担保

方

被担保方

担保金额

（

万

元

）

担保方式

担保合同

编号

借款期间 关联关系

银都

矿业

内蒙古自治区地质

矿产勘查开发局

１２

，

５００

连带责任

担保

建蒙营担保

［

２００９

］

５－

００１

号

２００９

年

４

月

８

日 至

２０１１

年

４

月

７

日

股 东 之 控

股股东

银都

矿业

内蒙古自治区地质

矿产勘查开发局

７

，

５００

连带责任

担保

建 蒙 营 担 保

［

２０１０

］

０１

号

２０１０

年

４

月

２８

日 至

２０１２

年

４

月

２７

日

股 东 之 控

股股东

注

：

担保期间为借款合同项下债务履行期限届满之日后两年止

。

２０１０

年

１０

月

２５

日

，

中国建设银行内蒙古自治区分行出具

《

关于同意内蒙古自治区地质矿产勘查开发局

（

集

团

）

授信方案变更的批复

》（

建蒙信

［

２０１０

］

１８６

号

），

解除了银都矿业上述对外担保

。

（

三

）

银都矿业的主要负债情况

单位

：

万元

负债项目

２０１０

年

９

月

３０

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

流动负债

：

短期借款

２０

，

０００．００ ２０

，

０００．００

应付账款

１

，

７７０．１２ １

，

７８８．４３ １

，

７２１．２３

预收款项

１２

，

０５０．３２ １１

，

６７１．６６ ７

，

７０９．９８

应付职工薪酬

２０．２７

应交税费

６

，

６４１．０４ ８

，

２９１．６２ １０

，

９４６．３１

其他应付款

１０８．７４ ６８６．１１ ３１５．０５

流动负债合计

２０

，

５９０．５０ ４２

，

４３７．８２ ４０

，

６９２．５７

非流动负债

：

递延所得税负债

１

，

２９４．６６ １

，

１１３．１２ ８７０．６３

非流动负债合计

１

，

２９４．６６ １

，

１１３．１２ ８７０．６３

负债合计

２１

，

８８５．１５ ４３

，

５５０．９３ ４１

，

５６３．２０

截止

２０１０

年

９

月

３０

日

，

银都矿业负债总额为

２１

，

８８５．１５

万元

，

主要为流动负债

。

其中预收款项

、

应交税费分

别为

１２

，

０５０．３２

万元

、

６

，

６４１．０４

万元

，

占负债总额的比例分别为

５５．０６％

、

３０．３４％

。

七

、

交易涉及债权债务转移情况

本次交易拟置入资产为银都矿业

６２．９６％

的股权

，

不涉及债权债务转移事项

。

本次交易拟置出资产为公司截至评估基准日合法拥有的全部构成业务的资产

，

具体包括公司持有的张掖市

天马生物制品有限责任公司

１００％

股权

、

甘肃万都贸易有限公司

１００％

股权

，

大北山省级森林公园林地使用权

，

也

不涉及债权债务转移事项

。

八

、

重大会计政策或会计估计差异情况

银都矿业与上市公司会计政策和会计估计无重大差异

。

九

、

置入资产其他股东放弃优先购买选择权情况

此次置入资产为银都矿业之

６２．９６％

股权

，

内蒙古矿业公司持有其另外的

３７．０４％

股权不参与本次交易

。

２０１０

年

４

月

，

内蒙古矿业公司已出具声明

，

内蒙古矿业公司承诺放弃银都矿业

６２．９６％

股权的优先购买权

，

同意北京盛

达

、

红烨投资

、

王彦峰

、

王伟分别将持有银都矿业

３９．８０％

、

９．２６％

、

７．４１％

、

６．４９％

的股权转让给威达医用科技股份有

限公司

。

十

、

置出资产的情况

本次交易拟置出资产为上市公司截至评估值基准日合法拥有的全部构成业务的资产

，

具体包括公司持有的

张掖市天马生物制品有限责任公司

１００％

股权

、

甘肃万都贸易有限公司

１００％

股权

，

大北山省级森林公园林地使

用权

。

置出资产明细如下

：

单位

：

万元

拟置出资产 账面值 评估值 增值额 增值率

天马生物

１００％

股权

１

，

３７７．３９ １

，

４３７．８２ ６０．４３ ４．３９％

万都贸易

１００％

股权

３

，

０７０．６１ ３

，

０７０．７５ ０．１４ ０．００％

大北山省级森林公园林地使用权

６

，

２７２．７９ ６

，

５１６．００ ２４３．２１ ３．８８％

拟置出资产合计

：

１０

，

７２０．７９ １１

，

０２４．５７ ３０３．７８ ２．８３％

第五节 本次交易涉及股份发行的情况

一

、

本次交易的方案概要

１

、

＊ＳＴ

威达实施重大资产置换

。

公司置出截至评估基准日合法拥有的全部构成业务的资产

，

具体包括公司

持有的张掖市天马生物制品有限责任公司

１００％

股权

、

甘肃万都贸易有限公司

１００％

股权

，

大北山省级森林公园

林地使用权

，

根据置出资产的评估报告

，

置出资产的价格为

１１

，

０２４．５７

万元

。

公司置入由北京盛达

、

红烨投资

、

王

彦峰

、

王伟合计持有银都矿业

６２．９６％

的股权

，

根据置入资产的评估报告

，

银都矿业

６２．９６％

的股权的价格为

２８５

，

９５２．７０

万元

。

２

、

＊ＳＴ

威达非公开发行股份

。

公司置入资产价值超过置出资产价值的差额部分

２７４

，

９２８．１３

万元

，

公司拟按

每股

７．５４

元发行

３６４

，

６２６

，

１６７

股普通股

，

作为差额部分的支付对价

。

其中

，

向北京盛达

、

红烨投资

、

王彦峰

、

王伟分

别发行

２３０

，

４９７

，

４８２

股

、

５３

，

６２８

，

３０８

股

、

４２

，

９１４

，

２３０

股

、

３７

，

５８６

，

１４７

股普通股

，

最终发行数量将以中国证监会核

准的发行数量为准

。

如本次发行价格因上市公司出现派息

、

送股

、

资本公积金转增股本等除权除息事项做相应调

整时

，

发行数量亦将作相应调整

。

３

、

交易对方承接上市公司拟置出资产

。

北京盛达

、

红烨投资

、

王彦峰

、

王伟将按各自在拟置入资产中的比例共

同承接置出资产

，

并按各自置入资产与承接置出资产的差额认购上市公司非公开发行的股份

。

在本次交易标的资

产交割时

，

＊ＳＴ

威达向交易对方或交易对方指定的第三方办理置出资产的过户手续

。

二

、

本次重大资产置换的具体情况

１

、

交易主体

本次交易涉及的交易主体包括

：

＊ＳＴ

威达

、

北京盛达

、

红烨投资

、

王彦峰

、

王伟

。

其中

，

北京盛达

、

红烨投资

、

王彦峰

、

王伟为银都矿业

６２．９６％

股权的出售方

；

同时北京盛达

、

红烨投资

、

王彦

峰

、

王伟为上市公司拟置出资产的购买方

。

上市公司为银都矿业

６２．９６％

股权的购买方

，

同时上市公司为拟置出资产的出售方

。

２

、

交易标的

拟置出资产

：

公司截至评估基准日合法拥有的全部构成业务的资产

。

具体包括公司持有的张掖市天马生物制

品有限责任公司

１００％

股权

、

甘肃万都贸易有限公司

１００％

股权

，

大北山省级森林公园林地使用权

。

拟置入资产

：

银都矿业

６２．９６％

股权

。

３

、

定价原则

本次交易拟置入资产为银都矿业

６２．９６％

的股权

。

截至评估基准日

２０１０

年

９

月

３０

日

，

拟置入资产经审计后

账面净资产合计为

１９

，

７３５．４３

万元

，

评估值为

２８５

，

９５２．７０

万元

，

评估增值额为

２６６

，

２１７．２７

万元

，

增值率为

１

，

３４８．９３％

。

本次交易拟置出资产为公司截止评估基准日

２０１０

年

９

月

３０

日合法拥有的全部构成业务的资产

。

截至评估

基准日

２０１０

年

９

月

３０

日

，

拟置出资产经审计后账面净资产合计为

１０

，

７２０．７９

万元

，

评估值为

１１

，

０２４．５７

万元

，

评

估增值额为

３０３．７８

万元

，

增值率为

２．８３％

。

本次交易拟置入资产与拟置出资产的交易价格均以评估值为基础

，

并经交易各方协商确定

。

拟置入资产的交

易价格为

２８５

，

９５２．７０

万元

，

拟置出资产的交易价格为

１１

，

０２４．５７

万元

，

置换资产的差额为

２７４

，

９２８．１３

万元

，

由

＊

ＳＴ

威达以向北京盛达

、

红烨投资

、

王彦峰

、

王伟发行股份的方式支付

。

４

、

置换差额的处理方式

公司置入资产价值超过置出资产价值的差额部分

２７４

，

９２８．１３

万元

，

公司拟按每股

７．５４

元发行

３６４

，

６２６

，

１６７

股普通股

，

作为差额部分的支付对价

。

其中

，

向北京盛达

、

红烨投资

、

王彦峰

、

王伟分别发行

２３０

，

４９７

，

４８２

股

、

５３

，

６２８

，

３０８

股

、

４２

，

９１４

，

２３０

股

、

３７

，

５８６

，

１４７

股普通股

，

最终发行数量将以中国证监会核准的发行数量为准

。

如本次

发行价格因上市公司出现派息

、

送股

、

资本公积金转增股本等除权除息事项做相应调整时

，

发行数量亦将作相应

调整

。

５

、

过渡期及过渡期交易标的损益的归属

过渡期

：

２０１０

年

９

月

３０

日至本次重大资产置换及发行股份购买资产事宜办理完毕资产交割手续之日的期

间

，

为本次交易的过渡期

。

本次交易各方同意

，

在过渡期内

，

置出资产的收益和亏损均由北京盛达

、

红烨投资

、

王彦峰

、

王伟享有和承担

，

置入资产的收益由上市公司享有

，

亏损由北京盛达

、

红烨投资

、

王彦峰

、

王伟承担

，

并以现金补偿给上市公司

。

各方同意

，

在过渡期内

，

本次交易各方仍需以正常方式经营运作和管理标的资产

，

应当保持标的资产在过渡

期内的商誉和经营不受到不利影响

。

６

、

人员安置

本次交易置入资产仅涉及股权转让

，

不涉及人员安置事宜

，

本次交易完成后

，

员工与银都矿业的劳动合同关

系保持不变

。

本次交易置出资产为上市公司截止评估基准日全部构成业务的资产

，

置出资产为股权资产的相应人员与原

单位的劳动关系保持不变

，

上市公司本部员工的劳动合同关系不发生变化

。

三

、

本次发行股份的具体方案

（

一

）

发行股票的种类和面值

本次发行股票种类为人民币普通股

（

Ａ

股

），

每股面值为人民币

１

元

。

（

二

）

发行方式

本次交易采取非公开发行方式

，

在中国证监会核准后

６

个月内向特定对象发行股票

。

（

三

）

发行价格

按照

《

上市公司重大资产重组管理办法

》

第四十二条规定

，

上市公司发行股份的价格不得低于本次非公开发

行股份购买资产的首次董事会决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易均价

，

即

７．５４

元

／

股

。

最终发行价格尚需

经本公司股东大会批准

。

定价基准日至本次发行期间

，

＊ＳＴ

威达如有派息

、

送股

、

资本公积金转增股本等除权除息事项

，

本次发行价

格亦将作相应调整

。

（

四

）

发行数量

本次交易公司拟置出资产的交易价格为

１１

，

０２４．５７

万元

，

拟置入资产交易价格为

２８５

，

９５２．７０

万元

，

差额为

２７４

，

９２８．１３

万元

。

按照本次发行股票价格

７．５４

元

／

股计算

，

本次拟非公开发行股份数量为

３６

，

４６２．６２

万股

。

最终发

行数量将以中国证监会核准的发行数量为准

。

如本次发行价格因上市公司出现派息

、

送股

、

资本公积金转增股本等除权除息事项做相应调整时

，

发行数量

亦将作相应调整

。

（

五

）

发行对象

本次发行对象包括

：

北京盛达

、

红烨投资

、

王彦峰

、

王伟

。

（

六

）

认购方式

北京盛达

、

红烨投资

、

王彦峰

、

王伟分别以持有银都矿业

３９．８０％

、

９．２６％

、

７．４１％

、

６．４９％

的股权

（

扣除各自承接

的拟置出资产金额

）

认购股份

。

（

七

）

发行股份的禁售期

北京盛达

、

王彦峰

、

王伟本次以资产认购的股份自本次发行结束之日起三十六个月内不得转让

，

红烨投资以

资产认购的股份自本次发行结束之日起十二个月内不得转让

，

之后按中国证监会及深圳证券交易所的有关规定

执行

。

（

八

）

上市地点

在禁售期满后

，

本次非公开发行的股份在深圳证券交易所上市

。

（

九

）

本次发行决议有效期限

与本次发行股票议案有关的决议自股东大会审议通过之日起十二个月内有效

。

（

十

）

本次交易前本公司滚存未分配利润的处置方案事项

本次向特定对象非公开发行股份完成后

，

上市公司本次非公开发行前的滚存未分配利润将由上市公司新老

股东按照发行后的比例共享

。

四

、《

利润补偿协议

》

的主要内容

（

一

）《

利润补偿协议

》

的主要内容

１

、

交易对方承诺的利润金额

２０１０

年

１１

月

３

日

，

北京盛达

、

红烨投资

、

王彦峰

、

王伟与威达股份签订

《

利润补偿协议

》，

协议约定

：

北京中鑫

众和矿业权评估咨询有限公司出具的内蒙古银都矿业有限责任公司拜仁达坝银多金属矿采矿权评估报告

（

中鑫

众和评报

［

２０１０

］

第

１０１

号

），

预测银都矿业

２０１１

年

、

２０１２

年

、

２０１３

年三年净利润如下表

：

单位

：

万元

项 目

２０１１

年

２０１２

年

２０１３

年 合计

银都矿业预测利润数

３４

，

８９２．３３ ３４

，

８８５．４７ ５２

，

８２３．０１ １２２

，

６００．８１

置入资产

（

银都矿业

６２．９６％

股权

）

承诺的净利润

２１

，

９６８．２１ ２１

，

９６３．８９ ３３

，

２５７．３７ ７７

，

１８９．４７

交易对方向上市公司保证并承诺在本次交易实施完毕当年度起三年内

（

２０１１

年

、

２０１２

年

、

２０１３

年

）：（

１

）

置

入资产

（

银都矿业

６２．９６％

的股权

）

２０１１

年度实现的净利润不低于

２１

，

９６８．２１

万元

；（

２

）

置入资产

２０１１

年度与

２０１２

年度累计实现的净利润不低于

４３

，

９３２．１０

万元

；（

３

）

置入资产

２０１１

年度

、

２０１２

年度和

２０１３

年度累计实现的净利

润不低于

７７

，

１８９．４７

万元

。

其中上述累计预测净利润数为置入资产经审计扣除非经常性损益后截止当期期末的

净利润累计数

。

２

、

利润补偿方式

（

１

）

如置入资产实际净利润不满足上述承诺

，

则北京盛达

、

红烨投资

、

王彦峰

、

王伟等负责向上市公司补偿净

利润差额

。

具体补偿方式如下

：

交易对方将按下面公式

，

在

２０１１

年

、

２０１２

年

、

２０１３

年度盈利专项审核意见出具后

，

每年计算一次股份补偿数

，

由威达公司以

１

元的价格进行回购

，

交易对方按照其各自在本次交易前持有置入资产

权益比例分别计算各自应承担的补偿股份

。

回购股份数不超过交易对方因本次交易认购的股份总数

。

实际回购股

份数的计算公式为

：

在运用上述公式时

，

应注意以下事项

：

若实际股份回购数小于零

，

则按

０

取值

，

即已经补偿的股份不冲回

。

如威达公司在

２０１１

年

、

２０１２

年和

２０１３

年有现金分红的

，

其按前述公式计算的实际回购股份数在回购股份实

施前上述年度累计获得的分红收益

（

以下称

“

分红收益

”），

应随之无偿赠予威达公司

；

如威达公司在

２０１０

年

、

２０１１

年

、

２０１２

年和

２０１３

年实施送股

、

公积金转增股本的

，

上述公式中

“

本次发行股份数

”

应包括送股

、

公积金转增股

本实施行权时交易对方获得的股份数

。

如上述回购股份并注销事宜由于威达公司减少注册资本事宜未获相关债权人认可或未经股东大会通过等原

因而无法实施的

，

则交易对方承诺于

２

个月内将等同于上述回购股份数量的股份赠送给其他股东

（“

其他股东

”

指威达公司赠送股份实施公告中所确定的股权登记日登记在册的除交易对方之外的股份持有者

），

其他股东按其

持有股份数量占股权登记日扣除交易对方持有的股份数后威达公司的股份数量的比例享有获赠股份

。

（

２

）

在

２０１３

年末

，

上市公司应对置入资产进行减值测试

，

如

：

置入资产期末减值额

／

置入资产作价

＞

补偿期

限内已补偿股份总数

／

认购股份总数时

，

则重组方将另行补偿股份

。

另需补偿的股份数量为

：

置入资产期末减值

额

／

每股发行价格

－

补偿期限内已补偿股份总数

。

（

３

）

银都矿业目前持有生产规模为

６０

万吨

／

年的采矿权证

。

本次交易置入资产评估以

６０

万吨

／

年的证载生产

能力作为

２０１１

年

、

２０１２

年的采选量

，

以

９０

万吨

／

年的生产能力作为

２０１３

年及以后年度的采选量

。

根据北京国友

大正资产评估有限公司出具的

《

内蒙古银都矿业有限责任公司采矿权生产规模变更对评估结论影响的专项说

明

》，

置入资产在矿山服务年限内若均按

６０

万吨

／

年的证载生产能力评估

，

置入资产的评估值为

２３８

，

５５６．６０

万元

，

较本次交易置入资产评估作价

２８５

，

９５２．７０

万元

，

相差

４７

，

３９６．１０

万元

。

交易对方及银都矿业承诺将于

２０１２

年

１２

月

３１

日前取得生产规模为

９０

万吨

／

年的采矿权证及技改扩能至

９０

万吨

／

年

，

若银都矿业在

２０１２

年

１２

月

３１

日

前未能取得变更后采矿权证及未能完成技改扩能至

９０

万吨

／

年

，

交易对方承诺上述差额对应的认购股份

６２

，

８５４

，

５５０

股

，

由威达公司以

１

元的价格进行回购

，

并予以注销

。

３

、

股份补偿实施时间

在下列任一条件满足后

，

威达公司应在该年度的年度报告披露后

１０

个工作日内由威达公司董事会向威达

公司股东大会提出回购股份的议案

，

并在威达公司股东大会通过该议案后

２

个月内办理完毕股份注销的事宜

：

（

１

）

若

２０１１

年

、

２０１１

年至

２０１２

年

、

２０１１

年至

２０１３

年目标资产的实际净利润数小于预测净利润

；

（

２

）

若

２０１２

年底前银都矿业未取得生产规模为

９０

万吨

／

年采矿权许可证及未能完成技改扩能至

９０

万吨

／

年

；

（

３

）

在

２０１３

年末对置入资产进行减值测试

，

如置入资产期末减值额

／

置入资产作价

＞

补偿期限内已补偿股

份总数

／

认购股份总数

。

同时交易对方承诺

，

如交易对方利润补偿义务产生时

，

交易对方所持威达公司股份数不足以补偿盈利专项审

核意见所确定净利润差额时

，

交易对方将在补偿义务发生之日起

１０

日内

，

从证券交易市场购买相应数额的威达

公司股份弥补不足部分

，

并由威达公司依照本协议进行回购

。

４

、

利润补偿协议的生效条件

（

１

）

中色股份股东大会审议通过本次交易涉及的其子公司红烨投资以资产认购股份事项的具体方案

；

（

２

）

上市公司股东大会通过本次交易并批准北京盛达及一致行动人盛达集团免于以要约方式增持上市公司

股份

；

（

３

）

中国证监会对本次交易的核准

，

以及中国证监会同意豁免北京盛达及一致行动人盛达集团因本次交易而

产生的要约收购义务

。

（

二

）

预测利润的确定情况

利润补偿的预测利润以北京中鑫众和矿业权评估咨询有限公司出具的内蒙古银都矿业有限责任公司拜仁达

坝银多金属矿采矿权评估报告

（

中鑫众和评报

［

２０１０

］

第

１０１

号

）

为依据

。

采矿权评估折现现金流量法中净利润预

测数的测算公式如下

：

净利润

＝

产品销售收入

－

总成本费用

（

不含矿权摊销

，

固定资产贷款利息

、

流动资金利息按矿权规定重新测算

，

固定资产折旧按评估值重新计算

）

－

产品销售税金及附加

－

所得税

采矿权评估折现现金流量法中净现金流与净利润之间的计算公式如下

：

净现金流

＝

净利润

＋

折旧

＋

摊销

－

设备更新支出

－

流动资金投入净增加额

＋

固定资产残

（

余

）

值回收

＋

无形资产残

（

余

）

值回收

＋

流动资金回收

银都矿业具体各年利润情况详见下表

：

单位

：

万元

序号 项 目

２０１１

年

２０１２

年

２０１３

年 合计

１

销售收入

６２

，

６６６．９５ ６２

，

６６６．９５ ９４

，

０００．４３ ２１９

，

３３４．３３

２

总成本费用

１４

，

４３７．２２ １４

，

４４６．８２ ２１

，

０１０．３２ ４９

，

８９４．３７

３

销售税金及附加

１

，

７０６．６２ １

，

７０６．１６ ２

，

５５９．４３ ５

，

９７２．２１

４

利润总额

４６

，

５２３．１１ ４６

，

５１３．９６ ７０

，

４３０．６８ １６３

，

４６７．７５

５

所得税

１１

，

６３０．７８ １１

，

６２８．４９ １７

，

６０７．６７ ４０

，

８６６．９４

６

净利润

３４

，

８９２．３３ ３４

，

８８５．４７ ５２

，

８２３．０１ １２２

，

６００．８１

７

置入资产预测净利润

２１

，

９６８．２１ ２１

，

９６３．８９ ３３

，

２５７．３７ ７７

，

１８９．４７

注

：

利润总额

＝

销售收入

－

总成本费用

－

销售税金及附加

五

、

本次交易对上市公司的影响

（

一

）

发行前后股权结构变化

公司目前的总股本为

１４

，

０３６．２５

万股

，

按照本次重大资产置换及发行股份购买资产之方案

，

公司本次将发行

普通股

３６

，

４６２．６２

万股

，

发行后公司总股本为

５０

，

４９８．８７

万股

。

本次交易前后公司的股本结构变化如下表所示

：

项 目

本次交易前 本次交易后

持股数

（

万股

）

持股比例 持股数

（

万股

）

持股比例

１

、

限售流通股

８

，

３３７．７７ ５９．４０％ ４４

，

８００．３９ ８８．７２％

其中

：

盛达集团

３

，

２７３．６０ ２３．３２％ ３

，

２７３．６０ ６．４８％

北京盛达

－ － ２３

，

０４９．７５ ４５．６４％

红烨投资

－ － ５

，

３６２．８３ １０．６２％

王彦峰

－ － ４

，

２９１．４２ ８．５０％

王伟

－ － ３

，

７５８．６１ ７．４４％

其他限售股东

５

，

０６４．１７ ３６．０８％ ５

，

０６４．１７ １０．０３％

２

、

无限售流通股

５

，

６９８．４８ ４０．６０％ ５

，

６９８．４８ １１．２８％

总股本

１４

，

０３６．２５ １００．００％ ５０

，

４９８．８７ １００．００％

（

二

）

发行前后财务指标变化

根据本公司截至

２０１０

年

９

月

３０

日的审计财务报告及备考合并财务报告

，

本公司本次交易前后的主要财务

数据和其他重要财务指标如下

：

１

、

资产负债表数据

单位

：

万元

２０１０

年

９

月

３０

日

交易完成后 交易前 交易前后比较

金额 比例 金额 比例 增长额 增长幅度

流动资产

２３

，

５２６．６０ ４０．９３％ ８

，

４９３．３４ ５５．３５％ １５

，

０３３．２６ １７７．００％

非流动资产

３３

，

９５７．５６ ５９．０７％ ６

，

８５２．５０ ４４．６５％ ２７

，

１０５．０６ ３９５．５５％

总资产

５７

，

４８４．１６ １００．００％ １５

，

３４５．８５ １００．００％ ４２

，

１３８．３１ ２７４．５９％

流动负债

２５

，

６７３．１９ ８５．１９％ ５

，

２４３．６２ ６２．３３％ ２０

，

４２９．５７ ３８９．６１％

非流动负债

４

，

４６３．２９ １４．８１％ ３

，

１６８．６３ ３７．６７％ １

，

２９４．６６ ４０．８６％

总负债

３０

，

１３６．４８ １００．００％ ８

，

４１２．２５ １００．００％ ２１

，

７２４．２３ ２５８．２５％

所有者权益合计

２７

，

３４７．４８ － ６

，

９３３．６０ － ２０

，

４０６．６２ ２９４．３１％

归属于母公司

的所有者权益

１５

，

７３７．６１ － ６

，

９３３．６０ － ８

，

７９６．５５ １２６．８７％

２

、

利润表数据

单位

：

万元

２００９

年度 交易完成后 交易完成前

交易前后比较

增长额 增长幅度

营业收入

７２

，

２４２．４５ ９９８．７１ ７１

，

２４３．７４ ７

，

１３３．５８％

营业成本

１１

，

９７９．３６ ４６９．７８ １１

，

５０９．５８ ２

，

４４９．９９％

营业利润

５１

，

３２０．０９ －３２９．０５ ５１

，

６４９．１４ －

净利润

３８

，

２９０．２５ －３６５．０９ ３８

，

６５５．３４ －

归属母公司的净利润

２３

，

９７５．９８ －３６５．０９ ２４

，

３４１．０７ －

２０１０

年

１－９

月 交易完成后 交易完成前

交易前后比较

增长额 增长幅度

营业收入

５６

，

７１１．４３ １

，

６４５．４２ ５５

，

０６６．０１ ３

，

３４６．６２％

营业成本

７

，

７８３．３９ １

，

２５３．８７ ６

，

５２９．５２ ５２０．７５％

营业利润

４２

，

０６５．２２ －１８１．２１ ４２

，

２４６．４３ －

净利润

３１

，

１９４．７８ －３５６．８０ ３１

，

５５１．５８ －

归属母公司的净利润

１９

，

５１１．０２ －３５６．８０ １９

，

８６７．８２ －

２００９

年度 交易完成后 交易完成前 增长幅度

销售毛利率

８３．４２％ ５２．９６％ ５７．５２％

基本每股收益

０．４７ －０．０３ －

期间费用率

９．４７％ ７８．２８％ ８７．９０％

注

：

期间费用率为降低幅度

。 (下转 D8版)
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