
中金所会员持仓排名前十名

合约

：

ＩＦ１０１１

交易日期

：

２０１０１１０４

持买单量排名 持卖单量排名

名次 会员简称 持买单量 比上交易日增减 名次 会员简称 持卖单量 比上交易日增减

１ ０００１－

国泰君安

２４８６ ６３ １ ００１８－

中证期货

５１０１ －８３

２ ００１１－

华泰长城

１６２２ －８１ ２ ０００１－

国泰君安

４５１４ －１１２

３ ００１８－

中证期货

１５４３ －１０７ ３ ００１１－

华泰长城

２３４７ ３４

４ ０００７－

光大期货

１５０１ ５１ ４ ００１６－

广发期货

２００３ ５７

５ ００１６－

广发期货

１３３２ －３２ ５ ００１０－

中粮期货

１０８４ －１８

６ ０００６－

鲁证期货

１１９６ ９４ ６ ０１３３－

海通期货

８９３ －１７９

７ ０００３－

浙江永安

１１２５ －１８７ ７ ０１０９－

银河期货

８８５ １９６

８ ０１３３－

海通期货

１０８７ １０８ ８ ０１５０－

安信期货

７０９ ４９２

９ ０１５６－

上海东证

１０３１ ３５５ ９ ０００８－

东海期货

６４８ ４

１０ ０００８－

东海期货

７７２ －１３９ １０ ０１４５－

大华期货

６２０ １９６

合计

１３６９５ １２５ １８８０４ ５８７

合约

：

ＩＦ１０１２

交易日期

：

２０１０１１０４

持买单量排名 持卖单量排名

名次 会员简称 持买单量 比上交易日增减 名次 会员简称 持卖单量 比上交易日增减

１ ０００１－

国泰君安

１１５５ ２１６ １ ００１８－

中证期货

２０４０ ２９

２ ０００３－

浙江永安

７１３ １７９ ２ ０００１－

国泰君安

１９１０ ２６１

３ ００１１－

华泰长城

６８２ １１５ ３ ０１３６－

招商期货

１４０２ －４７

４ ００１６－

广发期货

５８２ －８７ ４ ００１１－

华泰长城

５６３ ６３

５ ０１３１－

申银万国

５５２ －４６ ５ ０１３３－

海通期货

５１２ ５９

６ ０００２－

南华期货

４４８ ３６ ６ ０１５６－

上海东证

３８９ ７

７ ０１５６－

上海东证

４２７ １３ ７ ０１２１－

中钢期货

３５５ ２２

８ ００１８－

中证期货

４０２ －５ ８ ０００２－

南华期货

３１３ ６６

９ ０１３３－

海通期货

３７６ １０２ ９ ０００６－

鲁证期货

３０８ ６５

１０ ０００９－

浙商期货

３２９ －２５ １０ ０１０９－

银河期货

２９８ ８１

合计

５６６６ ４９８ ８０９０ ６０６

期指主力继续向 IF1012合约移仓

信达期货 李瑞恒

� � � �昨日， 尽管受隔夜美联储启动二

次量化宽松计划， 美元破位下跌等利

好刺激， 但当日期指上涨动能并不如

市场前期预计的强劲。 考虑到美联储

二次量化对期指的影响程度， 结合近

期市场走势、 宏观基本面， 预计期指

短线将延续盘整行情， 而中期向上趋

势未改。

在期指价差和持仓方面， 近几日

主力合约期现价差大体在 40 至 80 点

区间反复震荡,而且并未持续收敛， 可

见投资者对后市并不看空。 另外从盘

后持仓看， 尽管 IF1011 合约本月 19

日才进行交割， 但自 2 日盘后中金所

就开始公布 IF1012 合约持仓， 这在期

指前半年的交易中是第一次， 可见多

空主力尤其是多头已开始主动向

IF1012 合约移仓， 以摆脱 IF1011 合

约到期交割的束缚， 在下月合约上继

续操作目前的多头行情。

投资策略上， 由于短期继续盘

整的概率偏大， 参与趋势性交易的

投资者可考虑暂时观望， 待期指形

成有效向上突破后逢低介入。 另

外， 最近跨期套利机会较多， 前期

未建仓的投资者可关注因 IF1012 与

IF1011 合约跨期价差明显偏大而产

生的套利机会。

抓拐点捕机会“期价领先现价” 频现

证券时报记者 魏曙光

本报讯 受美联储二次宽松影响，

沪深

300

指数期货主力合约昨日突破

3500

整数关口。但股市成交量再度小幅

萎缩，资金离场观望情绪浓厚。 业内人

士建议投资者密切关注股指期货走势

中的“拐点效应”，利用期指功能捕捉股

市机会。

受到美联储启动

6000

亿美元的定

量宽松计划的消息影响， 沪深

300

期

指四个合约昨日全线高开， 主力合约

开于

3487.6

点， 开盘后小幅下挫后在

3475

点得到支撑大幅反弹，突破

3500

点整数压力位，尾盘快速上涨。 截至收

盘，主力合约收于

3524.8

点，上涨

49.2

点或

1.42%

， 其他三合约涨幅分别为

1.99%

、

2.16%

以及

1.94%

。 此外，据券

商研究所测算， 股指期货当日四个合

约持仓保证金为

159.3

亿元，较周三减

少

6.5

亿元。

现货方面，沪深两市纷纷高开高走，

沪指站稳

3000

点整数关口。 截至收盘，

沪指收于

3086.94

点， 上涨

55.95

点或

1.85%

，深成指上涨

1.52%

。 值得注意的

是，沪深两市成交量再度小幅萎缩，收盘

时共成交

3900

亿元，资金离场观望情绪

愈加浓厚。

对此， 经易期货副总经理佐卓表示，

股指期货运行数月以来，多次呈现出“期价

领先现价”的情况，个人投资者可以通过关

注股指期货走势，捕捉股市中的机会。

他认为， 当市场各方因素博弈最终

驱动行情走势出现“拐点”时，期货往往

领先现货几分钟。 这是因为期货

T+0

交

易机制能更及时地体现投资者意志，保

证金制度能“以小博大”。 期指交易标的

物单一， 而在股市则需通过

300

只成分

股的交易来共同形成沪深

300

指数点位

的变化。

国金证券基于沪深

300

股指期货

最初

20

个交易日的日内

1

分钟高频数

据进行研究，得出结论是期货价格对现

货价格主要存在领先约

2

分钟的价格

发现

,

而现货价格对期货价格无明显价

格发现， 神秘的

2

分钟被业内广泛引

用，但也有观点认为由于目前股指期货

刚运行半年，价格领先功能还没有充分

发挥。

华泰长城期货研究所分析师尹波建

议，投资者在当前不要追涨杀跌，短线高

抛低吸或为更优的交易策略， 在期指回

调时择机买入， 而在期指冲高的过程中

则择机了结兑现利润。 近期各合约依然

存在着较为明显的期现套利机会， 投资

者可密切关注。
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期指面临方向选择 逢低买入多单

中大期货 丁 宁

� � � �本周期指震荡调整， 与上周市场

走出了十分相似的调整步伐， 这主要

源于两大因素， 即受美联储定量宽松

货币政策的不确定性影响及获利盘平

仓打压。 不过，随着

6000

亿的美联储

二次量化幅度浮出水面， 踌躇许久的

期指或将做出方向性选择。

从影响期指大势的宏观背景来

看， 美联储的量化宽松程度基本在市

场预期范围内， 这对后市企稳奠定了

重要基础。 此外，印度央行上调再回购

利率和澳洲联储宣布升息所导致的全

球性加息预期对市场带来了一定负面

影响， 而再次启动的房地产调控政策

也将加剧短期内市场的震荡调整。

不过，从中期来看，美国的

货币宽松环境和非美元货币的

加息政策必将促使美元进一步

走软， 对大宗商品的价格有一

定支撑作用，并且

10

月

CPI

有

望再创新高， 通胀预期与人民

币升值预期下的上扬势头并未

结束。

对比本周与上周

IF1011

合约的

持仓量变化，可以发现，上周三、周四

持仓量变化不大，且净空单有所增加，

表明市场对调整预期比较强烈， 而本

周前三个交易日持仓量稳步下降，且

净空单也呈下降趋势， 表明市场在静

待美联储议息会议结果。并且，从盘面

来看，周二、周三资源类板块已经深幅

调整， 且银行、 地产有企稳回升的态

势，航天军工、消费类板块仍存在热点

轮动，不排除市场在“靴子落地”后重

拾升势。

综上所述， 建议投资者以逢低做

多为安全策略，并及时获利平仓，待市

场向上有效突破后再进行加仓操作。

基差波动加大 套利平添难度

浙商期货研究中心 潘一诚

� � � �上周略有回落的期指基差，到了本

周又出现较大的波动，周一收盘基差扩

大

43

点至

82.23

点， 周二基差缩小到

37

点， 周三基差小幅增加至

51

点，周

四收盘基差又小幅回落至

44

点。

从套利的角度来看，市场出现大

幅波动时往往会有较好的套利点位

出现，但同时需要考虑的是能否在较

好的基差点位平仓离场。 不过，

10

月

中旬以来， 股指期货的走势似乎有些

让人摸不着头脑， 屡次刷新升水纪

录，套利者预期的基差收敛并没有得

到实现，为套利增加了不小的难度。

从

IF1011

合约成为主力合约以

来， 其基差随着沪深

300

指数的走高

而一路扩大，从

20

余点升高到最大的

120

多点，完全超出了以往的正常基差

区间，目前维持在

50

点附近。 与之相

对应的是， 期指合约的成交持仓比一

路走低，从

10

月

18

日的

9∶1

到昨日的

6.3∶2

， 配合此区间内成交量的缓慢下

降，显示市场的投机资金在不断减少，

更多的资金采取持仓观望的态度。 一

方面是由于当前的高升水带来的丰厚

年化收益率， 另一方面则是由于基差

不断升高使得套利资金难以平仓，只

能被动持仓观望。

造成近期持续高升水且波动频繁

波动的原因可能有以下几个： 首先，随

着股指现货进入高位盘整区间，市场对

期指套保的需求开始增强。大量套保资

金的涌入，必定在价格高点抢筹，间接

推高了期指价格，使得基差逐渐扩大。

其次，随着期指基差扩大，市场

对后市预期偏向乐观， 入市资金有

所增加，期指成交活跃，使得价格一

路走高，反过来继续加大基差。 从近

期走势来看， 期货市场的投资者对

于后市的判断似乎更为积极， 反映

在价格上就是期指价格涨幅高于现

货指数。

此外，由于期现基差不断扩大，使

投资者对于套利进场点位的判断不断

上移，从最初的

30

点以上进场到本周

一的

120

点基差， 传统的经典成本理

论已经难以解释当前的不合理基差。

投资者对于基差的期望值也在增加，

使得进场点位不断上升， 配合投机资

金的获利抛盘， 期指的价格较现货指

数上涨更快， 具体到基差上就是高升

水的不断频繁出现。

基于近期期现之间基差波动较大

的行情特点， 建议投资者仍然保持以

往正向套利的操作思路， 但应将套利

进场点位略微上移， 以适应当前频繁

出现的高升水行情。

IF1011套利年化收益最高达 41%

广发期货发展研究中心 黄邵隆

� � � �昨日， 股指期货小幅高开后持续

震荡走高，成交量明显减少，但持仓量

少量增加，主要增加在次月

IF1012

合

约上， 显示套期保值者和趋势交易者

有移仓迹象， 同时也表明投资者对后

市的态度是比较乐观的。

各合约基差方面，都出现过山车

行情， 先增大后缩小。 主力合约

IF1011

的基差在

38

至

77

点之间，次

月合约

IF1012

的基差在

111

至

141

点之间， 季月合约

IF1103

的基差在

173

至

205

点之间， 远月合约

IF1106

的基差更大。

但是， 各合约的期现套利收益却

依次减少。其中，

IF1011

的期现套利收

益最高，

IF1012

次之，其他两个合约的

期现套利收益表现一般。

IF1011

的期

现基差在上午

10

点

08

分达到最大，

为

76.68

点，对应期现套利的年化收益

达到峰值

41.32%

，全天年化收益率均

值则为

25.7%

。

IF1012

的期现基差在

上午

10

点

30

分达到最大， 为

140.95

点， 期现套利持有到期的年化收益为

27.4%

， 全天年化收益率 均值为

23.03%

。 其他两个合约的期现套利年

化收益都在

10%

以下， 而且由于流动

性的问题，暂不推荐。

现 货 方 面 ，

50ETF

、

100ETF

和

180ETF

的价量较前一天都有较大的

增量，结合昨日资金流动情况，显示有

一部分前期套利单平仓。 另外，价差在

早盘时出现增大现象，下午又缩小，表

明又有新的套利资金进入场内。

跨期套利方面， 昨日由于

IF1012

的持仓明显增加，投资者热情比较高，

出现了近弱远强的局面。 此时， 买入

IF1011

同时卖出

IF1012

的跨期套利

策略年化收益出现近期新高， 盘中最

高可达

45.44%

，全天年化收益率均值

可高达

40.3%

。 但总体而言，鉴于期现

套利是无风险收益， 推荐投资者可更

多关注期现套利。

上海与广深系

公司多空对决

招商期货

侯书锋

昨日，以光大期货和东证期货为代

表的上海系期货公司大幅增持买单，以

中证期货和华泰长城为首的广深系期

货公司则大幅增持空单。 股指期货市场

呈现了上海券商系期货公司对决广深

系期货公司的现象。

昨日， 股指期货主力 11 月合约收

复 3500 点大关， 该合约当日成交量为

23.6 万手， 较前一交易日减少 50563

手，持仓量为 26412 手，日成交量与持

仓量比值为 8.9 倍。

持仓数据显示， 当日 11 月合约前

20 名持买单会员增持 382 手至 19541

手， 持卖单会员增持 274 手至 23010

手，多空持仓比值为 0.85。 前 20 名会员

净卖单为 3469 手， 较前一交易日增加

547手； 前 10 名会员净卖单达到 5109

手，较前一交易日增加 1230 手。

11月合约持买单会员中， 光大期货

继续以 1181手净买单位居多头第一；上

海东证单日增持 355手买单，净买单超过

700手；鲁证期货、浙江永安分别持有 754

和 666手净买单，多头力量略有增强。

持卖单会员中，中证期货、国泰君

安、华泰长城、广发期货分别持有 3558、

2028、725和 671手净卖单。安信期货单

日增持 492 手卖单， 净持仓由多转空。

昨日期指走高并未引发空头大幅减仓，

一部分原因或是券商自营盘套保锁仓操

作，更主要的则是期现套利资金进行买

现卖期套保造成空头占据绝对优势。

股票代码：

６０１９８８

股票简称：中国银行 编号：临

２０１０ － ０５3

证券代码：

１１３００１

证券简称：中行转债

中国银行股份有限公司

Ａ

股配股提示性公告

� � � �中国银行股份有限公司董事会及全体董事保证本公告内容不存

在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、

准确性和完整性承担个别及连带责任。

重要提示

１

、本次

Ａ

股配股简称：中行配股；配股代码：

７６０９８８

；配股价格：

２．３６

元

／

股。

２

、本次

Ａ

股配股缴款起止日期：

２０１０

年

１１

月

３

日（

Ｔ＋１

日）至

２０１０

年

１１

月

９

日（

Ｔ＋５

日）的上海证券交易所（以下简称“上交所”）正常交易时

间，请股东注意申购时间。

３

、本次

Ａ

股配股网上申购期间中国银行股份有限公司（以下简称

“发行人”或“中国银行”）

Ａ

股股票停牌，

２０１０

年

１１

月

１０

日（

Ｔ＋６

日）登记

公司网上清算，中国银行

Ａ

股股票继续停牌，

２０１０

年

１１

月

１１

日（

Ｔ＋７

日）

公告

Ａ

股配股结果，中国银行

Ａ

股股票复牌交易。

４

、中国银行

Ａ

股股票停牌期间，中行转债（

１１３００１

）将暂停交易直

至中国银行

Ａ

股股票复牌。

５

、本次

Ａ

股配股上市时间在

Ａ

股配股发行成功后根据上交所的安

排确定，将另行公告。

中国银行配股方案经

２０１０

年

８

月

２０

日召开的

２０１０

年第二次临时

股东大会、

２０１０

年第一次

Ａ

股类别股东会议和

２０１０

年第一次

Ｈ

股类别

股东会议表决通过，现

Ａ

股配股申请已获得中国证券监督管理委员会

证监许可［

２０１０

］

１４９２

号文核准。

一、本次

Ａ

股配股的基本情况

１

、配股发行股票类型：人民币普通股（

Ａ

股）。

２

、每股面值：

１．００

元。

３

、配售比例及数量：本次

Ａ

股配股以本次发行股权登记日收市后

中国银行

Ａ

股股本总数

１７７

，

８１８

，

９１０

，

７４０

股为基数，按每

１０

股配

１．０

股

的比例向

Ａ

股股东配售，共计可配股份数量

１７

，

７８１

，

８９１

，

０７４

股。

４

、配股价格：

２．３６

元

／

股。

５

、发行对象：截至

２０１０

年

１１

月

２

日（

Ｔ

日）上交所收市后，在中国证

券登记结算有限责任公司上海分公司登记在册的持有中国银行股份

的全体

Ａ

股股东。

６

、发行方式：网上定价发行。

７

、承销方式：代销。

８

、

Ａ

股配股主要日期：

本次中国银行配股发行为

Ａ

股、

Ｈ

股配股发行，

Ａ

股配股发行公告

与

Ｈ

股配股发行公告同步刊登。 发行公告刊登后，

Ａ

股和

Ｈ

股的发行时

间安排按照境内外证券市场法规要求执行。

本次

Ａ

股配股主要日期和停牌安排如下：

时间 事项

Ａ

股停牌安排

１０

月

２９

日

（

Ｔ－２

日

）

刊登配股说明书摘要

、

发行公告及网上路

演公告

正常交易

１１

月

１

日

（

Ｔ－１

日

）

网上路演 正常交易

１１

月

２

日

（

Ｔ

日

）

股权登记日 正常交易

１１

月

３

日至

１１

月

９

日

（

Ｔ＋１

日

－Ｔ＋５

日

）

配股缴款起止日期

刊登配股提示性公告

（

５

次

）

全天停牌

１１

月

１０

日

（

Ｔ＋６

日

）

登记公司网上清算 全天停牌

１１

月

１１

日

（

Ｔ＋７

日

）

刊登发行结果公告

发行成功的除权基准日或发行失败的恢

复交易日及发行失败的退款日

正常交易

注

１

：以上时间均为正常交易日。

注

２

：如遇重大突发事件影响本次

Ａ

股配股，联席主承销商将及时公告，修

改发行日程。

二、本次

Ａ

股配股的认购方法

１

、

Ａ

股配股缴款时间

本次

Ａ

股配股缴款时间为

２０１０

年

１１

月

３

日（

Ｔ＋１

日）起至

２０１０

年

１１

月

９

日（

Ｔ＋５

日）的上交所正常交易时间。 逾期未缴款者视为自动放弃

配股认购权。

２

、认购缴款方法

Ａ

股股东于缴款期内可通过网上委托、电话委托、营业部现场委

托等方式，在股票托管券商处通过上交所交易系统办理

Ａ

股配股缴款

手续。

Ａ

股配股代码“

７６０９８８

”，配股价

２．３６

元

／

股。配股数量的限额为截

至股权登记日股东持有

Ａ

股股数乘以配股比例（

０．１

），可认购数量不

足

１

股的部分按照精确算法原则取整（股东可通过交易系统查看“中

行配股”可配证券余额）。在

Ａ

股配股缴款期内，股东可多次申报，但申

报的配股总数不得超过该股东可配数量限额。

三、发行人及联席保荐人（主承销商）

１

、发行人：中国银行股份有限公司

办公地址：北京市复兴门内大街

１

号

电话：

０１０－６６５９２６３８

联系人：张秉训

２

、联席保荐人（主承销商）：中银国际证券有限责任公司

办公地址：北京市西城区金融大街

２８

号盈泰中心

２

号楼

１５

层

电话：

０１０－６６２２９０００

联系人：股票资本市场部

联席保荐人（主承销商）：中信证券股份有限公司

办公地址：北京市朝阳区新源里

１６

号琨莎中心

２３

层

电话：

０１０－８４６８２６９７

联系人：资本市场部

特此公告

发行人：中国银行股份有限公司

联席保荐人（主承销商）：中银国际证券有限责任公司

中信证券股份有限公司

二〇一〇年十一月四日

制表

/

林荣宗


