
项目编号 项目名称

总资产

（万元）

净资产

（万元）

项目简介

挂牌价格

（万元）

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４８１０－３

】 深圳兴庆电子公司

１００％

股权

２６１８．００ ２５８５．３０

注册资本：

２８０．００

万元

经营范围：兴办实业（具体事项另行申报）；电子产品 等

２３０３．５０００

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９８９

】 浙江英特物业管理有限公司

１００％

股权

２３５２２．３１ ２２０２２．２２

注册资本：

３８６０．００

万元

经营范围：物业管理、房屋租赁、水电安装、维修服务等

４５０１１．００００

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９９０

】 南京华士电子科技有限公司

４８％

股权

１５３０８．５８ ８０１５．１１

注册资本：

１９９８．００

万元

经营范围：一般经营项目：设计、生产、加工、销售等

４０００．００００

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９９１

】 楚雄州第三汽车综合性能检测站

３．４１％

股权

５５１．６０ ５２３．２３

注册资本：

３５５．７８

万元

经营范围：汽车综合性能检测，汽车检测业务咨询、汽车、摩托车配件销售。

１７．８４２１

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９９２

】 嘉兴天力气体有限公司

３０％

股权

１３３１．５２ ７１８．３１

注册资本：

３１６．５０

万元

经营范围：溶解乙炔气生产（安全生产许可证有效期至

２０１１

年

９

月

１４

日）溶解乙炔气钢瓶及附件等

２１６．００００

【

Ｑ３１０ＳＨ１０１４１２４－２

】 烟台科信房地产开发有限公司

１３．６％

股权

４２４４４．４５ １３７９８．５６

注册资本：

１８００．００

万元

经营范围：前置许可经营项目：无。 一般经营项目：房地产开发等

１８７６．６１００

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９９３

】 上海飞帆广告有限公司

１７％

股权

７９３７．３１ ５５８１．９３

注册资本：

２００．００

万元

经营范围：承接各类广告设计，制作（不含霓虹灯），在本市发布国内广告，代理国内外广告业务。

９４８．９３００

【

Ｑ３１０ＳＨ１０１４１４０

】 上海纺建钢模板出租有限公司

８９．７４４％

股权

５０．３９ １２．８７

注册资本：

２３．４０

万元

经营范围：建筑钢模板、黑铁管、日用百货、服装、五金交电

１１．５４７９

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９８４

】 上海界龙浦东彩印公司

２０％

股权

１７０５５．６４ １２６７２．５０

注册资本：

６０００．００

万元

经营范围：印制各类包装装潢，书刊、样本、月历画册等

２６５０．００００

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９８５

】 盐城发电有限公司

４０％

股权

１８１７５１．７５ ２３６７２．２７

注册资本：

３３７００．００

万元

经营范围：电力生产（国家有专项规定的办理审批手续后方可经营）粉煤灰销售。

９４６８．９１００

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９８６

】 盐城热力联合公司

４５％

股权

５８３１．２８ ４７５４．５０

注册资本：

１１９２．００

万元

经营范围：蒸汽热供应，火力电力供应，热水供热、压力管道设计等

２１３９．５３００

【

Ｑ３１０ＳＨ１０２４１２２

】 盐城市热电公司部分资产（

８＃

机组）

１４６１９．０３ １４６１９．０３

注册资本：

１６０００．００

万元

经营范围：火力发电生产，开发新能源、新热能项目。

１４６１９．０３００

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９８７

】 江苏射阳港发电有限责任公司

３５％

股权

２２０３０６．２９ ４４７１４．３０

注册资本：

２６９５２．００

万元

经营范围：电力、热力生产

１５６５０．０１００

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４８８８－２

】 上海瀛盛物资有限公司

５０％

股权

７７．５８ ７２．２５

注册资本：

１００．００

万元

经营范围：金属材料、木材、建筑材料、装饰材料等

３２．５１２５

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９８８

】 上海陆家嘴房地产经纪有限公司

３０％

股权

１７７０．０１ １４８５．３２

注册资本：

１００．００

万元

经营范围： 房地产经纪（含公有住房差价交换）及咨询服务。

４４５．５９４６

【

Ｑ３１０ＳＨ１０１４１３８

】 嘉定区嘉陆运输服务部整体产权

５１．９５

注册资本：

５０．００

万元

经营范围：普通货运：道路危险货物运输等

５１．９５００

【

Ｑ３１０ＳＨ１０１４１３９

】 上海申嘉汽车服务中心整体产权

１０８．００

注册资本：

５０．００

万元

经营范围：出租车运输业务管理、咨询、货物运输，货运代理等

１０８．００００

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９８０

】 北京淳信资本管理有限公司

４０％

股权

５７８１．３８ ７７９．９０

注册资本：

１０００．００

万元

经营范围：投资管理，投资咨询；财务咨询；

６６３．５６００

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９８１

】 北京淳信资本管理有限公司

２０％

股权

５７８１．３８ ７７９．９０

注册资本：

１０００．００

万元

经营范围：投资管理；投资咨询；财务咨询

３３１．７８００

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９８２

】 上海强生人才服务有限公司

４０％

股权

１３０．９９ ５８．４６

注册资本：

５０．００

万元

经营范围：人才信息咨询、人才推荐，人才招聘，人才信息网络服务

２３．３８４４

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９８３

】 上海欣江物业管理有限公司

１００％

股权

１９７．５４ １４８．３６

注册资本：

５０．００

万元

经营范围：物业管理；非等级建筑装饰；五金建才、日用百货销售。

１４８．３６００

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９７６

】 上海天翔工程建设监理有限公司

２０％

股权

３１０．７０ １４０．２２

注册资本：

１００．００

万元

经营范围：一般工业与民用建筑安装工程、市政公用工程等

２８．０４４０

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９７９

】

上海科迈达置业有限公司

５０％

股权及

８４

万元

债权

２１０２．７２ １９３４．９５

注册资本：

７２．００

万元

经营范围： 房地产中介、咨询服务、物业管理等

１０５１．４７５０

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９７７

】

浙江省仙居县捷大医药化工有限公司

９．０９％

股权

８９５．５９ ９５．３８

注册资本：

３３０．００

万元

经营范围：医药中间体制造，货物进出口

１０．００００

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９７８

】 深圳龙蕃实业股份有限公司

２０％

股权

８７２７．７８ ８１４４．６６

注册资本：

５０００．００

万元

经营范围：兴办实业（具体项目另行申报）；高新技术产业等

１６２８．９３２０

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４６６２－３

】 兴化市祥盛光电子材料有限公司

２２．８９％

股权

６２４．９３ ５５５．６０

注册资本：

２６２１．５０

万元

经营范围：光电子材料生产、加工、销售

３８．１５００

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９７３

】 上海交大泰阳绿色能源有限公司

６１．３５％

股权

４７９３６．０３ ２６５１３．９１

注册资本：

３１３００．００

万元

经营范围：太阳能硅材料、光伏电池和组件、光伏发电系统等

１６２６６．２８１０

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９７４

】

上海盛众房地产发展有限公司

５０％

股权及

３１６５５５７０２．５０

元债权

７７０３３．３０ １３７２２．１６

注册资本：

１０００．００

万元

经营范围：房地产开发、经营，物业管理，销售建筑材料等

４７８３６．００００

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９７５

】

上海金柏经营公司

１００％

产权及

２０１．２２１５０７

万元债权

１２４２．５１ ５９９．２６

注册资本：

３８．００

万元

经营范围：防冻防锈液、拖拉机、摩托车配件等

８０１．２２１５

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９６４

】 汉中美居房地产开发有限公司

３０％

股权

２４８２．０９ ２４８０．４１

注册资本：

７００．００

万元

经营范围：房地产投资；房地产开发经营；物业管理；室内外装饰装潢。

７４４．１２４４

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９６６

】 汉中汉嘉房地产开发有限公司

３０％

股权

４０３４．１８ ４０３２．３８

注册资本：

７００．００

万元

经营范围：房地产投资；房地产开发经营；物业管理；室内外装饰装潢。

１２０９．７１２５

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９６０

】 南郑华胜房地产有限公司

３０％

股权

３５５２．２５ ３５５０．４９

注册资本：

７００．００

万元

经营范围：房地产开发经营；物业管理；室内装潢。

１０６５．１４７９

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９６８

】 汉中中建地产有限公司

７０％

股权

６０４２．７０ ６０３８．５８

注册资本：

２７００．００

万元

经营范围：房地产投资及开发经营、销售；物业管理，室内装潢服务等

４２２７．００４５

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９６１

】 南郑立志尚居房地产有限公司

７０％

股权

４２８１．４７ ４２７９．５７

注册资本：

７００．００

万元

经营范围：房地产开发经营；物业管理；室内装潢。

２９９５．６９６１

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９６５

】 汉中汉嘉房地产开发有限公司

７０％

股权

４０３４．１８ ４０３２．３８

注册资本：

７００．００

万元

经营范围：房地产投资；房地产开发经营；物业管理；室内外装饰装潢。

２８２２．６６２６

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９７０

】 鹤壁万和发电有限责任公司

４０％

股权

５８６３６．９６ ２６７２５．０９

注册资本：

１９５３７．５８

万元

经营范围：电力生产经营、电力项目开发、节约能源项目开发等

１０６９０．０４００

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９７２

】 杭州福锦人造板有限公司

５０％

股权

１０１０３．０７ ４９８０．１７

注册资本：

５０００．００

万元

经营范围：中密度纤维板（包括强化地板）的制造等

２６００．００００

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９５９

】 南郑华胜房地产有限公司

７０％

股权

３５５２．２５ ３５５０．４９

注册资本：

７００．００

万元

经营范围：房地产开发经营；物业管理；室内装潢。

２４８５．３４５０

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９６２

】 南郑立志尚居房地产有限公司

３０％

股权

４１６５．９６ ４２７９．５７

注册资本：

７００．００

万元

经营范围：房地产开发经营；物业管理；室内装潢。

１２８３．８６９８

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９７１

】

贵州航天工程建设监理有限责任公司

９０％

股

权

１３０．５６ ９７．９４

注册资本：

１００．００

万元

经营范围：贰等、叁等房屋建筑工程建设监理等

９０．００００

【

Ｇ３１０ＳＨ１００４９６７

】 鹤壁同力发电有限责任公司

４０％

股权

１６５２０５．１６ －１４２６．０４

注册资本：

４５０００．００

万元

经营范围：电力生产等

０．０００１

汇添富基金管理有限公司

关于旗下部分基金在直销网上交易平台

开通后端收费业务的公告

为鼓励投资者树立长期投资理念，汇添富基金管理有限公司（以下简称“本公司“）决定

自

２０１０

年

１１

月

１０

日起， 本公司旗下部分基金在本公司直销网上交易平台（

ｗｗｗ．９９ｆｕｎｄ．

ｃｏｍ

）开通“后端收费”业务。 现将有关事项公告如下：

一、基金的后端收费业务

后端收费业务是指投资人在申购（包括定投）基金时不需支付申购费，而在赎回基金时

一并支付申购费和赎回费。 投资者持有基金份额年限越长，基金的申购费率和赎回费率就

越低，直至为零。

二、适用基金范围

汇添富优势精选混合型证券投资基金（以下简称：汇添富优势精选混合，后端基金代

码：

５１９００９

）、汇添富均衡增长股票型证券投资基金（以下简称：汇添富均衡增长股票，后端

基金代码：

５１９０１０

）、汇添富成长焦点股票型证券投资基金（以下简称：汇添富成长焦点股

票，后端基金代码：

５１９０７１

）、添富蓝筹稳健灵活配置混合型证券投资基金（以下简称：汇添

富蓝筹稳健混合，后端基金代码：

５１９０６７

）、汇添富价值精选股票型证券投资基金（以下简

称：汇添富价值精选股票，后端基金代码：

５１９０７０

）。

三、适用投资者范围

本业务适用于符合相关法律法规规定，并在汇添富直销网上交易平台投资上述基金的

投资者。

四、基金后端收费的费率情况

１

、后端申购费率

基金后端申购费用按基金份额持有人持有该部分基金份额的时间分段设定如下：

基金名称 持有时间（

Ｙ

） 申购费率

汇添富优势精选混合、汇添富

均衡增长股票、汇添富成长焦

点股票、汇添富蓝筹稳健混合、

汇添富价值精选股票

Ｙ

﹤

１

年

１．８０％

１

年

≤Ｙ

﹤

２

年

１．５０％

２

年

≤Ｙ

﹤

３

年

１．２０％

３

年

≤Ｙ

﹤

４

年

０．８０％

４

年

≤Ｙ

﹤

５

年

０．６０％

Ｙ≥５

年

０

２

、赎回费率

基金赎回费用按基金份额持有人持有该部分基金份额的时间分段设定如下：

基金名称 持有时间（

Ｎ

） 赎回费率

汇添富优势精选混合、汇添富

均衡增长股票、汇添富成长焦

点股票、汇添富蓝筹稳健混合、

汇添富价值精选股票

Ｎ＜１

年

０．５０％

１

年

≤Ｎ＜２

年

０．２５％

Ｎ≥２

年

０

五、后端收费业务的计算方法

１

、申购时申购份额计算公式为：

申购份额

＝

申购金额

／

申购日基金份额净值

２

、赎回时后端申购费、赎回费和赎回金额计算公式为：

后端申购费

＝

赎回份额

×

申购日基金份额净值

×

对应的后端申购费费率

赎回费

＝

赎回份额

×

赎回日基金份额净值

×

赎回费率

赎回金额

＝

赎回份额

×

赎回日基金份额净值

－

后端申购费

－

赎回费

举例：某投资者申购了汇添富蓝筹稳健灵活配置混合型证券投资基金

１５４

，

０００．００

元，

在持有该基金

２３

个月后，拟申请赎回。 假设申请申购该基金份额当日的份额净值为

１．５４０

元，申请赎回当日份额净值为

２

元。 则对应的后端申购费率为

１．５０％

，赎回费率为

０．２５％

。

申购份额

＝１５４

，

０００．００／１．５４０＝１００

，

０００．００

（份）

后端申购费

＝１００

，

０００．００×１．５４×１．５０％＝２３１０．００

（元）

赎回费

＝１００

，

０００．００×２×０．２５％＝５００．００

（元）

赎回金额

＝１００

，

０００．００×２－２３１０．００－５００．００＝１９７

，

１９０．００

（元）

六、重要提示

１

、上述基金在汇添富直销网上交易平台同时采取前端收费和后端收费模式，投资者可

任选一种收费模式。

２

、投资者在汇添富直销网上交易平台采取后端收费模式申购（包括定投）上述基金，请

按照交易网页的相关提示进行投资操作。

３

、 投资者欲了解上述基金产品的详细情况， 请仔细阅读刊登于本公司网站（

ｗｗｗ．

９９ｆｕｎｄ．ｃｏｍ

）各基金的《基金合同》、《招募说明书》等法律文件，以及相关业务公告。

４

、投资者可以登录本公司网站：

ｗｗｗ．９９ｆｕｎｄ．ｃｏｍ

，或拨打本公司客服热线：

４００－８８８－

９９１８

（免长途话费）获取相关信息。？

汇添富基金高度重视投资者服务和投资者教育，特此提醒投资者需正确认知基金投资

的风险和长期收益，做理性的基金投资人，做明白的基金投资人，享受长期投资的快乐！

特此公告。

汇添富基金管理有限公司

２０１０年１１月５日

关于汇添富货币市场基金

调整最低赎回份额和最低保留份额的公告

为了方便广大投资者办理汇添富货币市场基金（

Ａ

级、

Ｂ

级）的定期定额投资业务，汇

添富基金管理有限公司根据《汇添富货币市场基金基金合同》的规定，决定于

２０１０

年

１１

月

１０

日起将汇添富货币市场基金（

Ａ

级、

Ｂ

级）的最低赎回份额和最低保留份额调整为

１

份，

即基金份额持有人在办理汇添富货币市场基金（

Ａ

级、

Ｂ

级）赎回时，每次赎回申请不得低

于

１

份基金份额。 基金份额持有人在销售机构保留的基金份额余额不足

１

份的，由注册登

记人自动将剩余份额全部赎回。

投资者可以登录本公司网站：

ｗｗｗ．９９ｆｕｎｄ．ｃｏｍ

， 或拨打本公司客服热线：

４００－８８８－

９９１８

（免长途话费）获取相关信息。

汇添富基金高度重视投资者教育和投资者服务，特此提醒投资者需正确认知基金投资

的风险和长期收益，做理性的基金投资人，做明白的基金投资人，享受长期投资的快乐！

特此公告。

汇添富基金管理有限公司

２０１０年１１月５日
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关于海富通旗下部分基金

在江海证券股份有限公司开展网上基金

交易申购费率优惠活动的公告

为了答谢广大投资者对海富通基金管理有限公司（以下简称

"

本公司

"

）的支持和厚爱，

经本公司与江海证券股份有限公司（以下简称

"

江海证券

"

）协商一致，拟于

2010

年

11

月

8

日起对通过江海证券网上委托申购本公司旗下海富通精选证券投资基金（简称：海富通精

选混合，基金代码：

519011

）、海富通收益增长证券投资基金（简称：海富通收益增长混合，基

金代码：

519003

）、海富通股票证券投资基金（简称：海富通股票，基金代码：

519005

）、海富通

强化回报混合型证券投资基金（简称：海富通强化回报混合，基金代码：

519007

）、海富通风

格优势股票型证券投资基金（简称：海富通风格优势股票，基金代码：

519013

）、海富通精选

贰号混合型证券投资基金（简称：海富通精选贰号混合，基金代码：

519015

）、海富通稳健添

利债券型证券投资基金

A

类（简称：海富通稳健添利债券

A

，基金代码：

519024

）、海富通中

国海外精选股票型证券投资基金

(

简称：海富通中国海外股票

(QDII)

，基金代码：

519601)

、海

富通领先成长股票型证券投资基金

(

简称：海富通领先成长股票，基金代码：

519025)

、海富通

中证

100

指数证券投资基金（

LOF

）

(

简称：海富通中证

100

指数（

LOF

），基金代码：

162307)

，

海富通上证周期行业

50

交易型开放式指数证券投资基金联接基金（简称：海富通上证周期

ETF

联接，基金代码：

519027

）和海富通中小盘股票型证券投资基金

(

简称：海富通中小盘股

票，基金代码：

519026)

（仅限于前端、场外模式）的投资者给予申购费率优惠。

一、江海证券网上申购费率优惠措施：

投资者通过江海证券网上交易平台申购以上开放式基金（仅限场外、前端模式），原申

购费率高于

0.6%

的， 最低优惠至

0.6%

， 且不低于原费率的四折； 原申购费率等于或低于

0.6%

时，则按原费率执行。 原费率请详见本公司发布的公开法律文件。

二、适用投资者范围：

通过江海证券网上交易系统委托申购上述开放式基金产品（仅限于场外、前端模式）的

投资者。

三、投资者可通过以下途径咨询有关详情

1

、江海证券股份有限公司

客服电话：

400-666-2288

网站：

www.jhzq.com.cn

2

、海富通基金管理有限公司

全国统一客户服务号码：

40088-40099

（免长途话费）

网站：

www.hftfund.com

欢迎广大投资者到江海证券各网点咨询以及办理本公司旗下开放式基金优惠申购业

务。

本公告的解释权归海富通基金管理有限公司。

特此公告。

海富通基金管理有限公司

2010 年 11 月 5 日

关于海富通旗下部分基金

增加英大证券有限责任公司

为开放式基金代销机构的公告

一、英大证券有限责任公司的开放式基金代销资格已获中国证监会批准。 根据海富通

基金管理有限公司日前与英大证券有限责任公司签署的《关于英大证券有限责任公司销售

代理海富通基金管理有限公司旗下开放式基金之协议》， 现增加英大证券有限责任公司为

海富通精选证券投资基金（基金代码：

519011

）、海富通收益增长证券投资基金（基金代码：

519003

）、海富通货币市场证券投资基金（基金代码：

A

级：

519505

；

B

级：

519506

）、海富通股

票证券投资基金 （基金代码：

519005

）、 海富通强化回报混合型证券投资基金 （基金代码：

519007

）、海富通风格优势股票型证券投资基金（基金代码：

519013

）、海富通精选贰号混合

型证券投资基金（基金代码：

519015

）、海富通中国海外精选股票型证券投资基金（基金代

码：

519601

）、 海富通稳健添利债券型证券投资基金 （基金代码：

A

类：

519024

；

C

类：

519023

）、海富通领先成长股票型证券投资基金（基金代码：

519025

）、海富通中证

100

指数

证券投资基金（

LOF

）（基金代码：

162307

）、海富通中小盘股票型证券投资基金（基金代码：

519026

）和海富通上证周期行业

50

交易型开放式指数证券投资基金联接基金（基金代码：

519027

）的代销机构。

投资者欲了解基金的详细信息，请仔细阅读以上基金的基金合同和招募说明书等法律

文件。

二、自

2010

年

11

月

8

日起，投资者可以在英大证券有限责任公司办理上述开放式基

金的开户、申购、赎回、转换等相关业务。

三、投资者可通过以下途径咨询有关详情：

1

、英大证券有限责任公司网站：

www.ydsc.com.cn

英大证券有限责任公司客服电话：

4008698698

2

、海富通基金管理有限公司网站：

www.hftfund.com

全国统一客户服务号码：

40088-40099

（免长话费）

本公告的解释权归海富通基金管理有限公司。

特此公告。

海富通基金管理有限公司

2010 年 11 月 5 日

关于海富通中小盘股票型证券投资基金

限制大额申购及转换转入业务的公告

为保护海富通中小盘股票型证券投资基金（基金代码：

519026

，以下简称

"

本基金

"

）持

有人的利益，根据《海富通中小盘股票型证券投资基金基金合同》的有关规定，海富通基金

管理有限公司（以下简称

"

本基金管理人

"

）决定自

2010

年

11

月

8

日起，对本基金的申购

（含日常申购和定期定额申购）、转换转入业务进行限制，具体规定如下：

单日每个基金账户的累计申购（含日常申购和定期定额申购）、转换转入金额应不超过

10

万元。 如单日单个基金账户累计申购（含日常申购和定期定额申购）、转换转入金额超过

10

万元的，本基金有权予以拒绝。

在本基金限制大额申购、转换转入业务期间，本基金的赎回等业务正常办理。本基金取

消或调整上述大额申购、转换转入业务限制的具体时间将另行公告。

投资者可登录本基金管理人网站（

www.hftfund.com

），或拨打客户服务电话

4008840099

咨询相关信息。

本公告的解释权归本基金管理人。

特此公告。

海富通基金管理有限公司

2010年 11 月 5 日

上海联合产权交易所交易信息

欲了解以下项目详情，请登陆上海联合产权交易所网站

ｗｗｗ．ｓｕａｅｅ．ｃｏｍ

上海联合产权交易所地址：上海市广东路

６８９

号海通证券大厦

３

楼，咨询电话：

４００－８８３－９１９１

上海联合产权交易所北京总部地址：北京市海淀区北蜂窝中路

１５

号，联系电话：

０１０－５１９１７８８８

曹先生

上海联合产权交易所项目推介会通知

本所兹定于

２０１０

年

１１

月

９

下午两点，于广东路

６８９

号（近云南路）海通大厦

９

楼

１

号会议室召开项目推介会，欲了解最新股权交易动态，热忱欢迎广大投资者踊跃参与！ 推介会联系人：陈先生

６３４１００００－２１８

(

上接
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版

)

公司名称 成立时间

注册资

本（万

元）

实收资

本（万

元）

注册地址 股权结构 主营业务

财务状况（截至 2009 年

12 月 31 日或 2009 年度，

单位：元）

财务状况（截至 2010

年 6 月 30 日或 2010

年上半年度，单位：元）

重庆力帆

乘用车有

限公司

2005 年

12 月 31

日

70,000 70,000

重庆市北部

新区经开园

金 开 大 道

1539 号

发 行 人 持 有 该 公 司

88.57% 的股权，并通过

力帆资产管理持有该

公司 11.43% 的股权

从事乘用车整

车的研发与生

产

总 资 产 1,607,011,

401.82， 净资产 757,720,

588.68， 净利润 39,728,

173.76

总 资 产 1,757,589,

153.21， 净资产 804,

664,581.70， 净 利 润

46,943,993.02

重庆力帆

汽车销售

有限公司

2006年 1

月 23 日

1,000 1,000

重庆市经济

技术开发区

经开园金开

大道 1539 号

发 行 人 持 有 该 公 司

100% 的股权

从事乘用车的

销售

总资 产 226,960,868.62，

净资产 23,078,035.82，净

利润 47,577,329.34

总 资 产 263,047,

495.06， 净 资 产 18,

629,843.05，净利润 6,

551,807.23

重庆力帆

汽车有限

公司

2003年 9

月 10 日

12,500 12,500

重庆市北碚

区蔡家岗镇

凤栖路 12 号

发 行 人 持 有 该 公 司

95% 的股权

研制、开发、生

产、 销售汽车

及汽车配件等

总资产 212,321,220.71，

净资产 91,397,515.63，净

利润 - 10,601,607.58

总 资 产 296,526,

867.21， 净 资 产 86,

426,371.37， 净 利 润

- 4,971,144.26

呼和浩特

市力帆汽

车部件有

限公司

2007年 6

月 21 日

12,100 12,100

呼和浩特市

玉泉区裕隆

工业园区

发行人通过力帆乘用

车 持 有 该 公 司

99.645% 的股权

汽车设计、研

究、开发。

总资产 240,568,176.75，

净资产 120,365,347.80，

净利润 - 214,174.20

总 资 产 206,226,

794.76， 净资产 119,

840,910.77， 净利润

- 524,437.03

重庆力帆

汽车发动

机有限公

司

2004年 8

月 16 日

1,000 1,000

重庆市经济

技术开区经

开园鸳鸯金

开大道 1539

号

发行人通过力帆乘用

车持有该公司 100% 的

股权

从事乘用车发

动机的生产及

销售

总资产 179,190,971.76，

净资产 9,092,072.00，净

利润 1,112,079.34

总 资 产 199,137,

653.11， 净 资 产 18,

187,599.83，净利润 9,

095,527.83

重庆扬帆

汽车销售

有限公司

2005 年

11 月 3 日

100 100

重庆市江北

区洋河北路 6

号

发行人通过力帆汽车

销售持有该公司 100%

的股权

从事乘用车的

销售

总资产 3,814,889.92�，净

资产 - 238,298.14，净利润

1,691,649.04

总资产 3,491,761.79�

， 净 资 产 - 555,

063.97，净利润 - 316,

765.83

重庆力帆

丰顺汽车

销售有限

公司

2005年 6

月 6 日

1,000 1,000

重庆市北碚

区蔡家岗镇

凤栖路 12 号

发行人通过力帆汽车

销售持有该公司 100%

的股权

销售汽车（不

含 9 座及以下

乘用车）及汽

车零配件

总资产 1,147,695.41�，净

资产 121,919.30， 净利润

- 169,767.39

总 资 产 35,880,

368.47，净资产 9,667,

109.27， 净 利 润 45,

189.97

重庆力帆

资产管理

有限公司

2004 年

11 月 18

日

27,330 27,330

重庆经济技

术开发区经

开园金开大

道 1539 号

发 行 人 持 有 该 公 司

100% 的股权

从事投资管理

业务

总资产 279,862,988.31�，

净资产 279,080,201.63�，

净利润 12,836,099.86

总 资 产 278,182,

607.02�， 净资产 278,

182,779.64�， 净利润

- 897,421.99

力帆集团

重庆万光

新能源科

技有限公

司

2004年 4

月 1 日

2,000 2,000

万州区万丰

路 299 号

发 行 人 持 有 该 公 司

100% 的股权

从事汽车和摩

托车蓄电池等

的研发、 生产

和销售。

总资产 24,134,986.09�，

净资产 18,403,814.84�，

净利润 649,224.00

总资产 21,321,470.12�

， 净 资 产 18,516,

477.96�， 净利润 112,

663.12

上海中科

力帆电动

汽车有限

公司

2010 年 1

月 22 日

5,000 3,360

上海市嘉定

工业区叶城

路 1631 号 3

幢

发行人通过力帆乘用

车持有该公司 43% 的

股权，对该公司实际控

制

电 动车 辆 研

发、 整车控制

系统及零部件

的研发、 生产

和销售

无 无

扬帆私人

汽车有限

公司

2009年 7

月 27

1,000

万 埃 塞

俄 比 亚

比尔

1,000

万埃塞

俄比亚

比尔

埃塞俄比亚

发行人通过力帆进出

口和新感觉外贸合计

持有其 100% 股权

组装、生产、销

售、 进出口各

型汽车及发动

机， 摩托车及

发动机等

总资产 16,974,063.56�，

净资产 4,916,531.25�，净

利润 - 529,516.01

总资产 30,550,619.53�

，净资产 4,696,057.41�

，净利润 107,182.48

重庆力帆

摩托车产

销有限公

司

1996 年 5

月 27 日

4,160 4,160

沙坪坝区上

桥张家湾 60

号

发 行 人 持 有 该 公 司

100% 的股权

从事摩托车发

动机的生产及

销售、 摩托车

整车及配件的

销售等

总资产 551,924,733.81，

净资产 87,522,396.13， 净

利润 25,050,504.44

总 资 产 678,487,

945.20， 净 资 产 72,

792,999.27， 净利润

10,270,603.14

重庆力帆

科技动力

有限公司

2000年 8

月 28 日

3,000 3,000

重庆北部新

区经开园金

开大道 1539

号

发 行 人 持 有 该 公 司

100% 的股权

从事摩托车发

动机的生产

总资产 456,076,874.96，

净资产 98,402,718.44�，

净利润 47,922,437.13

总 资 产 535,246,

397.27， 净 资 产 66,

422,390.83�， 净利润

21,019,672.39

江门气派

摩托车有

限公司

2002年 4

月 29 日

2,800 2,800

江门市新会

区今古洲经

济开发区

发 行 人 持 有 该 公 司

100% 的股权

从事摩托车整

车的生产

总资产 165,286,363.00�，

净资产 35,042,622.92�，

净利润 5,919,609.02

总 资 产 203,201,

796.35�， 净资产 33,

053,671.34�， 净利润

3,011,048.42

江门气派

摩托车销

售有限公

司

2002 年

10 月 25

日

300 300

江门市新会

区今古洲经

济开发区东

区

发行人通过江门气派

摩 托 车 持 有 该 公 司

100% 的股权

从事摩托车整

车及配件的销

售

总资产 57,808,801.10，净

资产 4,357,942.80�，净利

润 1,026,157.56

总 资 产 21,789,

751.08，净资产 4,459,

243.49�， 净利润 101,

300.69

江门气派

摩托车配

件有限公

司

2005年 8

月 23 日

200 200

江门市新会

区今古洲经

济开发区

发行人通过江门气派

摩 托 车 持 有 该 公 司

100% 的股权

从事摩托车发

动机的生产及

销售

总资产 38,393,199.50�，

净资产 2,921,792.34，净

利润 752,273.47

总资产 6,932,668.33�

， 净 资 产 2,975,

647.72， 净利润 53,

855.38

江门气派

进出口有

限公司

2006年 1

月 11 日

300 300

江门市新会

区今古洲经

济开发区福

惠路 1 号

发行人通过江门气派

摩 托 车 持 有 该 公 司

100% 的股权

从事摩托车的

出口业务

总资产 14,721,203.48�，

净资产 3,785,043.51，净

利润 957,966.75

总资产 14,956,310.24�

， 净 资 产 4,162,

061.89， 净利润 377,

018.38

江门气派

特种摩托

车科技有

限公司

2008 年

12 月 8 日

100 100

江门市新会

区会城今古

洲银源路 17

号

发行人通过江门气派

摩 托 车 持 有 该 公 司

100% 的股权

从事摩托车发

动机的销售及

研发

总资产 846,548.70�，净资

产 846,548.70， 净 利 润

- 153,451.30

总资产 845,228.01�，

净资产 845,228.01，净

利润 - 1,320.69

重庆力帆

实业集团

销售有限

公司

2002年 8

月 9 日

400 400

沙坪坝区上

桥张家湾 60

号

发 行 人 持 有 该 公 司

100% 的股权

从事摩托车整

车及配件、汽

车发动机及配

件的销售

总资产 293,230,436.50�，

净资产 57,618,225.87�，净

利润 61,384,564.68

总 资 产 374,339,

594.80�， 净资产 56,

414,236.07�， 净利润

49,796,010.20

重庆轰轰

烈摩托车

销售有限

公司

2002年 9

月 5 日

400 400

沙坪坝区上

桥张家湾 17

号

发行人通过力帆集团

销售持有该公司 100%

的股权

从事摩托车整

车的销售

总资产 3,352,624.99�，净

资产 3,244,394.22， 净利

润 - 25,483.46

总资产 3,351,922.31�

， 净 资 产 3,243,

691.54， 净利润 - 702.

68

重庆新感

觉外贸有

限公司

1998 年 6

月 3 日

300 300

重庆市北部

新区经开园

金 开 大 道

1539 号

发行人通过力帆进出

口持有该公司 100% 的

股权

从事摩托车整

车及散件的出

口业务

总 资 产 30,245,762.96，

净资产 5,112,776.89�，净

利润 464,832.10

总 资 产 67,220,

988.60， 净 资 产 5,

860,817.11�， 净利润

1,448,040.22

重庆力帆

实业 （集

团） 进出

口有限公

司

2000年 3

月 8 日

35,000 35,000

沙坪坝区上

桥张家湾 60

号

发 行 人 持 有 该 公 司

100% 的股权

从事摩托车、

乘用车及通用

汽油机的出口

业务

总 资 产 1,709,821,

066.13， 净资产 406,374,

667.79， 净利润 45,957,

111.83

总 资 产 1,620,143,

325.23， 净资产 380,

624,288.30， 净 利 润

16,249,620.51

力帆 - 越

南摩托车

联营制造

公司

2002年 7

月 16 日

157 万

美元

157 万

美元

越南

发 行 人 持 有 该 公 司

70% 的股权，越南进出

口与投资发展公司（越

方） 持有该公司 30%

的股权

经营范围为摩

托车系列产品

的生产和销售

总资产 58,489,162.39，净

资产 41,641.16， 净利润

- 10,689,309.37

总 资 产 46,500,

456.45， 净资 产 - 9,

308,696.87， 净 利 润

- 5,592,324.66

美国力帆

实业有限

公司

2003年 2

月 21 日

60 万美

元

60万美

元

美国得克萨

斯州达拉斯

市

发行人通过力帆进出

口持有该公司 100% 的

股权

经营范围为销

售摩托车和摩

托车发动机、

零部件以及进

行相关售后服

务业务

总资产 19,296,085.34，净

资产 - 227,769.52，净利润

- 5,070,111.04

总 资 产 21,716,

410.91，净资产 - 621,

647.39，净利润 - 395,

971.08

力帆摩托

车制造贸

易有限公

司

2006 年

11 月 28

日

100 万

美元

100 万

美元

土耳其伊斯

坦布尔卡迪

凯尔区凯非

瑞加曼小区

达姆加索克 7

号 17 室

力帆进出口持有该公

司 80% 的股权，发行人

持有该公司 20% 的股

权

经营范围为生

产组装、 加工

销售各类摩托

车 及 零 配 件

等， 并对售后

产品进行维修

服务

总资产 22,315,956.77�，净

资产 2,138,663.42�，净利

润 - 2,017,570.18

总资产 32,579,394.37�

，净资产 9,120,704.05�

，净利润 - 994,743.59

力帆欧洲

有限责任

公司

2008年 3

月 14 日

15 万 美

元

15万美

元

德国杜塞尔

多夫明斯特

街 14 号 83

号公寓

发行人通过力帆进出

口持有该公司 100% 的

股权

从事国际贸易

及相关中介服

务业务

总资产 23,897,957.26�，净

资产 - 3,965,917.35，净利

润 - 2,943,824.75

总资产 22,919,449.95�

， 净 资 产 - 5,629,

513.58， 净 利润 - 1,

732,458.11

力帆法国

有限责任

公司

2009年 3

月 6 日

12.55 万

美元

12.55

万美元

法国安格尔

市

发行人通过力帆进出

口持有该公司 100% 的

股权

从事国际贸易

及相关中介服

务业务

总资产 4,456,211.56�，净

资产 - 1,840,822.79�，净

利润 - 2,268,969.03

总资产 5,927,672.09�

， 净 资 产 - 2,544,

278.38�，净利润 - 746,

783.79

新力帆墨

西哥有限

责任公司

2009年 6

月 20 日

10 万美

元

10万美

元

墨西哥

发行人通过力帆进出

口和新感觉外贸合计

持有该公司 100% 的股

权

从事国际贸易

及相关中介服

务业务

总资产 2,482,934.35，净

资产 371,487.53�， 净利润

- 374,007.53

总资产 2,864,863.05，

净资产 368,542.19�，

净利润 36,869.70

力帆意大

利有限责

任公司

2009年 7

月 20 日

15 万 美

元

15万美

元

意大利

发行人通过力帆进出

口持有该公司 100% 的

股权

从事国际贸易

及相关中介服

务业务

总资产 102,760.35�，净资

产 102,760.35

总资产 86,845.50�，净

资产 - 30,519.25， 净

利润 - 106,537.14

力帆泰国

制造有限

责任公司

2009年 9

月 7 日

200 万

美元

200 万

美元

泰国

发行人、力帆进出口和

新感觉外贸合计持有

该公司 100% 的股权

组装、生产、销

售、 进出口各

型汽车、 汽车

发动机、 摩托

车、 摩托车发

动机、 通机以

及 各 种零 部

件， 并对所售

产品进行售后

服务

总资产 4,246,063.32，净

资产 3,698,395.66， 净利

润 - 783,731.41

总资产 3,381,704.18，

净资产 2,213,398.18，

净 利 润 - 1,572,

618.35

重庆力帆

电喷软件

有限公司

2001年 5

月 21 日

14,000 14,000

重庆市沙坪

坝区重庆大

学科技园区 6

号孵化楼

发行人通过力帆科技

动力、 力帆摩托车产

销、力帆进出口、力帆

内燃机和江门气派销

售 合 计 持 有 该 公 司

100% 股权

从事汽车摩托

车系统技术和

电子应用系统

技术、 电子控

制 器（E C U ）

等电喷系统零

部件、 电喷发

动机的研制开

发及生产

总资产 142,937,592.53�，

净资产 140,145,034.66，

净利润 - 384,100.87

总 资 产 143,650,

107.77�， 净资产 140,

580,139.23， 净 利 润

435,104.57

重庆力帆

内燃机有

限公司

2001年 7

月 17 日

1,000 1,000

重庆市南岸

区茶园新区

世纪大道 64

号

发 行 人 持 有 该 公 司

100% 的股份

从事通用汽油

机及其终端产

品的研发、生

产与销售

总资产 120,621,014.10�，

净 资 产 62,418,922.71，

净利润 21,823,159.38

总 资 产 107,192,

553.08�， 净资产 29,

495,120.59， 净利润

11,076,197.88

第四节 募集资金运用

一、募集资金运用概况

（一）本次募集资金预计总量

经发行人 2010年第一次临时股东大会审议通过， 发行人本次拟向社会公开发行不超过 20,000万股人民

币普通股，最终募集资金总量将根据实际发行股数和询价情况予以确定。

（二）本次募集资金运用情况

本次发行拟募集资金 148,000.00万元，到位后将投入以下三个项目： 单位：万元

项目名称

项目投资

总额

拟投入募集资

金额

项目核准 /备案情况

15万辆乘用车项目（二期 5 万辆） 86,544.90 85,000.00 发改工业（2005）2696 号

摩托车生产基地建设项目 51,223.60 35,000.00

渝发改工（2010）34 号

渝经信汽车（2010）2 号

动力基地项

目

20万台汽车发动机项目

29,928.30 28,000.00

发改工业（2005）2696 号

力帆年产 100 万台通用汽油机项

目

渝新计发[2010]129 号

合计 167,696.80 148,000.00 -

若发行人本次发行实际募集资金量小于上述项目拟投入募集资金量，不足部分由发行人通过自筹方式解

决；若实际募集资金量大于上述项目拟投入募集资金量，超过部分发行人用于补充流动资金。

本次募集资金到位前，发行人将根据实际生产经营需要，以自有资金对上述项目进行前期投入；募集资金

到位后，由募集资金置换发行人预先已投入该等项目的自筹资金。

（三）项目投资进度安排

本次募集资金投资项目的预计投资进度如下： 单位：万元

项目名称

预计投资进度

第一年 第二年 第三年

15万辆乘用车项目（二期 5 万辆） 44,071.30 28,695.00 13,778.60

摩托车生产基地建设项目 29,990.30 21,233.30 -

动力基地项目 23,498.30 6,430.00 -

注：15万辆乘用车项目（二期 5万辆）将在第二年中期建成投产；摩托车生产基地建设项目将在第二年中

期建成投产；动力基地项目将在第一年末建成投产。

（四）本次募集资金投资管理

发行人已经根据相关法律法规制定了募集资金专项存储及使用管理制度，发行人将严格按照有关规定管

理和使用本次募集资金。

二、募集资金运用对公司财务和经营状况的影响

（一）募集资金运用对公司整体竞争力的影响

公司立足自身实际情况，顺应行业发展趋势，通过本次募集资金运用打造乘用车和摩托车两大生产基地，

根据市场需求适度扩大乘用车整车生产规模，同时适度超前增加汽车发动机生产能力，为公司乘用车业务预

留发展空间；解决长期困扰公司摩托车及通用汽油机业务发展的场地和产能问题，并优化摩托车及通用汽油

机产品结构，增加附加值较高的中大排量摩托车、割草机、农机等产品的供应能力。

随着募集资金投资项目的陆续实施，从短期来看，公司各产品生产规模将进一步扩大，生产能力将进一步

上升，规模效应和协同效应将更为显著。 同时，本次募集资金购置的较为先进的生产设备，可提升生产过程自

动化水平，节约人工使用，提高劳动生产率。 从长期来看，募集资金投资项目的实施可为公司发展计划和发展

战略的实现打下牢固的基础，对公司长期竞争力的提高具有重大意义。

（二）募集资金运用对公司财务状况的影响

1、对总股本及股本结构的影响

本次发行成功后，公司总股本将由 751,445,087股增加至不超过 951,445,087股，使得公司的资本规模较大

幅度增加；同时，公司股本结构将呈现多元化，促使公司进一步完善法人治理结构。

2、对净资产及净资产收益率的影响

本次公开发行后，公司净资产规模将有所增加。 截至 2010年 6月 30日，公司净资产（归属母公司的股东

权益）为 1,748,520,465.44元。 假设本次公开发行股票募集资金净额为 1,480,000,000.00元，则公司净资产规模

将增长 84.64% ，本次发行完成后，公司每股净资产将由 2.33元 /股相应调整为 3.39元 /股。

在募集资金投资项目达产前，公司的净资产收益率在短期内可能有所降低。 但随着募集资金投资项目达

产，公司的净资产收益率将稳步提高。

3、对总资产及资产负债率的影响

截至 2010年 6月 30日，公司总资产规模为 6,490,971,257.06元，资产负债率（合并报表口径）为 72.85% 。

依据上述发行规模假设，本次发行完成后，公司总资产将增加 1,480,000,000.00元。 同时，由于公司负债规模基

本维持不变，公司资产负债率（合并报表口径）将下降至 59.32% 。 公司资产负债结构得到明显改善，显著增强

公司偿债能力。

（三）募集资金运用对公司经营成果的影响

1、对主营业务收入及利润的影响

本次募集资金投资项目具备良好的盈利前景，根据项目可行性研究报告，三个项目全部达产后产生的年

销售收入、利润总额情况如下: 单位：万元

项目名称

募集资金

投入额

项目营业

收入

新增营业

收入

项目

净利润

新增

净利润

15万辆乘用车项目（二

期 5 万辆）

85,000.00 271,000.00 271,000.00 14,968.30 14,968.30

摩托车生产基地建设项

目

35,000.00 449,000.00 211,572.06 26,978.40 6,080.76

动力基地项目 28,000.00 236,169.00 172,139.80 14,566.40 9,739.54

合计 148,000.00 956,169.00 654,711.86 56,513.10 30,788.60

注：各项目的净利润按 25%的企业所得税测算

15万辆乘用车项目（二期 5万辆）为扩产项目，项目的营业收入和净利润全部为公司的新增部分。摩托车

生产基地建设项目为扩产整合项目，据公司测算，摩托车业务重庆地区产能在 2009年产生的营业收入和净利

润分别为 237,427.94万元，20,897.64万元，扣除该因素影响，公司摩托车业务新增的营业收入和净利润分别为

211,572.06万元，6,080.76万元。 动力基地项目也是扩产整合项目，原产能在 2009年产生的营业收入和净利润

分别为 64,029.20万元（其中通用汽油机 29,506.98万元，汽车发动机 34,522.22万元），4,826.86万元（其中通用

汽油机 3,100.75万元， 汽车发动机 1,726.11万元）， 扣除该因素影响， 公司新增的营业收入和净利润分别为

172,139.80万元，9,739.54万元。

综上所述，这三个项目达产后每年给公司带来的新增营业收入和净利润分别为 654,711.86 万元，30,

788.60万元。

2、新增固定资产折旧的影响

根据项目可行性研究报告，本次募集资金项目固定资产投资中的机器设备、房屋建筑物及折旧情况如下：

单位：万元

项目名称

机器设备 房屋及建筑物

合计

年折旧

项目新增营

业收入

投资额 年折旧 投资额 年折旧

15万辆乘用车项目（二

期 5 万辆）

24,987.80 1,816.00 26,481.40 1,006.30 2,822.30 271,000.00

摩托车生产基地建设项

目

6,500.10 475.00 31,473.60 996.70 1,471.70 211,572.06

动力基地项目 5,983.30 437.20 13,914.60 440.60 877.80 172,139.80

合计 37,471.20 2,728.20 71,869.60 2,443.60 5,171.80 654,711.86

由上表可知，项目全部建成后，将新增公司营业收入 654,711.86 万元 / 年，新增公司固定资产折旧 5,

171.80万元 /年。 根据审计报告数据， 在 2009年， 公司扣除固定资产折旧的营业总成本占营业收入比重为

92.04% ，假设经营条件不变，本公司年营业收入只需增加约 64,972.36万元，即可消化新增固定资产的折旧费

用。

第五节 风险因素和其他重要事项

一、风险因素

（一）市场风险

1、宏观经济波动风险

汽车和摩托车等大宗商品消费与宏观经济增长和居民可支配收入的增速相关性较高。如果宏观经济衰退

或增速减缓，影响到居民可支配收入的增加，生产消费升级产品的行业将受到一定程度的冲击。 因此，公司所

在行业存在受宏观经济及居民生活水平影响的风险。

2008年爆发的金融危机对全球经济造成严重负面影响，导致全球消费市场大幅下滑，亦对公司的出口业

务造成较大影响。 如果全球经济继续恶化，将可能降低公司出口业务的盈利能力。

但就国内市场而言，由于近年宏观经济持续增长，居民可支配收入稳步提高，再加上国家适时出台的经济

刺激计划，金融危机未对居民消费产生重大影响。 以国内汽车销量为例，2009年同比增长 45.5% ，汽车进入家

庭的时代已经到来，同时，随着广大农村对摩托车的拥有量稳步提升，为我国汽车和摩托车行业的发展提供了

保障。

2、国内汽车产能快速扩大的风险

中国汽车行业在最近 10年内呈快速发展趋势。自 2000年销量达到 200万辆后，汽车销量呈现高速增长的

态势，到 2007年突破 700万辆，年均增长率在 20%以上。 2009年，我国创记录地实现了 1364万辆的新车销售，

成为世界第一汽车销售大国。 面对快速发展的市场机遇，许多企业纷纷制定产能扩充计划，据国家发改委调

查，我国主要 30家汽车企业（集团）2009年底形成整车产能 1359万辆，2015年底规划产能 3124万辆。

虽然中国人均汽车保有量远低于世界平均水平，随着中国宏观经济持续增长和居民收入的增加，未来增

长空间仍然巨大，但是短期内国内产能规模的迅速扩张会对本公司乘用车业务的发展带来不利影响：

首先，产能过快增加可能导致竞争进一步加剧。如果未来几年国内宏观经济发生较大波动，导致汽车消费

增长低于预期水平，并且汽车出口亦未实现大幅增加，即可能形成现实的产能过剩。产能过剩将导致市场竞争

更为激烈，对企业成本控制、新产品研发和推出、售后服务完善和销售网络建设提出更高要求。 如企业不能在

竞争中取得优势将可能导致经济效益下滑、工厂开工不足等一系列问题。

其次，产能过快增长可能导致国家出台相关调控政策。汽车保有量的高速增长会引发对能源需求的增加，

亦会对环境保护带来相当压力，同时产能过剩可能导致的市场恶性竞争，不仅将阻碍汽车产业持续健康发展，

对宏观经济发展也会造成不利影响。 出于对能源、环境、产业发展的考虑，国家可能出台相关调控政策。

如果未来行业出现长期产能过剩情况，本公司将面临较大的市场竞争压力。

3、行业竞争风险

本公司进入摩托车行业较早，在激烈的市场竞争中逐步发展壮大。公司依托已经形成的产品创新、出口及

品牌优势，通过不断提高产品质量、服务水平和新产品开发速度，摩托车发动机及整车产销量业已稳居行业领

先地位。但由于国内摩托车生产企业数量较多，优势企业的市场份额相对平均，因此一方面为公司提供了产业

整合和持续发展的空间，另一方面公司的行业地位也可能面临竞争对手挑战的风险。

我国乘用车市场发展迅速，2001- 2009年销量复合年均增长率达 30% 。 公司通过立足本地产业配套优势、

耕耘细分目标市场，产销量快速增长，取得了较好的发展基础。然而，随着乘用车市场的扩大，各生产厂家纷纷

扩大产能，合资企业与本土企业、国外品牌与自主品牌、相近排量以及新老车型之间均存在较为激烈的竞争。

本公司面临着国内乘用车行业竞争较为激烈的风险。

（二）经营风险

1、乘用车起步晚、生产规模较小的风险

汽车和摩托车行业的规模效益较为显著，大型企业能够更有效地降低单位成本，提高利润空间，对于乘用

车产品尤其如此。 以奇瑞、吉利、比亚迪等自主品牌厂商为例，经过约 10年的经营，目前生产规模约在 30万辆

以上。 相对而言，本公司 2006年才开始生产乘用车，目前 5万辆的乘用车产能相对较小，成本降低和利润提升

的潜力尚待进一步挖掘。

报告期内公司乘用车产量及产能利用情况

项目 2010年 1- 6 月 2009年 2008年 2007年

乘用车（辆）

产量 利用率 产量 利用率 产量 利用率 产量 利用率

24,113 96.45% 43,146 86.29% 34,405 68.81% 28,435 56.87%

乘用车收入

（万元）

金额 增长率 金额 增长率 金额 增长率 金额 增长率

119,327.98 49.76% 202,669.01 25.01% 162,118.02 28.70% 125,965.13 225.64%

2、主要原材料价格波动的风险

公司生产摩托车、乘用车以及通用汽油机等产品需要向上游企业采购大量的零部件。近年来，钢材、铝、橡

胶、塑料等大宗原材料价格波动较大，尤其在 2008年 6月以前，原材料价格曾经持续上涨，上游零部件生产企

业的生产成本大幅度上升。 尽管 2008年下半年以来主要原材料价格出现下跌，目前也处于较为稳定状态，但

不排除今后再次出现对生产企业不利的波动。 当供货商提高零配件供应价格时，虽然公司可以通过诸如推出

新品、转嫁成本、优化工艺、减少损耗等措施，消化零部件价格的上涨，但如果主要原材料价格上涨幅度过大过

快，则可能会对公司盈利产生一定影响。

（三）财务风险

1、应收账款余额较大风险

报告期内，公司应收账款余额有所增加，具体情况如下： 单位：万元

项目 2010年 1- 6 月 2009年 2008年 2007年

营业收入 330,607.47 532,929.65 614,916.00 580,559.16

项目 2010.6.30 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31

应收账款总额 92,841.54 83,141.51 80,807.56 62,839.84

应收外币账款总额 71,129.12 69,331.54 66,293.16 41,562.60

应收外币账款总额 /应收账款总额 76.61% 83.39% 82.04% 66.14%

注：上表中的应收账款总额均为未扣除坏账准备的账面金额。

公司应收账款主要产生于出口业务。 为开拓海外市场，公司根据客户的不同情况设定了不同的账期和信

用额度。 2008- 2009年，由于中国进出口银行增加了对公司的出口信贷额度，同时为了降低全球金融危机对公

司出口的不利影响，本公司谨慎适度放宽了海外客户信用证的账期，由此导致了应收账款余额逐步增加。

2、净资产收益率下降的风险

2009年，本公司加权平均净资产收益率（按扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东的净利润计算）

为 19.12% 。本次发行完成后，公司净资产将大幅增加；而本次发行募集资金投资项目在建设期内无法产生经济

效益，本公司短期内存在净资产收益率下降的风险。

（四）政策风险

1、汽车消费政策和产业政策调整风险

汽车产业是国民经济的支柱产业，在我国的经济发展中具有战略地位。 在国家刺激内需和鼓励消费的背

景下，汽车行业作为产业链长、对经济拉动明显的行业，在未来较长时期内将属于消费政策和产业政策鼓励的

行业。

当然，在此过程中，随着经济形势的变化，国家可能不断微调具体政策。比如，2009年国家为抵御金融危机

的影响，出台了汽车和摩托车行业的刺激政策，其中包括对 1.6L 及以下排量乘用车车辆购置税的税收优惠，

上述政策大大促进了国内小排量乘用车的销量。 2010年国家对上述车辆购置税的征收优惠幅度从减按 5%征

收调整为减按 7.5%征收。 该消费政策的调整可能对国内乘用车市场的销售带来一定的影响。

此外，未来如果由于宏观经济过热导致汽车产业投资过度或者汽车消费导致环境污染加剧和城市交通状

况恶化等情况，政府亦可能对汽车产业政策进行调整。政策的调整将对汽车生产和消费市场产生较大的影响，

从而使包括本公司在内的汽车生产企业的经营受到一定影响。

2、国内“限摩、禁摩” 政策扩大的风险

中国大中城市的“限摩、禁摩” 政策是 1985年首先从北京市开始的，尤其自上世纪 90年代末，许多城市

出于对交通管理、环境保护、城市形象等因素的考虑，逐步出台各类对城市摩托车限制甚至禁止使用的地方政

策，迄今全国已经有上百个大中城市加入了“限摩、禁摩”行列。

十多年的“限摩、禁摩” 政策一定程度上影响了摩托车行业的发展。 首先，其促使国内摩托车消费向小城

镇和农村市场转移，限制了消费能力较高的大中城市市场；其次，由于低消费能力市场对价格因素较为敏感，

其又加剧了价格竞争，使一些管理能力弱、市场开拓能力差的企业陷入亏损困境；再次，使得规模世界第一的

中国摩托车行业长期以中低端产品为主，一定程度上阻碍了产业升级，由此形成了国内市场集中度较低的竞

争格局；最后，迫使中国摩托车企业走向海外市场，参与激烈的国际竞争，由此形成了一批优势企业。

随着国内城市汽车普及率的提高及城市交通管理难度的增加，“限摩、禁摩” 的风险不仅长期存在，并且

可能会有更多的城市加入“限摩、禁摩”行列。 上述风险对本公司国内城市市场开拓而言是一项不利因素，可

能延缓本公司对行业的整合进程，增加未来面临竞争对手挑战的风险。

（五）与募集资金投资项目有关的风险

1、产能扩大引致的销售风险

若本次上市募集资金投资项目顺利实施，则公司产能扩张情况如下表所示： 单位：辆 /台

项目 现有产能 募投项目全部达产后产能 产能增长率

摩托车整车 1,000,000 1,300,000 30%

摩托车发动机 2,500,000 3,400,000 36%

乘用车 50,000 100,000 100%

乘用车发动机 50,000 200,000 300%

通用汽油机 400,000 1,000,000 150%

公司针对投资项目进行了充分的可行性研究和论证。 但是，如果本公司营销渠道拓展未能持续实现预期

目标，或者国内外市场需求出现不利变化，上述项目达产后的新增产能将可能对公司产品未来销售形成压力。

2、固定资产折旧大幅增加的风险

本次发行募集资金投资项目全部投产后，按照本公司现有折旧政策，每年固定资产折旧额预计将新增约

5,171.80万元。 根据 2009年审计报告数据，假设经营条件不变，募投项目全部达产后，本公司的年营业收入较

项目投产前增加约 64,972.36万元，即可消化新增固定资产的折旧费用。

虽然募集资金投资项目投产后可获得较好的收益，但如果市场竞争加剧或经济环境恶化，可能对公司新

增产能销售产生影响，由此将可能导致项目收益无法弥补新增固定资产折旧，使公司盈利能力下降。

（六）其他风险

1、知识产权纠纷风险

知识产权在现代产业发展过程中发挥着越来越重要的作用。 本公司自创立以来，一直注重专利和商标等

知识产权的开发和保护，在行业内拥有一定的品牌优势和技术优势。截至招股意向书签署日，公司拥有有效专

利权 1,566项，专利申请权 1,023项；商标权 1,128项，商标申请权 150项。

然而，随着行业竞争的深入，本公司也面临着因商标被侵权而引发的经济损失和质量纠纷的风险，对公司

品牌产生负面影响。此外，中国企业的产品在国内外与跨国公司展开全面竞争之时，专利等知识产权纠纷的风

险逐渐凸显。 由于国内知识产权体系建设相对滞后以及企业专利意识较为淡薄等因素，专利侵权及被侵权事

件时有发生。 公司虽一方面主动进行专利维权，另一方面也积极应对专利诉讼，在专利纠纷中未遭受重大损

失，但因竞争加剧而产生的知识产权纠纷仍难以完全避免，公司面临一定的知识产权纠纷风险。

2、股市风险

本次发行成功后，本公司股票将申请在证券交易所上市交易。证券市场投资收益与投资风险并存。股票价

格不仅受公司盈利水平和发展前景的影响，而且受投资者的心理预期、股票供求关系、国家宏观经济状况以及

政治、经济、金融政策等因素的影响。 本公司股票的市场价格可能因出现上述风险因素而背离其投资价值，存

在直接或间接对投资者造成损失的风险，投资者对此应有充分的认识。

二、其他重要事项

（一）重大合同

本公司目前正在履行或将要履行的重大合同主要包括采购合同、销售合同、借款合同、承兑合同、建造合

同、其他重要合同以及保荐协议和承销协议。

（二）对外担保情况

截至招股意向书签署日，本公司不存在对外担保情况。

（三）重大诉讼或仲裁事项

截至招股意向书签署日，本公司存在一起涉及知识产权纠纷的未决讼诉事项。 原告本田技研工业株式会

社于 2010年 6月 13日向广州市中级人民法院递交《民事起诉状》，以侵犯外观设计专利权为由起诉发行人

及力帆进出口，请求广州市中级人民法院：判决发行人生产、销售、许诺销售的 LF125- 26型号摩托车产品侵犯

原告本田技研工业株式会社第 200530013525.0 号外观设计专利权； 判决力帆进出口销售、 许诺销售的

LF125- 26型号摩托车产品侵犯原告本田技研工业株式会社第 200530013525.0号外观设计专利权；要求立即停

止上述侵权行为；判决发行人及力帆进出口连带赔偿原告因此遭受的经济损失，以及赔偿原告因调查、制止侵

权所支付的合理费用，包括但不限于调查费、代理费和其他实际支出，共计人民币 100万元。 广州市中级人民

法院于 2010年 7月 15日向发行人和力帆进出口下发《应诉通知书》（穗中法民三初字第 249号），该案尚未

开庭审理。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、 本次发行各方当事人

当事人 名称 住所 联系电话 传真 联系人

发行人

力帆实业（集团）股

份有限公司

重庆市沙坪坝区上桥张家

湾 60 号

（023）

61663050

（023）

65213175

汤晓东

保荐人

（主承销商）

国泰君安证券股份有

限公司

上海市浦东新区商城路

618 号

（021）

38676666

（021）

38670530

李宁

律师事务所

北京市中伦律师事务

所

中国北京市建国门外大街

甲 6 号 SK 大厦 36- 37 层

（010）

59572288

（010）

65681022/183

8

顾峰

会计师事务所

天健正信会计师事务

所有限公司

北京市西城区月坛北街

26 号恒华国际商务中心

4 层 401

（010）

59535588

（010）

59535599

李青龙

资产评估机构

北京天健兴业资产评

估有限公司

北京市西城区月坛北街 2

号月坛大厦 A 座 23 层

2306A 室

（010）

68082389

（010）

68081109

汪仁华

验资机构

天健正信会计师事务

所有限公司

北京市西城区月坛北街

26 号恒华国际商务中心

4 层 401

（010）

59535588

（010）

59535599

张凯

股票登记机构

中国证券登记结算有

限责任公司上海分公

司

上海市浦东新区陆家嘴东

路 166 号

（021）

58708888

（021）

58899400

拟上市证券交易

所

上海证券交易所

上海市浦东南路 528 号证

券大厦

（021）

68808888

（021）

68804868

收款银行

中国建设银行上海市

分行营业部

二、 本次发行重要日期

询价推介日期 2010年 11 月 8 日 - 2010 年 11 月 10 日

网下申购及缴款日期 2010年 11 月 12 日 - 2010 年 11 月 15 日

网上申购及缴款日期 2010年 11 月 15 日

定价公告刊登日期 2010年 11 月 17 日

股票上市日期 本次股票发行结束后发行人将尽快申请 在上海证券交易所挂牌上市

第七节 备查文件

一、备查文件

1、发行保荐书；

2、财务报表及审计报告；

3、内部控制鉴证报告；

4、经注册会计师核验的非经常性损益明细表；

5、法律意见书及律师工作报告；

6、公司章程（草案）；

7、中国证监会核准本次发行的文件；

8、其他与本次发行有关的重要文件。

二、查阅地点

投资者可于本次发行期间到本公司及保荐人（主承销商）办公地查阅，该等文件也在指定网站披露。

力帆实业

（

集团

）

股份有限公司首次公开发行股票招股意向书摘要


