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上交所启动应急预案排除交易系统故障

证券时报记者 黄 婷

本报讯 昨日上午， 上海证券

交易所交易系统发生故障， 导致系

统处理委托的能力下降，行情缓慢，

引发市场关注， 上交所昨晚就此发

布了情况说明。

据介绍，当日
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：

16

，上交所交

易系统一台交易主机

HSP102

由于

主机故障引起该台主机宕机， 另一

台主机

HSP101

及时接管。 但由于

接管过程中实时订单的处理能力意

外下降，市场出现报单整体变慢，行

情缓慢， 个别会员出现报盘机退出

的现象。

经设备厂商初步分析， 宕机原

因为主机的硬件固件故障。 为妥善

处理因主机硬件固件故障带来的影

响，降低跨主机订单的处理压力，上

交所昨日第一时间紧急启动交易系

统应急处置预案， 相关领导和部门

高度重视， 主持全所日常工作的副

总经理周勤业立即赶到主机房进行

现场处置， 理事长耿亮也及时中断

正在主持召开的理事会会议， 返回

上交所现场领导处置工作。
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，

上交所对

ETF

申购

/

赎回业务作出

临时停牌的决定， 并及时向市场发

布了有关公告， 使得订单撮合能力

有了一定的好转。

中午休市期间， 上交所组织技

术力量， 对相关交易主机进行紧急

处置和抢修，
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开市后处理能

力恢复正常， 并迅速将上午积压的

报单全部处理完毕， 上交所同时将

进一步的情况告知市场， 但当日

ETF

申购和赎回继续暂停。

当日交易结束后， 上交所立即

召开故障分析会， 听取技术部门对

故障原因、处置过程的汇报，要求组

织力量进一步查明故障原因， 修复

存在的技术缺陷， 确保技术设备恢

复到正常状态。今明两天，上交所技

术部门全体员工还将加班， 集中力

量细致分析故障原因， 以确保下周

一开市设备恢复正常。

市场人士分析认为， 昨日上交

所

ETF

的正常交易未受影响，影响

的只是申购赎回业务。 此业务只涉

及部分机构投资者的程序化套利业

务，故影响面较小，对普通投资者的

ETF

则正常交易没有影响。

市场人士同时指出， 昨日上交

所行情走势呈稳步上扬态势。 当日

沪市成交

2750

多亿元，比周四成交

的

2300

多亿元有所增加，从全天成

交量分布看， 除了下午开盘成交量

较大以外，全天成交量相对平稳。即

使在交易故障期间， 也未出现交易

量急剧萎缩的情况。

今日导读

百 姓 投 资
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三季末银行资本充足率环比升

0.5

个百分点

本报讯 中国银监会昨日公布

的统计数据显示，三季度末，我国商

业银行加权平均资本充足率为

11.6%

，比上季末上升

0.5

个百分点，

比年初上升

0.3

个百分点； 加权平均

核心资本充足率为

9.5%

， 比上季末

上升

0.5

个百分点， 比年初上升

0.4

个百分点。

据银监会此前公布的数据，截至

9

月末， 我国银行业金融机构境内本

外币资产总额为

90.6

万亿元，比上年

同期增长

20.4%

。 分机构类型看，大

型商业银行资产总额

45.0

万亿元，增

长

15.3%

；股份制商业银行资产总额

14.2

万亿元，增长

27.5%

；城市商业

银行资产总额

7.0

万亿元 ， 增长

34.8%

； 其他类金融机构资产总额

24.4

万亿元，增长

22.5%

。

资产质量方面， 三季度末我国商

业银行的不良贷款比例下降至

1.2%

，

较一季度末下降

0.2

个百分点。 三季

度末， 我国商业银行的拨备覆盖率已

经上升至

203%

， 较一季度末上升了

33

个百分点。 （贾 壮）

周小川：总量对冲应对热钱流入

美联储量化宽松政策“可以理解” ，但不一定是优化选择

证券时报记者 贾 壮

本报讯 中国人民银行行长周

小川昨日出席 “

2010

财新峰会：中

国与世界”时表示，中国可以采取总

量对冲的措施应对热钱流入， 但不

可能完全杜绝热钱套利的机会。 对

于美联储的二次量化宽松政策，他

认为“可以理解”，但不一定是优化

的选择。

周小川说， 中国目前的外汇体

制是对资本项目有管理的体制，不

正常的资本项目要么无法进入，要

么必须绕道而进。针对绕道，中国会

想办法采取管理措施尽可能防止。

他说，在市场存在利差的情况下，套

利行为本身是符合逻辑的， 不能做

太多指责，也管不住。

为了应对热钱流入可能对实体

经济造成的冲击， 周小川认为中国

可采取总量对冲的措施。他说，如果

有短期投机性资金流入， 可以通过

适当的措施将其放在一个池子里，

而不会任其泛滥到整个实体经济中

去。等到热钱需要撤退时，再将它从

池子里放出去。通过这种操作，就可

在很大程度上减少资本异常流动对

中国经济的冲击。

在谈到美联储量化宽松政策的

影响问题时，周小川表示，美联储对

美国经济负责， 对创造美国的就业

和保持美国本土低通货膨胀率负

责。 如果美国经济复苏较弱及失业

率较高， 在美国联邦基金利率已经

接近零的情况下采用数量宽松型政

策是可以理解的。 但从量化宽松对

全球的影响来说， 不一定是优化的

选择，也许会产生其他的副作用。

周小川说，他认同外界的讨论，

即问题在于美元是一种国际性货

币，过去也称之为国际储备货币，大

宗商品交易、资本流动、直接投资都

使用美元， 这些都证明了美元国际

地位的重要性。从这个角度看，当美

元的国际角色和国内角色有冲突

时， 应该反思现有国际货币体系存

在的问题。

周小川在不久前召开的

IMF

年

会上曾以中医西医区别来概括中国

在人民币汇率问题上的政策选择，

昨日他进一步解释了这个比喻的含

义。他说，中医也许不像西医那样有

那么完整、逻辑性很强的理论，有一

些东西在很大程度上凭经验， 但经

验也是建立在统计和试验的基础之

上，“有可能在某些方面我们会做得

不一定那么准确， 那么事后中医的

逻辑是可以对它进行调整， 没有用

的药或者有副作用的药， 会被取消

或者减量。 ”

他以出口退税政策变化为例解

释说，中国在此问题上经历了一个实

践中不断调整的过程。 过去中国在

调整国际收支过程中，比较倚重出口

退税的调整，但是后来发现出口退税

的调整可能也有不少副作用，某种程

度上和平等竞争的原则不完全一致，

最后就取消了出口退税，这也是一个

不断演进和进步的结果。

外交部：美应就量化宽松

货币政策作出适当解释

据新华社电 外交部副部长崔

天凯

５

日在媒体吹风会上表示，美

国推行量化宽松的货币政策引起世

界上很多国家的担忧， 美方应对此

作出适当解释， 以免影响国际社会

对世界经济复苏的信心。

崔天凯说， 很多国家对美联储

的决定感到担忧， 他们担心这种政

策对其他国家的金融稳定造成影

响。 “作为世界主要储备货币发行

国， 美国在这个问题上要表现出负

责任的态度。 ”

他说， 包括中国在内的所有新

兴经济体和广大发展中国家都受到

世界主要经济体宏观经济政策的影

响。 “一个国家的财长说过，滥发钞

票就等于变相操纵汇率。 ”

崔天凯说，经济学家认为，美国

的政策会产生“溢出效应”。 如果美

国一直执行这种政策的话， 恐怕不

仅仅是“溢出”的问题，最后还会成

为“洪水”。

崔天凯说， 美联储有权作出自

己的决定， 但希望美联储能充分考

虑到， 他们所作的决定带来的影响

是世界性的， 作决定的时候不能只

考虑本国的经济。

我国将修订

城市房地产管理法

据新华社电 记者近日从全国

人大财政经济委员会获悉， 住房和

城乡建设部正组织力量积极开展法

律修订工作， 并已形成修改草案征

求意见稿。

在

２０１０

年

３

月的十一届全国

人大三次会议期间， 有

１２３

名人大

代表在

４

个议案中提出， 现行城市

房地产管理法存在一些缺陷， 如商

品房预售制度不完善、 监管存在漏

洞等， 导致土地和房屋价格上涨过

快，购房者利益受损等后果，影响社

会稳定。 建议尽快修改城市房地产

管理法，完善商品房预售制度，强化

对房地产企业融资行为的监督，提

高土地闲置费等。

针对这些议案， 住房和城乡建

设部认为， 城市房地产管理法修改

已列为十一届全国人大常委会立法

规划， 住建部正组织力量积极开展

法律修订工作， 并已形成修改草案

征求意见稿。 议案提出的意见和建

议， 有些已在征求意见稿中作了规

定， 有些拟在相关法律或条例中予

以吸收。

保监会摸底保险机构

不动产和股权投资

本报讯 为了解保险机构投资

不动产和未上市企业股权情况，摸

清存量资产底数， 加强投资行为监

管，近日，中国保监会要求各保险机

构就上述投资情况填表上报。

保监会在相关通知中明确，报

表所列不动产和股权投资， 是指各

公司在境内投资的所有不动产和未

上市企业股权， 包括以外币持有的

不动产和未上市企业股权资产。 外

币计价的资产， 应当折合人民币金

额填报。

保监会还要求， 各公司除填报

不动产投资情况表格外， 还应当提

供不动产投资分析报告， 内容包括

但不限于： 不动产投资情况和管理

模式； 现有状况及与政策规定不一

致的问题；近期整改规划和措施。

保监会要求， 各公司应如实填

报有关情况， 说明不合规投资的历

史原因及整改措施。 保监会将以各

公司填报内容为依据， 逐一核查落

实。同时，此次调查报表及相关材料

将作为资金运用检查事项， 纳入明

年运行的保险资金运用监管信息系

统， 成为保险机构定期填报的常规

内容。

（徐 涛）

第
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届世界电动车大会暨展览会在深圳开幕

本次参展的中外企业达

３５０

家，

６０

多家厂商展出

２２０

辆新能源整车。 大众、丰田、通用、奔驰、宝马等跨

国汽车公司，以及一汽、东风、上汽、奇瑞、吉利、比亚迪、五洲龙、陆地方舟等国内企业，展出了新能源整车和

关键零部件以及充电设施。 图为一家参展企业展示的环保汽车理念设计。

宋春雨 /摄影报道

沪指站上

3100

点 亚洲多数股市上涨

证券时报记者 高 兴

本报讯 昨日上证指数创出本

轮行情的新高， 自

4

月中旬以来首

次收在

3100

点上方。

近期市场做多气氛浓厚， 经济

数据显示中国经济基本面向好，在

国内通胀升温、 流动性充裕的环境

下，

A

股板块轮动活跃。 境外市场行

情也普遍较热， 道琼斯指数已涨至

11400

点上方，相当于金融危机中雷

曼兄弟破产前的水平。 美国推出定

量宽松政策， 对全球证券市场和商

品市场初显助涨效应。

周五，上证指数收于

3129.5

点，本

周上涨

5.06%

；深证成指收于

13733.36

点，本周上涨

2.74%

。虽然本周深指弱

于沪指，但整体非常强势，自

9

月下旬

以来已经周线

6

连阳。目前

A

股赚钱效

应继续发酵， 本周大部分股票上涨，

航天军工、装备制造、信息产业等板

块活跃度居前。 大盘蓝筹股明显走

强，工商银行、光大银行等周涨幅均

超

10%

；沪深

300

指数本周涨逾

4%

，大

幅跑赢中小板指及创业板指。前期领

涨的部分周期性股票暂时出现休整，

有色金属板块有所分化。本周沪深两

市资金流入排名前

3

位的行业分别为

建筑建材、信息设备、银行，有色金

属、机械设备、煤炭这

3

个前期大涨的

行业则明显有资金净流出。

创业板迎来首批

27

家上市公

司解禁潮， 二级市场和大宗交易平

台频现减持，给市场带来一定抛压，

周二、周三两度大跌。昨日深交所出

台新规延长高管持股锁定期限，推

动中小板及创业板个股强劲反弹，

昨日创业板指涨

1.37%

， 但全周仅

上涨

0.72%

，远输大盘。

昨日亚洲市场多数主要股指收

涨，东京日经

225

指数大涨

2.86%

，

本周上涨

4.6%

，为一年来最佳单周

表现。 在前段时间远较

A

股强势的

基础上，受持续流入的资金推动，本

周港股进一步强势上涨， 香港恒生

指数全周连涨

5

日， 周涨幅达

7.71%

， 创一年半以来最大周涨幅。

目前恒生指数的点位已超过上轮牛

市时

2007

年

8

月的水平。

自本次加息以来， 国内宏观调

控政策路径非常清晰，在推动经济回

升的同时，调整经济结构，以应对不

断升温的通货膨胀压力和仍然存在

的负利率，货币政策将逐渐从宽松回

归常态，但人民币升值的压力等因素

将使货币政策过渡相对平滑，同时对

房地产业的调控明显从紧。 分析人

士认为，

A

股后市将围绕通货膨胀、

人民币升值、货币政策、扶持新兴产

业、推动节能减排以及地产调控等因

素展开，具有估值优势的大盘蓝筹、

代表未来产业方向的新材料新能源

新技术以及抗通胀概念等板块，仍

将是资金的活跃地带。

■图片新闻

上海迪士尼项目启动

投资规模约

２５０

亿

华特·迪士尼公司昨日与上海

申迪集团正式签署了上海迪士尼乐

园项目合作协议， 上海国际旅游度

假区管理委员会、上海申迪（集团）

有限公司同时揭牌。 上海迪士尼乐

园项目正式启动。

日本央行维持零利率

落实巨额资产购入案

日本中央银行———日本银行

５

日宣布继续推行实质上的零利率政

策， 同时决定下周开始动用新设基

金购买国债， 并就购买交易所交易

基金和房地产投资信托基金定出具

体实施方案。

抓紧制订券商

发行保荐自营隔离制度

中国证券业协会副会长兼秘书

长陈自强昨日透露， 目前证券业协

会正在抓紧制订证券公司信息制度

指引，对证券公司的发行、保荐、自

营等业务信息隔离提出具体要求。

Q FII资格获批提速

10月再增 4 家

根据证监会最新公布的

QFII

名录， 证监会

10

月份对

QFII

资格

的审批再度提速， 一个月内批准了

4

家机构的

QFII

资格，其中包括香

港金融管理局。

知情人曝料：

*

S T 宏盛重组方

或为环保类巨型国企

昨日召开的

*ST

宏盛

2010

年

第二次临时股东大会上， 关于变更

公司住所及名称、 确定公司董事长

薪酬标准、重新审议公司

2009

年年

度报告等共计

9

项议案全部获得通

过。 据神秘知情人曝料，

*ST

宏盛重

组方为一环保类巨型国企。

解禁 V S 增持

实业和金融资本套利游戏

11

月，创业板和中小板将迎来

首个解禁洪峰。 对此安信证券报告

指出， 产业资本减持短期内对股价

形成冲击， 但长期趋势仍取决于公

司自身的行业属性及发展前景。 冲

击过后， 或将成为重新介入高成长

公司良好时点。

金虎迎玉兔

行情跨年度

最近发生的两件大事使

A

股

走跨年度行情成为大概率事件：一

是美联储启动二次量化宽松计划，

为跨年度行情提供了宽松的国际环

境；二是国内出台“十二五”规划，奠

定了

A

股跨年度行情的宏观基础。

A 2

A 2

A 2

A 2

A 3

A 9

A 5


