
B6

10

月份以来共有徐工机械等

15

家上市公司完成定向增发，其

中有基金参与的项目只

有

5

个，仅占三分之一。

股市火爆

基金参与定向增发很淡定

主编：周文亮 编辑：江 华 组版：晓 白

E m ail:janghua@ zqsbs.com

2010年 11 月

星期一

B4

美联储二次量化宽松、实体经济

通胀、资本市场表现，一切似乎都来

得太快、太早，未来经济

将面临怎样的困境？

B2

67.04%

的超高中签率让上海

某债券基金持有比例超过

10%

，北

京某基金公司临时缩减

申购量才避免超线。

超高中签率

引发债基触 10%红线

杨锐：货币体系变革

紧握资源主题

境外资金借“基” 投 A股

证券时报记者 张 哲

人民币升值、低估值，种种利好引发

了

A

股市场红

10

月行情。在对未来一片

看多的情绪中， 部分银行对境外资金境

内投资亮起了基金申购绿灯， 打法规

“擦边球”，境外资金通过购买基金，进入

A

股市场。

银行开绿灯 港客内地买基

“对

A

股未来走势，海外资金比内地

资金更加乐观。最近我们和银行沟通，他

们表示， 有香港人拿着证件到某股份制

银行开户，要求购买

A

股基金。银行的人

不清楚香港人士是否可以购买内地基

金，因而向相关管理部门申请说明情况，

管理部门则回复：对此无异议。 ”深圳某

基金经理日前向证券时报记者透露。

证券时报记者前往上海多家商业银

行询问发现， 部分银行对境外资金购买

A

股基金一路绿灯。浦发银行某支行基金

理财师对记者明确表示， 境外人士在境

内不可以购买基金。“这是人民银行发文

明令禁止的。 但如果境外人士以境内亲

属的名义开户购买，父母、子女、配偶都

可以，每年的换汇额度是

5

万美元，换汇

额度可以累积。 ”

然而， 记者在某大型银行沪上支行

营业网点咨询，得到的答复则是：除了信

托产品，其他公募基金、专户一对多、保

险理财产品等均可以购买，只要有护照、

港澳居民来往内地通行证等证件即可开

户。“指数基金、股票基金我们这里都有，

资金量上百万的话， 可以考虑我们现在

正在发行的这只私募产品。 ”该行理财师

拿出一叠正在发行中的基金宣传单，其

中有的是保险理财产品。

记者随后致电沪上多家基金公司获

悉， 境外资金走基金公司直销途径被不

少公司明令禁止。但也有一些公司表示，

“有的是可以的，只要能开银行账户就可

以购买。 ”

看好 A 股 境外 Q FII受宠

记者从摩根资产管理等海外机构了

解到，近来随着

A

股转强，海外资金投资

A

股基金热情重新被点燃， 投资

A

股的

QFII

基金常常被哄抢一空。“在人民币升

值预期的大背景下， 港人投资

A

股基金

能够把握住人民币升值的机遇。 但单只

中国

QFII

基金也有额度控制， 要想购

买，只有等待老投资者退出的空缺，需要

提前进行预约。 ”香港某金融机构人士对

记者表示。

不过值得注意的是， 相比内地公募

基金的费率，香港的

QFII

基金费率高出

一大截。 一般

QFII

基金认购费率为

5%

，

管理费

1.45%

，赎回费

0.5%

，这些费率加

起来高达

6.95%

， 比国内

A

股基金费率

高出许多。 同时，这些

QFII

基金也不是

把资金全部投资在

A

股市场， 不少都留

有两三成比例在港股或者其他区域。

因此， 境外人士便到国内购买

A

股

基金，不用占用

QFII

的正常额度。 对此，

不少基金公司都表示： 根据国家相关法

规规定， 证券投资基金只对本国公民和

合格的境外投资机构开放， 境外的个人

投资者不能购买。 而记者查阅《基金法》

等有关法规， 并未发现其中对境外人士

作出明确不能购买的限制。

基金投资创业板高于市场平均占比

证券时报记者 木 鱼

“公募基金投资创业板占流通市值比

例已明显高于

A

股平均占比。”近期，监管部

门有关人士在一次基金督察长会议上提醒

基金公司注意投资创业板相关的风险。

在

QFII

和保险公司很少参与创业

板投资的背景下， 基金投资创业板占比

高于

A

股引起了市场各方的关注。

基金投创业板近 180 亿元

该监管部门人士透露，

2010

年

9

月中

旬的统计数据显示，公募基金持有

178

亿

元的创业板股票， 占创业板流通市值的

16%

，而同期，基金投资

A

股占

A

股流通市

值的比例为

11.9%

，基金投资创业板占比

高出

A

股占比

4.1

个百分点。

和基金投资形成鲜明对比的是，

QFII

和保险公司投资创业板占比明显低

于

A

股。

QFII

投资创业板占比仅为

0.94%

， 投资

A

股占比为

1.4%

。 截至

2010

年

9

月中旬，保险公司没有参与创

业板投资。

基金业界对此数据反映不一。 深圳

一位基金经理表示， 今年前三季度公募

基金的投资严重偏向非周期行业和新兴

产业， 所以基金投资创业板占比暂时高

于

A

股很正常， 因为创业板中很多股票

是新兴产业的代表。

证券时报统计显示， 今年半年报基

金持有创业板占流通市值超过

30%

的股

票多达

14

只，其中，持有碧水源和三聚

环保的比例超过

50%

， 分别达到了

60.73%

和

50.31%

， 按目前价格计算，碧

水源

40

多亿元的流通市值中有超过

25

亿元为基金持有。

有基金持有人认为，基金过多投资于

高市盈率的创业板股票，和基金的价值投

资理念相背离。公募基金应该降低创业板

投资比例，增加投资

A

股，让基金投资

A

股

占比高于或等于投资创业板占比。

一位基金分析师表示， 基金投资

A

股流通市值比例

11.9%

的数据应该是统

计了大股东解禁的流通市值， 如果扣除

大股东解禁部分的流通市值， 基金投资

A

股占比应该在

15%

左右， 和基金投资

创业板占比基本相当。

10月以来基金投资转向

监管部门有关人士在会议上表示，允

许基金投资创业板并不是鼓励基金公司

投资创业板，基金公司可以适当投资创业

板的股票，但应当注意控制其中的风险。

证券时报记者从多家基金公司了解

到，基金公司已按照监管部门的要求，为

投资创业板股票设定更严格的风险控制

流程和方案， 严格控制基金密集投资创

业板股票的风险。 从今年

10

月开始，基

金公司有增加投资

A

股比例， 减少投资

创业板比例的行动。

从股市热点来看，煤炭、有色、券商、

汽车、 银行等周期性行业股票是今年四

季度以来股市投资的热点， 交易席位上

也显示出以基金为主的机构席位大举买

入这些股票。创业板股票今年

10

月底在

首批股票上市一年时有所表现， 近期又

有所调整。

某基金公司投资总监表示， 新兴产

业中的优秀个股还有长期投资机会，但

从中短期来看， 基金今年四季度增持的

主要是煤炭、有色、券商、银行等行业的

股票，而这些股票在创业板上基本没有，

部分基金减持了创业板股票而增持了周

期性行业股票。

天弘添利

分级债券基金获批

证券时报记者 贾 壮

本报讯 自富国、大成推出分级债基

后，近日分级债基再添升级版。证券时报

记者获悉， 天弘添利分级债券基金已获

证监会批文，将于近期发行。该基金是目

前第一款

AB

两类份额分开发售的分级

债券基金。

据了解， 天弘添利基金产品在设计

过程中充分征求了银行渠道和多家机构

的意见，与其他分级债基相比，天弘添利

“分”得更彻底。 添利

A

类似银行人民币

理财产品， 预期收益率为一年定期存款

利率的

1.3

倍； 添利

B

具有杠杆放大效

应，成立后上市交易，属于风险偏高、收

益也偏高的产品。

随着 A 股转强，海外资金投

资 A 股的热情被点燃，不仅投资

A 股的 Q FII基金被哄抢，更有香

港人到内地银行开户购买 A 股

基金。 境外人士是否能直接购买

A 股基金，一些基金公司表示，只

要能开银行账户就可购买， 更多

基金公司则表示， 证券投资基金

只对本国公民和合格的境外投资

机构开放， 境外的个人投资者不

能购买。


