
本周在售新基金一览

序号 基金名称 基金类型 托管银行 咨询电话 发行期间

１

长信量化 股票型 交通银行

４００－７００－５５６６ １０

月

１１

日到

１１

月

１２

日

２

融通深成 指数型 工商银行

４００－８８３－８０８８ １０

月

１１

日到

１１

月

１０

日

３

国富中小盘 股票型 中国银行

４００－７００－４５１８ １０

月

１８

日到

１１

月

１９

日

４

中银双利 债券型 招商银行

４００－８８８－５５６６ １０

月

１８

日到

１１

月

１９

日

５

建信动力 股票型 工商银行

４００－８１－９５５３３ １０

月

２０

日到

１１

月

１２

日

６

海富稳固 债券型 工商银行

４００８８－４００９９ １０

月

２０

日到

１１

月

１７

日

７

广发行业领先 股票型 工商银行

９５１０５８２８ １０

月

２５

日到

１１

月

１９

日

８

龙头

ＥＴＦ ＥＴＦ

工商银行

４００８８－５００９９ １０

月

２５

日到

１１

月

１２

日

９

龙头

ＥＴＦ

联接

ＥＴＦ

联接 工商银行

４００８８－５００９９ １０

月

２５

日到

１１

月

１６

日

１０

博时转债 债券型 光大银行

９５１０５５６８ １０

月

２８

日到

１１

月

２２

日

１１

易方达岁丰 债券型 中国银行

４００－８８１－８０８８ １１

月

１

日到

１１

月

１９

日

１２

汇丰红利 股票型 交通银行

０２１－３８７８９９９８ １１

月

１

日到

１２

月

３

日

１３

银华通胀

ＱＤＩＩ

建设银行

４００－６７８－３３３３ １１

月

１

日到

１１

月

３０

日

１４

银华双利 债券型 建设银行

４００－６７８－３３３３ １１

月

１

日到

１１

月

３０

日

１５

华泰亚洲

ＱＤＩＩ

中国银行

４００－８８８－０００１ １１

月

１

日到

１１

月

２６

日

１６

大宗商品

ＥＴＦ ＥＴＦ

中国银行

４００－７０００－３６５ １１

月

１

日到

１１

月

１９

日

１７

大宗商品联接

ＥＴＦ

联接 中国银行

４００－７０００－３６５ １１

月

１

日到

１１

月

２６

日

１８

中欧强债 债券型 广发行

４００－７００－９７００ １１

月

１

日到

１１

月

２６

日

１９

鹏华丰润 债券型 建设银行

４００－６７８８－９９９ １１

月

３

日到

１１

月

２５

日

２０

南方金砖四国 指数

ＱＤＩＩ

工商银行

４００－８８９－８８９９ １１

月

３

日到

１２

月

３

日

２１

大摩消费 混合型 建设银行

４００－８８８８－６６８ １１

月

４

日到

１２

月

１

日

２２

消费

８０ＥＴＦ ＥＴＦ

工商银行

４００－８８７－９５５５ １１

月

４

日到

１２

月

２

日

２３

消费

８０ＥＴＦ

联接

ＥＴＦ

联接 工商银行

４００－８８７－９５５５ １１

月

４

日到

１２

月

２

日

２４

农银货币 货币 工商银行

４００６８－９５５９９ １１

月

８

日到

１１

月

１９

日

２５

浦银

３００

指数型 建设银行

４００－８８２８－９９９ １１

月

８

日到

１１

月

３０

日

２６

嘉实新动力 股票型 工商银行

４００－６００－８８００ １１

月

８

日到

１２

月

３

日

２７

中海环保 混合型 工商银行

４００－８８８－９７８８ １１

月

８

日到

１２

月

６

日

２８

信诚四国

ＱＤＩＩ

中国银行

４００－６６６－００６６ １１

月

８

日到

１２

月

１０

日

２９

华宝新兴 股票型 建设银行

４００－７００－５５８８ １１

月

１０

日到

１２

月

３

日
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中国基金

摩根资产管理

（

J.P.Morgan

Asset Management

）

隶属于摩根

大通集团

，

是全球最大资产管理

公司之一

，

拥有两个世纪的卓越

投资管理经验

，

现于世界各地管

理资产

13,000

亿美元

。

筅

摩根“投资通天下”

美国再推量化宽松政策

亚洲货币预计继续升值

美国联邦公开市场委员会上周

举行议息会议决定， 将再推量化宽

松政策以刺激经济增长。 除了维持

基准利率于零至 1/4 厘不变， 以及

继续将抵押贷款证券的到期本金买

入国债以外， 美联储将在 2011 年 6

月底以前额外再购买 6000 亿美元

的长期国债。 也就是说，当局每月购

买规模将达到约 750 亿美元。

从议息会议之后的声明来看，

美联储对于美国经济前景的评估与

之前大致相同。 当局认为，经济复苏

的步伐仍然比理想中缓慢， 房地产

市场继续受抑， 而企业开支的增长

速度也较年初时放缓。 至于通胀展

望， 美联储认为长期通胀预期依然

较为稳定， 但衡量短期通胀的指标

（如核心个人消费支出平减指数）

却在最近几季跌穿当局的目标区

间。

声明还显示， 当局愿意在必要

时进一步调整每月购买国债的规

模，以加强对经济复苏的刺激力度。

摩根资产管理因此预计， 美联储可

能会维持量化宽松政策， 直至通胀

回升到 2%的官方目标，以及失业率

开始下降。 想要实现这一目标，当局

最终需要购买的长期国债可能会超

过 6000 亿美元。

我们认为， 第二阶段量化宽松

政策将面临一项关键风险， 即当局

或难以在提高短期通胀预期的同时

继续维持长期预期稳定。 美联储主

席伯南克在议息会议后于《华盛顿

邮报》发表文章指，当局最感失望的

并非通胀略低于目标， 而是就业市

场持续低迷。 考虑到失业率数据的

变化往往较为滞后，我们认为，美国

货币政策确实将在一段较长时间内

维持宽松。

对于美联储的上述决策， 美国

股市以温和上涨回应。 这可能是因

为此举满足了市场之前对第二阶段

量化宽松政策的殷切盼望， 但同时

共和党在中期选举中的胜利却为市

场带来负面影响。 议息会议后首日

交投淡静， 则说明两项新闻早就基

本为投资者所消化。

可以肯定， 第二阶段量化宽松

政策将在较长时期内增加美元供

应，从而导致美元贬值。 环球风险资

产将因此继续获得支持， 尤其是在

外汇市场上， 亚洲货币预计将进一

步升值。 亚洲政府可能会因为担忧

货币升值过快而采取外汇干预政

策， 但这却可能大幅刺激当地市场

的游资，转而推高亚洲股市。

正如市场所料， 民主党在国会

中期选举中惨败， 不仅让共和党在

众议院夺得多数席位， 而且自身在

参议院的多数党地位也被削减。 两

党分治局面表明， 奥巴马当局未来

想争取推行新的政策法案， 就必须

在某些问题上向共和党妥协。 我们

认为， 美国后市可能会面临政治僵

局所带来的潜在风险， 民主共和两

党的对峙姿态及讨价还价很容易会

在未来数周打击美国股市， 尤其是

如果两党无法在是否延长布什减税

方案的问题上达成共识。
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富兰克林邓普顿基金公司：

没有消息就是最好的消息

Morningstar

晨星（中国）研究中心 梁锐汉

� � � �那些隶属于大型券商或银行的基金

公司在过去几年成为各大媒体炙手可热

的话题———为修复资产负债表进行并购

或者被并购、 高管变动和大规模的资金

流出。 相比这些处于暴风骇浪中的公司，

富兰克林邓普顿基金公司依然处于平静

的港湾中， 对基金持有人而言无疑是个

好消息。

富兰克林邓普顿基金公司由约翰

森家族建立并控股，富兰克林所建立的

核心价值作为核心灵魂的存在已经超

过

60

年。 就最本质的一点而言，公司以

投资管理人为导向的文化得到很好的

延续，

Rupert Johnson

至今仍在参与公

司的管理活动， 而

CEO Greg Johnson

则同时管理富兰克林收益（

Franklin In－

come

） 和富兰克林公共事业（

Franklin

Utilities

）两只基金。目前，整个富兰克林

邓普顿基金集团下属多家投资管理公

司，但这些资产被统一注入到上市公司

富兰克林资源（

Franklin Resources

）。 富

兰克林公司原本长袖善舞的领域为固

定收益产品，是一家典型的债券基金公

司，但现在产品线已经扩张到几乎所有

领域，包括以深度价值知名的互惠系列

基金（

Mutual Series

）和国际股票投资机

构邓普顿公司。

富兰克林邓普顿公司投资文化

强调节俭、审慎和耐心，公司所奉行

低换手率投资策略和低费用理念便

是最好的明证。 虽然在数十年的经营

中富兰克林公司进行了不少的并购

活动，但其核心价值观仍然得到很好

的延续和贯彻。 在此基础上，富兰克

林邓普顿公司投资人才云集，包括从

市政债券基金到新兴股票市场领域，

均有着颇具规模而富有经验的分析

师队伍的支持。

完善而有竞争力的产品线

富兰克林邓普顿公司提供一系列完

善的基金产品， 投资者可以根据其收益

风险的不同要求进行选择， 从低风险的

固定收益类产品到高风险的国际股票基

金。 富兰克林股票基金也形成了全系列

的风格，包括从成长型到价值型，例如成

长风格的富兰克林泛市值成长（

Franklin

Flex Cap Growth

）、平衡风格的富兰克林

增强股利 （

Franklin Rising Dividends

）和

价 值 风 格 的 富 兰 克 林 小 盘 股 价 值

（

Franklin Small Cap Value

）。 此外，邓普

顿基金公司知名的国际股票投资具有很

强的竞争力， 旗下的代表产品包括邓普

顿世界（

Templeton World

）和邓普顿成长

（

Templeton Growth

）等。 深度价值投资的

互惠系列基金同样有一些基本面良好的

基金，包括互惠环球发现（

Mutual Global

Discovery

）和互惠灯塔（

Mutual Beacon

）

等。 在固定收益领域中，富兰克林在该领

域上的精耕细作使其建立强大的竞争优

势，例如市政债券投资部门，联合投资总

监

Sheila Amoroso

和

Rafael Costas

是业

内最为资深的专家之一， 其管理的两只

基金都是晨星精选基金： 富兰克林联邦

免税收益 （

Franklin Federal Tax -Free

Income

） 和富兰克林加州免税收益

（

Franklin CA Tax-Free Income

）。 此外，

富兰克林在应税基金也有所建树， 例如

富兰克林策略收益 （

Franklin Strategic

Income

） 和富兰克林高收益（

Franklin

High Income

）。

富兰克林在旗下多个业务单元的流

程整合方面也成绩显著。 通常富兰克林

会保证旗下公司的独立性， 包括经营和

投资管理方面。 如在

1992

年对邓普顿基

金的并购和

1996

年对互惠系列基金的

收购， 富兰克林小心翼翼地保持了两个

公司的原本概貌，包括公司的装饰和墙

上挂的画都原封不动。 每个公司都按照

自身的战略来招聘人员、 培训分析师、

投资研究到缓慢地把一些后台和行政

上的业务转移到富兰克林全球统一平

台上。 例如，所有的投资管理单元都使用

同一交易系统、法律合规部门、呼叫中心

和发行渠道。

低费用成杀手锏

富兰克林节俭的价值观最明显体现

在基金产品的低费用上。 相比那些券商

系的基金产品， 富兰克林的基金费率要

明显低得多， 尤其在固定收益和市政债

券基金产品上， 对投资者真实收益而言

低费率尤为关键。 即使在富兰克林位于

加州

San Mateo

，你也看不到那些大手大

脚、华丽的装饰和和昂贵的家具。

对于长期经营成功的关键，留住核

心投研人员方面，富兰克林营造出一个

让员工值得信赖的工作环境，这是富兰

克林投资文化最为值得炫耀的地方。一

直以来，富兰克林投资团队的人员流动

率都很低，无论是基金经理还是分析师

队伍，其超过

2/3

的基金经理的任期都

超过平均水平，如

Jerry Palmieri

管理富

兰克林成长（

Franklin Growth

）超过

40

年，

Bruce Baughman

自富兰克林资产负

债表 （

Franklin Balance Sheet

）

1990

年

成立以来一直在任。虽然不同团队的策

略和风格相异，但遵循的投资流程却是

统一的，均有强大的研究支持，如邓普

顿有超过

60

位分析师在跟踪成熟市场

和新兴市场。虽然富兰克林也不可避免

地会经历投资人员的流失，但强大的后

备队伍和严谨的流程有力地减缓了冲

击。

基金经理持基成短板

尽管富兰克林邓普顿公司文化很强

大， 但基金经理持有其管理基金方面不

尽如人意。 因为当基金经理同时持有其

管理基金的时候， 他的利益就会跟持有

人更为接近， 投资行为也更符合长期利

益。 在富兰克林邓普顿公司旗下的很多

基金， 包括邓普顿世界和富兰克林邓普

顿基金配置（

Franklin Templeton Found－

ing Funds Allocation

）， 基金经理持有基

金份额的情况仍然让我们失望。

概况来说，稳定而经验丰富的投资

团队，低于平均水平的费率和耐心审慎

的投资哲学等让富兰克林邓普顿基金

公司在整个基金公司世界来看仍然独

树一帜。

对照中国基金公司， 富兰克林邓普

顿基金公司带给我们如下思考：

1

、核心价值观是公司的灵魂，对公

司的长期成功尤为关键。 但核心价值观

并非一串漂亮词语的组合， 需要经过时

间的检验， 而且是执行到公司活动的每

一个细节，就跟农夫一样，需要长年累月

的精心耕作，还需要面对大风、暴雨、虫

害等方面的考验，才能祈祷好的收成。

2

、对于核心价值观的坚持，私人公

司有其自身的独特优势，可以看到很多

私人控制的基金公司在风暴来临的时

候表现良好。 在审慎监管和风险控制的

基础上，允许更多的法律主体申请基金

公司牌照是发展中国基金业的一个现

实考虑。

3

、丰富的产品线很重要，但建立宽

泛的产品线并不困难， 关键在于产品线

每一个节点的竞争力。 风和日丽的时候

可能所有人的日子都还不错， 风暴来临

时就知道谁是裸泳者。

新基金发行走在回暖路上

证券时报记者 余子君

� � � �火爆的股市点燃投资者申购新基金

的热情。

“有什么基金在卖？ 我想买一点基

金。 ”多位银行客户经理向证券时报记者

证实近期常有客户打听基金业务。 随着

股市在三季度以来触底反弹， 市场情绪

大幅转暖。 与二季度门前冷落鞍马稀的

情况不同， 投资者开始主动咨询基金业

务，并密切关注新发基金，新基金发行明

显回暖。

新基金发行

单只上柜数量再创新高

上周新基金发行一举打破了单日发

行

8

只基金和单周在发基金达

23

只的

两项纪录。 本周新基金发行达到

29

只，

再度刷新单周在发基金数的纪录。

据证券时报记者统计显示， 今日共

计有

5

只新基金上柜，分别为农银货币、

浦银

300

、嘉实新动力、中海环保和信诚

金砖四国。 此外， 华宝新兴也确定于

11

月

10

日开始发行， 加上正在发行的

23

只基金，本周在发基金达到

29

只。

此前， 单周新发基金数的第一高位

发生在上周，新发基金达到

23

只；第二

高位发生在

2008

年

5

月

19

日至

23

日，

当时一周

20

只新基金（包含封转开集中

申购）发行。

三季度基金募资

环比大增近三成

7

月以来，

A

股市场大幅反弹， 新基

金发行已逐步回暖。 天相投顾数据统计

显示，截至上周五，今年以来共计成立了

116

只新基金（

A/B/C

分开算），总募集金

额达到

1865.95

亿元， 其中

77

只偏股基

金募集金额达

1246.55

亿元， 占比达到

66.81%

；

22

只债券基金募集金额达到

436.91

亿元，占比达到

23.41%

。

按季度来看， 三季度新基金募集金

额创下年内新高，与二季度相比，环比增

幅近

30%

。具体看来，一季度共计成立

35

只新基金， 累计募集资金达到

568.22

亿

元；二季度共计成立

41

只基金，累计募

集资金为

504.89

亿元； 三季度共计成立

36

只基金，累计募集金额达到

711.56

亿

元，环比增长

25.23%

。

从单只基金募集情况来看， 共计

10

只基金首募规模超过

40

亿，有

4

只

是银行系基金。 其余

7

只是非银行系

基金，其中

4

只成立于

7

月以后，分别

为易方达行业、南方广利（

A/B

）、嘉实

收益和添富医药， 首募规模分别为

63.73

亿元、

45.67

亿元、

44.83

亿元和

40.85

亿元。

市场火热

8

只基金提前募集

天相投顾数据统计显示，年内共计

有

8

只基金提前结束募集，三季度以来

共计

6

只基金提前结束募集。 从基金类

型来看，仅

1

只为偏股基金，其余全部

为债券基金。

上周五，华商策略精选灵活配置基

金结束募集， 据悉募集规模有望突破

100

亿， 该基金也是年内首只提前结束

募集的偏股基金。 该基金自

10

月

20

日

开始募集， 原定于

11

月

12

日结束募

集，但由于投资者认购踊跃，该公司将

结束募集时间提前至

11

月

5

日。

除华商策略精选灵活配置之外，易

方达基金旗下岁丰添利于

11

月

1

日开

始募集，原定于

11

月

19

日结束募集，最

终提前至

11

月

3

日。 大成旗下景丰分级

债券基金于

9

月

20

日开始募集，原定于

10

月

15

日结束募集， 最终提前至

9

月

27

日。 不仅如此，

9

月

1

日开始发行的富

国汇利分级和华富强债两基金出现首日

售罄。

百亿资金

坐望跨年度行情

虽然三季度末偏股基金仓位已经处

于相对高位，手中“弹药”有限，但新基金

热卖强化“输血”效应，助推跨年度行情。

天相投顾数据统计显示， 以

3

个月

建仓期为限， 截至上周五，

8

月

7

日以来

共计成立了

9

只股票基金和

1

只混合性

基金， 其中

9

只股票基金募集金额达到

175.03

亿元， 以股票基金最低

60%

的股

票仓位计算， 至少有

105.02

亿元要进入

股市； 另

1

只混合型基金共募集

31.4

亿

元， 以混合型基金最低

40%

的股票仓位

计算，至少有

12.56

亿元将进入股市。

除去正在建仓的次新基金之外，目前

在售的

28

只基金中，

16

只为股票基金，

按照三季度，单只偏股基金平均

20.25

亿

元的首募规模来计算，

28

只基金有望募

集资金

324

亿元，这些股票基金如果年内

建仓，也会为股市带来新鲜“血液”。

多重因素

助推新基金发行

新基金发行缘何在年末大幅回暖？

分析人士认为， 除市场预期向好外，基

金规模年度排名战提前打响也是原因

之一。

上海一家银行客户经理表示， 三季

度以来市场出现大幅反弹， 上证综指涨

幅超过

30%

，投资者入市热情也被点燃，

在强烈通胀预期下， 不少投资者都意识

到资金存放银行面临货币贬值， 纷纷主

动咨询基金投资事宜以对抗通胀。

深圳一家基金公司市场部人士表

示，除市场因素之外，基金公司年底规模

大战也是催生新基金发行热的一个重要

因素。 事实上， 今年新基金发行严重分

化， 有基金公司已经发行

5

到

6

只新基

金，但有的基金公司仅发行了

2

只产品，

新基金发行较少的基金公司抢在年底前

发行新基金， 以缩小与其他基金公司之

间的差距。

“我们公司目前已经上报一只

QDII

和一个

ETF

及联接基金， 相关人员和托

管行都已准备就绪，就等着批文，争取年

内至少再成立

1

只新基金。 ”

对基金公司而言， 老基金持续营销

带来的规模增量不如新基金发行明显。

深圳一家券商基金研究员表示，

11

月初

历来都是新基金密集发行的月份， 如果

按照

1

个月发行期计算，在

12

月初开始

发行的新基金很难以在年底前成立。

时下新发基金回暖明

显， 本周新基金发行达到

29只，再度刷新单周在发基

金数纪录。 而且，三季度基

金募资环比大增近三成。 截

至上周五，8 月 7 日以来共

成立 9 只股票基金和 1 只

混合性基金，有望为股市输

血约 110 亿资金。

制图 /官 兵


