
新股定位

■

11月 8日证券时报网 （w w w .

stcn.com ） 《专家在线》 栏目与投资

者交流的嘉宾有世纪证券分析师吴欣

然、 山西证券分析师马丽平、 华泰联

合证券分析师王艳丽。 以下是几段精

彩问答回放。

时 报 网 友 ： 请 问 欧 亚 集 团

(600697)后市如何？

吴欣然： 公司正处于扩张阶段，

未来增长点包括：

(1)

欧亚商都、

欧亚卖场、 沈阳联营自身经营面积扩

大带来的增长， 以及不断调整品牌结

构带来的内生性效益增长；

(2)

连

锁超市快速发展带来的外生增长以及

销售扩大后议价能力增强带来的盈利

水平的提升；

(3) 2007-2008

年新开

百货及超市门店进入成熟期逐步贡献

更多利润；

(4)

于

2010

年开业的白城

欧亚购物中心、 吉林欧亚商都。 欧亚

集团具备长期投资价值， 建议长期持

仓， 其竞争优势在于低成本自建或收

购物业带来的成本优势， 以及公司优

秀的经营管理能力。

时报网友： 海南高速(000886)可

否介入?�

马丽平： 从基本面看， 房地产

业务占公司主导地位， 交通运输业

务反而在业务中占比较小， 目前正

值房地产调控时期， 房地产板块缺

乏股价催化因素， 而且公司在房地

产板块中非龙头品种， 即便是房地

产板块启动， 可能也缺乏板块带动

效应。 二级市场走势看， 上行压力

较重， 建议规避。

时报网友： 云内动力(000903)应

该如何操作？

马丽平： 该股目前走势呈多头排

列， 虽然经历了几个交易日的调整，

但向上的形态没有破坏。 中线操作要

关注基本面影响。

时报网友： 安泰科技(000969)还

可持股吗？

王艳丽： 在节能环保领域， “十

二五” 规划中提出重点开发高效节能

技术装备及产品。 安泰科技是直接受

益股， 作为全国唯一生产企业， 全球

排名第二的非晶合金材料生产企业，

未来市场空间巨大。 但短线涨幅过

高， 建议控制仓位。

时报网友： 众业达(002441)成本

价49元， 请问该如何操作？

王艳丽： 公司是工业电气产品的

专业分销商， 主营业务为通过自有的

销售网络分销签约供应商的工业电气

元器件产品， 以及进行系统集成产品

和成套制造产品的生产和销售。 公司

股价目前估值有些偏高， 但仍处于上

升形态当中， 可以持股。

时报网友： 10月8日19.80元买的

烟台冰轮(000811)， 如何操作？

吴欣然： 公司在制冷设备领域具

备核心竞争力， 旗下参股公司覆盖多

个节能环保产品领域。 在我国政府大

力发展节能环保产业和低碳经济的大

背景下， 公司能够全面分享节能环保

产业的盛宴， 任何一次节能环保鼓励

政策出台， 均可以成为股价催化剂。

我们预计

2010

、

2011

、

2012

年每股收

益分别是

0.47

、

0.71

、

0.86

元， 公司

合理定价为

18-20

元， 你的买价处于

估值的高端， 建议解套后卖出。

（唐 维 整理）

异动股扫描

■

券商评级

■

股市风险难测。 本版分析文章，纯属作者观点，并不代表本报编辑部意见，读者据此入市，风险自担。
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辉丰股份等四新股今登陆中小板

辉丰股份 (002496) 本次上市

2000 万股， 该股发行价格为 48.69

元 /股，对应市盈率为 48.69 倍。

公司具备

3800

吨

/

年咪鲜胺原

药、

2000

吨

/

年辛酰溴苯腈原药、

1000

吨

/

年二氰蒽醌原药、

250

吨

/

年吡氟

酰草胺原药、

200

吨

/

年氟环唑原药及

5000

吨

/

年农药制剂产品的生产能

力，已成为全球最大的咪鲜胺原药生

产企业， 国内最大的辛酰溴苯腈原

药、氟环唑原药生产企业。 本次发行

募集资金将投向

3

个原药产品扩产

项目，

2

个制剂深加工及营销配套项

目以及

1

个研发支持项目， 总投资

6.36

亿元。 预计该股上市后定位在

58

元左右。

雅化集团 (002497) 本次上市

3200 万股，该股发行价格为 30.5 元

/股，对应市盈率为 38.90 倍。

公司一直专注于各类民用爆炸

物品的研发、生产与销售，是四川省

最大的综合性民用爆破品生产厂

商，

2009

年生产总值位居全国民爆

行业企业第四位。 预计民爆器材产

品未来市场需求总量将保持持续增

长。 本次发行募集资金将投向以下

五个项目：爆破工程一体化项目、高

精度延期雷管建设项目、 科技研发

中心建设项目、 炸药线高效节能改

造项目和新型乳化剂建设项目，总

投资

3.61

亿元。 预计该股上市后定

位在

39

元左右。

汉缆股份 (002498) 本次上市

4000 万股， 该股发行价格为 36 元 /

股，对应市盈率为 58.06 倍。

公司在高压、超高压电缆领域是

国内龙头，是国网公司高压、超高压

电缆招标的中标大户，其中

220kV

电

缆累计中标金额排名第一，远高于其

他竞争对手，

110kV

电缆中标金额名

列前茅。本次募集资金拟投向超高压

交联聚乙烯绝缘智能节能电缆及附

件产品成套生产建设项目； 年产

1500km

海洋系列电缆建设项目；年

产

22500t

特种导线建设项目； 高压

及超高压电缆工程技术研究中心建

设项目。 预计该股上市后定位在

43

元左右。

科林环保 (002499) 本次上市

1520 万股， 该股发行价格为 25 元 /

股，对应市盈率为 63.17 倍。

公司主营业务为袋式除尘器的

研发、设计、制造、销售及袋式除尘系

统设计业务，产品综合毛利率在行业

内遥遥领先。公司主要服务于冶金、电

力、粮食加工等下游行业，市场份额约

为

4.88%

，在行业内名列前茅。本次发

行募集资金将投向年产

40

万平方米过

滤面积大型袋式除尘设备扩建项目和

企业技术中心建设，总投资

1.99

亿元。

预计该股上市后定位在

35

元左右。

（中信金通证券 钱向劲）

*

ST玉源 连续上攻 创出新高

异动表现： 昨日

ST

板块整体涨

幅可观，涨停的个股较多，其中连续

两个涨停的

*ST

玉源

(000408)

昨日再

度快速涨停，再创历史新高。

点评：

*ST

玉源于

8

月底公告拟以

7.45

元

/

股向大股东等

6

家公司定增

6800

万股，募资总额

5

亿元，募资首先

用于偿还公司逾期债务，投资额

1.8

亿

元；其次用于收购、增资西昌市菜子地

联营金矿，投资额

1.16

亿元；最后用于

下属公司九个金矿多金属矿矿权的勘

探、普查、详查及开展前期等工作，投资

额

4250

万元，公司借此变身“黄金股”。

该股在复牌后受此刺激连续涨

停，

10

月下旬再拾升势， 虽然有色股

近期震荡较大，但该股上攻步伐并未

停止，近日更是连续拉出涨停，昨日

在

ST

板块整体上涨的情况下， 早盘

即快速封住涨停。 公开交易信息显

示，该股买入前列的席位中，除了五

矿证券深圳金田路营业部等活跃游

资， 还出现了华泰联合证券交易单

元。 考虑到临近年末

ST

板块仍有活

跃机会，结合公司的“黄金”题材，激

进投资者可适当关注。

(恒泰证券 李向勇)

百联股份 利好继续释放 警惕涨停打开

异动表现： 百联股份(600631)

与友谊股份(600827)周一延续涨停

趋势， 但盘中涨停板首次打开，同

时量能显著放大。

点评：停牌半年后，百联集团旗

下的友谊股份、 百联股份上周公告

重组方案并复牌， 两公司重组正式

拉开序幕。受此刺激，友谊股份和百

联股份复牌后连续涨停， 昨天开盘

即封涨停， 但数分钟后涨停板双双

打开，盘中震荡较大，最终仍封住涨

停，收盘时百联股份报

18.22

元，友

谊股份报

22.47

元， 二者比例为

0.81

。 根据公司公告，百联股份与友

谊股份的换股比例为

0.861

，目前来

看市场套利空间已大幅减小。

近日这两只个股的卖出主力均

为机构， 百联股份机构逢高减持力

度较大， 考虑到面临前期套牢盘的

压力，投资者注意短期高位风险。

值得一提的是，昨日上海本地

股有异动迹象，其中强生控股因公

告 “证监会受理公司增发申请，公

司向久事公司、强生集团定向增发

置入出租车运营等相关资产事项

正式进入监管审核程度” 而涨停，

大众交通也涨停，建议投资者可适

当关注。

换股决定盈亏

今日投资

上周六，在线分析师举办首期培

训讲座———“新兴产业的投资机会暨

选股方法”，现场气氛热烈，金路、徐

传豹等专家现场与投资者进行了互

动交流，我们这里就实战选股的精彩

言论摘抄一二，与诸位读者分享。

此次实战选股主题为“换股决定

盈亏”，投资者在股市里都想赚钱，他

们往往觉得亏损主要归咎于选股票

没选好，但金路老师则认为，最让人

刻苦铭心的亏损是“抱着这一个亏损

的股票打死都不丢，而赚钱的股票涨

两分钱就卖掉”， 因此换股才是决定

投资是否能获得收益的关键。

会上，现场资深投资专家较为推

崇在线分析师的“红绿灯诊断系统”。

首先通过三个信号灯，清晰生动将个

股基本面、主力面和技术面呈现在投

资者眼前。“绿色代表安全，黄色代表

警告，红色代表风险”，判断一只个股

的好坏，一眼就可以看出来。其次，可

以获知基本面的信息， 包括所属行

业，估值、盈利情况，以及近期重大事

件等。 第三，可以通过特有技术指标

辅助，趋势强弱指标显示中长期趋势

是什么状态，要选择指标超越

0

轴并

能维持强势的个股。“相对强弱指标”

则判断其强度大小，最后“主力进出

指标”选择买卖点。

一般在市场里，投资者最关心自

己的是手中股票是该持有还是卖出，

又或者哪里有新机会可以把握。现场

专家建议投资者可以先看看自己手

中的个股红绿灯诊断情况，如果是两

个红灯以上股票，肯定在基本面或者

其他方面存在问题， 就需要当心，这

类个股如果在大盘转弱的时候，建议

及时了结。

专家以中联重科

(000157)

为例，

做了案例详解示范。 第一，该公司的

红绿灯诊断系统三个灯显示为两绿

一黄，说明其基本面等方面仍比较安

全，该股投资风险较低。第二，从基本

面上看， 公司未来预期每股收益为

0.86

元，盈利增长水平仍较高。 而该

股

PE

值为

20.26

倍， 远低于行业平

均水平，说明其估值明显便宜。第三，

主力面上看，分析师对其最新综合评

级为买入， 但机构关注人数有所减

少，需注意后期主力的变动情况。 第

四，技术面上看，趋势强弱指标处于

0

轴以上，并维持强势状态，说明中

长期趋势较强， 从相对强弱指标来

看，已经开始转至

0

轴以下，说明短

期该股趋势强度不高，当期主力进出

指标仍未显示卖出信号。 最后总结，

该股短期趋势较弱，但中长期向上趋

势未改，考虑到公司的安全性以及目

前比较合理的估值，如果未来出现大

幅调整，是介入的机会。

如果你上周未能参与培训讲座，

那么在线分析师本周六仍将与中央

人民广播电台华夏之声联合举办的

第二期培训讲座，时间为

11

月

13

日

下午，选题为“结构突围投资策略交

流”， 地点位于深圳市福田区特区报

业大厦一楼多功能厅，届时将有著名

财经评论员林耘，以及多位中国行业

最佳分析师莅临，金路、徐传豹等投

资专家亦将再次登场。

中恒集团(600252)

评级：买入

评级机构：广发证券

公司近日公告

11

月

22

日股东大会将审议子

公司梧州制药与步长医药签订产品总经销协议的

议案；协议若能生效，公司制药板块

2011

年将实现

含税收入

23

亿元，

2012

年

30

亿元，以后三年均有递

增。我们认为，这一公告无疑是公司的重大利好。

这一协议的签定具有两个方面的重要意义： 一是

从某种程度上锁定了公司在未来

2

年的销售额；二

是步长也是国内心脑血管领域的龙头企业， 这一

合作说明公司产品在行业内已经得到了广泛的认

可。未来公司将迎来业绩和估值水平的双提升。

按公司预测， 保守估计仅医药部分对应贡

献公司每股收益为

2011

年

1.80

元和

2012

年

2.28

元。 若按

2011

年

35

倍

PE

， 目标价达

63

元。 我们认为公司长期符合老龄化趋势和政策

方向，近期将经历估值水平和业绩的双提升，因

此提升目标价格至

60

元，维持“买入”评级。 风

险提示：

1

、 合同尚需股东会审批， 存在审批风

险；

2

、协议履约期限较长，存在不可抗力风险。

双龙股份(300108)

评级：买入 -A

评级：安信证券

作为国内唯一能与国际巨头抗衡的高分散

性白炭黑公司， 公司专注于生产沉淀法白炭黑

40

多年，具备非常强的研发能力，产品型号由

最初仅有

2

个扩展到如今近

30

个型号，且分散

性能越来越好，应用领域越来越广，在替代进口

和气相法白炭黑表现突出。 “走出去”战略实施

将如虎添翼。 公司未来战略是把生产基地推向

靠近市场、原材料的华东、华南地区，进而降低

销售费用率，净利率有望提升至

30%

以上。

国内 “绿色轮胎” 用高分散白炭黑放量在

即，预计

5

年后国内绿色轮胎对高分散性白炭黑

的需求量将达到

100

万吨的规模，公司募投项目

中仅投产适用绿色轮胎的

GF200

型号的高分散

性白炭黑

1

万吨，远远小于潜在市场需求。而且

气相法白炭黑在绿色轮胎领域的应用几乎不可

能，不会对沉淀法高分散性白炭黑构成威胁。

公司能够根据市场需求在各型号产品之间

游刃有余的切换生产线， 将在较长时间内享受

高技术壁垒所带来的超额收益。 预计

2010-

2012

年每股收益分别为

0.51

、

0.83

、

1.29

元，重

申“买入

-A

”评级。

上海机场(600009)

评级：买入

评级机构：国金证券

世博因素对公司估值的压抑将弱化， 公司

仍将是未来国际航线高增长的最大受益者。 固

定成本高带来的业绩弹性在公司三季报已经在

体现。三季度公司利润增速远高于收入增速，主

要原因是高经营杠杆导致成本增速缓慢， 公司

折旧成本占到公司总成本的

1/3

左右， 而这部

分成本在未来几年增速非常缓慢， 这也导致前

三季度公司营业成本同比仅增长

8.2%

。营业利

润率由去年的上升到

24.4%

上升到

40%

。

同时，公司内航外线提价及资产注入不排除将

在

2011

年启动。迪斯尼项目可望成为股价催化剂。

油价上涨周期中油料公司的投资收益将更加明显。

由于今年世博会对上海国内航线带来了很

大的增量，对国际航线的增量很少，我们假设国

内航线零增长，国际航线增长

15%

，非航增长

10%

，不考虑提价和资产注入因素，公司明年盈

利预测为

0.8

元， 考虑机场跑道和航站楼的折

旧， 实际

PE

更低。 目前公司估值处于历史地

位，维持“买入”评级，目标价

20

元。

华域汽车(600741)

评级：增持

评级机构：天相投顾

1-9

月公司实现营业收入、 净利润分别同

比增长

98%

、

92%

。 下游持续景气，预计全年销

量高点可能在四季度出现， 可以合理预期公司

四季度业绩依旧亮眼。 三季度公司毛利率为

15.96%

，环比同比小幅提升。 公司旗下零部件

企业大多为上汽系提供配套服务， 旺盛的需求

甚至对冲了原材料价格上涨的因素， 使得公司

淡季不淡。 三季度公司投资收益

4.27

亿元，同

比增长

49%

，环比提升

4.6%

。 预计公司全年投

资收益同比增速超过

40%

。

预计公司

2010-2012

年每股收益分别为

0.98

、

1.15

、

1.43

元。我们看好公司作为国内最大

的零部件上市平台， 依托上汽集团丰富的市场

资源，具有广阔的增长空间，维持“增持”评级。

（罗 力 整理）

东信和平 不惧小非减持 机构大举入货

证券时报记者 罗 力

A

股市场中大小非减持与股价下

跌早已被证伪，有的股票甚至越减越

涨，东信和平

(002017)

近日即重演了

这一幕。

公司

11

月

5

日发布二股东的减

持公告后，连续两天拉涨停，昨日收

盘价复权后创出历史新高。

上周五公司发布公告称，

2008

年

3

月

4

日至

2010

年

11

月

3

日，第

二大股东珠海普天和平电信工业有

限公司通过深圳证券交易系统共减

持公司

169.57

万股， 占总股本的

0.85%

，出售均价为

17.28

元

/

股。本次

减持后，珠海普天和平电信工业公司

仍持有公司股份

4362.08

万股，占总

股本

21.96%

。 公司三季报显示，三季

度末珠海普天减持

48.27

万股后，仍

持有公司

4413.81

万股，可见珠海普

天在

10

月

8

日至

11

月

3

日期间减

持了

51.73

万股，即

4

个月来二股东

合计减持了

100

万股，占此次公告减

持量的

59%

。

不过，公司二股东的减持并未打

击其股价，其股价反而呈加速上升之

势。 上周五高开高走，午盘后放量涨

停； 本周一承接上周五的强势高开，

盘中一度震荡， 午后重新发力上攻，

两点半后再度封住涨停板。公开交易

信息显示，该股近两日的涨停主要系

机构推动。上周五最大的买入席位是

一家机构，买进

2700

多万元，同时还

有上海的三家券商营业部及国信证

券深圳红岭中路营业部积极参与其

上涨行情。

周一有媒体报道称，中国银联总

裁许罗德上周六在一论坛上透露，中

国将在

2015

年前不再发行磁条银行

卡，银行卡全部改为

IC

卡。许罗德还

指出，银联计划，到明年底前，

230

万

个受理商户的设备将全部改造成能

够使用

IC

卡。 该消息料将引发市场

对于

IC

卡使用普及、 需求增加的预

期，

IC

卡产业链相关公司将受益。

东信和平是国内智能卡生产企

业龙头，受此消息刺激，昨日机构扫

货更积极，在前五家买入席位中就有

四家机构，合计买入额达

1.07

亿，占

当天成交额的近

20%

。相比机构的乐

观，游资则谨慎许多，前日介入的上

海游资有两家逢高获利了结。

注

：

据统计

，

６０％

的牛股产生在看涨行业中

，

相对而言投资机会往往存在于持续看涨的行业中

。

【

红绿灯三个信号灯

：

绿色代表较好

，

黄色代表警告

，

红色代表风险

】

股票代码 股票简称

最新价

格

红绿灯个股

诊断系统

市盈率

Ｐ／Ｅ

市净率

Ｐ／Ｂ

市现率

Ｐ／Ｓ

综合评级

近一周

表现

基

本

面

主

力

面

技

术

面

个股 行业 个股 行业 个股 行业

６００２５２

中恒集团

３０．５９

绿 黄 绿

６０．５５ ６９．０４ ６．９２ １３．７３ ８．８４ １９．４２

买入

３２．０８％

００２３３４

英威腾

７０．２２

绿 黄 绿

４８．２６ ６９．１９ ７．５４ ８．３４ ７．７８ １７．５５

买入

１０．１３％

６００２５６

广汇股份

４３．１１

绿 黄 绿

４１．９９ ８３．２４ ５．４６ １５．１０ ７．６２ １４．５０

买入

１１．７１％

０００３３８

潍柴动力

１２６．１

绿 绿 绿

５０．５７ １７．６６ ６．８５ ６．２９ ４．７４ １．８０

买入

７．４６％

６００５８２

天地科技

２３．５７

绿 黄 绿

５７．６９ ２６．８６ ５．５３ ７．９０ ５．７７ ３．２１

买入

６．１２％

００２０５６

横店东磁

４４．５６

绿 绿 绿

６４．８９ ６３．２４ ７．９２ ７．１４ ９．４２ ８．２３

买入

－３．１１％

００２０７３

软控股份

２３．２

绿 黄 绿

６８．３９ ５０．９８ ６．８６ ７．６６ １２．２３ １３．７８

买入

９．６９％

０００５８１

威孚高科

３３．３５

绿 绿 绿

５０．５７ ２１．９９ ６．８５ ５．４５ ４．７４ ３．７４

买入

３．０６％

０００５２２

白云山

Ａ １９．８６

绿 绿 绿

６０．５５ ４４．４６ ６．９２ ８．７３ ８．８４ ２．７５

买入

４．３１％

６００３６２

江西铜业

４４．３

绿 绿 绿

８６．８９ ３９．３７ ８．６２ ４．８４ ６．２１ ２．１１

买入

－４．２６％


