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热钱流窜新兴市场 全球通胀警报拉响

受通胀预期影响，国际金价突破每盎司 1400美元大关，再刷历史纪录

证券时报记者 吴家明

本报讯

在二十国集团 （

G20

）峰

会召开之前， 各主要经济体央行行长

于当地时间

8

日在巴塞尔就全球经济

形势举行会议， 欧洲央行行长特里谢

表示， 全球主要经济体央行行长就遏

制通胀预期达成一致。 美联储印钞机

再次启动， 全球流动性过剩的问题不

断加剧， 将进一步导致全球通胀以及

全球性跨境资本流动。

各央行行长主张遏制通胀

来自亚洲和南美洲各国的官员此

前曾警告， 美联储向美国经济注入更

多流动性的决定将导致美元贬值，从

而促使资金向新兴市场流动， 这种资

金流向会导致新兴市场面临资产价格

泡沫以及通胀的威胁。不过，特里谢表

示， 美联储购买更多国债的决定是其

稳定通胀预期的意愿， 而不是为了使

美元贬值， 目前没有任何国家在积极

推行疲软货币政策。

在美联储推出新一轮量化宽松政

策之后，美元汇率持续疲软，国际金价

更一举突破每盎司

1400

美元大关。有

分析人士表示， 特里谢上述言论意在

为美联储“辩护”，并缓和各界对货币

战一触即发的担忧。然而，美联储制造

的大量美元并没有留在美国， 大量资

金却涌入新兴市场， 持续上涨的商品

价格更是推升了新兴市场国家的通胀

预期。

对此，特里谢表示，全球主要发达

经济体和发展中经济体央行行长一致

同意遏制通胀， 来自发达经济体的央

行行长表示可以接受不超过

2%

的通

胀率。

当前， 欧美发达国家面临的通胀

压力依然不大。 德国联邦统计局昨日

公布的数据显示， 根据欧盟标准化的

一揽子商品进行计算，德国

10

月消费

者物价调和指数年率修正为上升

1.3%

。 据悉，欧洲央行正密切关注上

述指数的变化， 旨在维持欧元区通胀

率在

2%

以下。

新兴市场围堵热钱

美联储进一步放宽货币政策令热

钱纷纷涌入新兴经济体资本市场，给

新兴市场经济带来输入性通胀并给其

复苏带来隐患。有分析人士表示，加息

是对抗通胀的“利器”，但新兴国家央

行应谨慎而行。 新兴市场应对热钱流

入应采取合理且有序的货币收紧政

策，并考虑采取允许本币适当升值、干

预汇市等措施。

继国际货币基金组织（

IMF

）疾呼

资本管制之后， 世界银行执行董事穆

里亚尼昨日警告， 美国量化宽松将迫

使亚洲国家采取临时管制遏制资产泡

沫。中国国家外汇管理局也发布通知，

要求加强外汇业务管理， 防范跨境资

本流动带来的金融风险。

特里谢也表示， 虽然各国央行行

长就资本流入的问题进行了讨论，但

从来没有使用过 “货币战争” 这一措

辞。此外，各国央行行长就避免汇率过

度震荡的必要性达成了一致， 各国也

应警惕世界经济复苏过程的不确定性

与风险。

昨日另有消息称， 俄罗斯央行为

了遏制通胀， 计划加大拍卖短期债券

频率。

巴克莱银行三季度

税前利润大幅下滑

76%

证券时报记者 杨 晨

本报讯 英国第三大银行巴克莱银行周二发

布的第三季度财报显示

，

由于一笔高达

9.47

亿英

镑的一次性费用

，

巴克莱第三季度税前利润同比

下降

76%

至

3.27

亿英镑

（

合约

5.28

亿美元

），

营

业收入同比下降

9.5%

至

74.1

亿英镑

。

如果排除

一次性费用

，

巴克莱银行第三季度税前利润接近

13

亿英镑

，

不过仍略低于去年同期

。

巴克莱表示

，

该行旗下投资银行部门巴克

莱资本因一笔高达

9.47

亿英镑的费用造成

1.82

亿英镑的亏损

，

加上投行业务不景气

，

巴克莱资

本第三季度营业收入同比下滑

24%

至

28.3

亿

英镑

，

税前利润同比下滑

1.2%

至

7.65

亿英镑

。

尽管巴克莱银行第三季度税前利润大幅下

滑

76%

，

但该行称其资本杠杆率和流动性比率

依然强大

，

足以应对监管的变更

。

巴克莱称

，

该

集团的资本头寸充足

，

核心一级资本充足率仍

保持在

10%

的水平

。

日本

９

月经常项目顺差

同比增长

２４．３％

据新华社电 日本财务省

９

日公布的国际

收支速报显示

，

受益于当月强劲出口增长和所

得收支增长

，

今年

９

月份日本经常项目顺差为

１．９５９８

万亿日元

，

同比增长

２４．３％

。

数据显示

，

９

月份

，

构成经常项目的几个大

项中

，

商品贸易收支顺差为

９２６９

亿日元

，

同比

大增

５３．２％

。

其中出口额为

５．５４７４

万亿日元

，

同比增加

７６１１

亿日元

；

进口额为

４．６２０５

亿日

元

，

同比增加

４３９１

亿日元

。

服务收支为逆差

６９９

亿日元

。

所得收支方面

，

由于境外企业的股

息

、

红利以及投资收益增加

，

顺差额达

１．１８１０

万亿日元

，

同比增加

９．４％

。

同日公布的上半财年

（

４

月

－９

月

）

经常项

目国际收支速报说

，

由于商品出口额同比增幅

创历史新高

，

同时服务收支逆差缩小

，

上半财年

的贸易收支顺差同比大幅增加

１３０．８％

。

工银亚洲私有化建议

获股东大会通过

证券时报记者 孙 媛

本报讯 工银亚洲私有化建议获九成以上股东

通过

。

该机构董事兼副总经理黄远辉昨日在特别股

东大会后表示

，

大多数股东支持工行私有化工银亚

洲的计划

，

人数超过了九成

。

他进一步表示

，

工行

私有化工银亚洲后

，

仍会保留现有的本地品牌

。

据

他所知

，

管理层及董事局的组成也无改变

。

他指出

，

工银亚洲中期将会进一步补充资

本

，

但目前而言

，

母行暂没有向工银亚洲注入资

本或资产的计划

。

工银亚洲未来会按发展步伐

考虑通过发行债券

、

存款证或者其他票据去集

资

，

而目前并无收购计划

。

交银国际或年底

推出人民币投资基金

证券时报记者 孙 媛

本报讯 交银国际首席执行官谭岳衡昨日

在记者会上表示

，

该机构期望能于今年年底前

推出人民币投资基金

，

但具体推出时间要看香

港证监会审批进度

。

谭岳衡表示

，

由于人民币产品的推行由中国

内地监管部门控制

，

审批额度要等待相关部门回

复

，

因此人民币基金应视为长远业务

。

作为丰富

产品线的策略

，

港元基金和人民币基金应相辅相

成

。

该机构会继续研究推进人民币产品

，

但由于

香港的资产管理市场仍然以港元资产为主

，

因此

该机构计划明年推出港元行业类股票基金

。

美联储高官质疑

定量宽松货币政策

� � � �

据新华社电

美国联邦储备委

员会日前宣布的新一轮定量宽松货

币政策在美联储内部引发争议。 美

联储理事凯文·沃什

８

日质疑这项

政策的效果， 并认为可能影响美联

储的信誉。

沃什在当天出版的 《华尔街日

报》上撰文说，定量宽松货币政策是

“更有力地推动增长政策的糟糕替

代品”。 他说，如果美联储的政策不

能兑现承诺， 它可能会失去其艰苦

争取而来的信誉。

本月

３

日， 美联储推出的被称

为“

ＱＥ２

”的定量宽松货币政策近期

引发全球关注和广泛批评。 许多经

济学家怀疑该政策的有效性， 并担

忧其对全球其他经济体产生的负面

影响。

沃什说， 如果美联储政策造成

的美元贬值、商品价格上升，以及其

他预计的指标上升最终传导到物价

上， 美联储作为中央银行稳定物价

的目标可能不再会作为一项基本政

策要求。

希腊顺利发债 欧元汇率逆转

欧洲央行开始购买爱尔兰和葡萄牙国债

证券时报记者 吴家明

本报讯

爱尔兰的主权债务问题

重新点燃了投资者对欧洲债务危机的

担忧情绪，市场纷纷抛售欧元，买入美

元。 不过，有消息指出，昨日欧洲央行

开始购买爱尔兰和葡萄牙政府债券，

希腊也成功发行半年期国债。 受此鼓

舞，欧元兑美元汇率上演“大逆转”，欧

洲股市盘中也大幅上升。

据国外媒体报道， 有市场交易员

表示， 欧洲央行已经开始购买爱尔兰

和葡萄牙政府债券。 与此同时，希腊政

府昨日发行

3.9

亿欧元（约合

5.4

亿美

元）半年期国债，额度高于原定的

3

亿

欧元。 希腊财政部下属公共债务管理

机构官员表示， 有三分之一的国债是

由外国投资者购买， 显示国际市场对

希腊经济仍然充满信心。

尽管爱尔兰和葡萄牙国债与德

国国债的收益率之差升至历史新高，

本次希腊国债的发行利率为

4．82%

，

也高于上月发行半年期国债时

4．54%

的利率， 但上述消息有效提振市场人

气。在昨日的欧洲交易时段，欧元兑美

元汇率发力上攻百余点， 并一举收复

1.3900

水平。与此同时，多家企业公布

的良好业绩，推动欧洲股市顺利止跌，

三大股指盘中涨幅均在

1%

左右。

爱尔兰财长勒尼汉昨日表示，在

就爱尔兰削减赤字计划进行磋商时，欧

盟经济与货币事务委员雷恩并未提及

公司税的问题。 据悉，雷恩曾经多次批

评爱尔兰的低税制，但其已经不再呼吁

爱尔兰提高公司税税率。 不过，欧洲政

策研究中心所长丹尼尔·格罗斯表示，

深陷债务危机的希腊、爱尔兰、葡萄牙、

西班牙将进入信贷紧缩的新阶段。

俄罗斯国际储备

１０

月份增近

７０

亿美元

据新华社电 俄罗斯中

央银行

８

日发布的数据显

示

，

截至

１１

月

１

日

，

俄国际

储 备 总 额 为

４９７０．８２

亿 美

元

，

比上月增加了

６９．８３

亿

美元

，

增幅为

１．４％

。

在俄国际储备总额中

，

外 汇 储 备 为

４５２９．０５

亿 美

元

，

黄金储备为

３３３．１５

亿美

元

，

国际货币基金组织储备

头寸为

１９．３２

亿美元

，

特别

提款权为

８９．３

亿美元

。

数据显示

，

今年以来俄

国际储备共增加

５７６．３２

亿

美元

，

总体增幅高达

１３．１％

。

俄罗斯国际储备主要包

括外汇储备

、

黄金储备

、

在国

际货币基金组织的储备头寸

和特别提款权

。

法国

１０

月

外汇储备增加

据新华社电 法国经济

部和中央银行

８

日公布的数

据显示

，

截至今年

１０

月底

，

法

国官方外汇储备达

１３１０．２５

亿欧元

，

比

９

月底增加

１１．４２

亿欧元

，

增幅为

８．８％

。

法国外汇储备主要由黄

金

、

外汇存款及外国有价证

券

、

在

ＩＭＦ

中的特别提款权

（

ＳＤＲ

）

等组成

。

今年

１０

月底

，

法国的黄金储备为

７６８．２６

亿

欧元

，

比前一个月增加

１８．２５

亿欧元

；

外汇存款及外国有价

证券为

３９６．８８

亿欧元

，

比前

一个月减少

５．０３

亿欧元

；

包

括

ＳＤＲ

在内的

ＩＭＦ

债权为

１４５．１１

亿欧元

，

比前一个月减

少

１．８

亿欧元

。

中国评级机构下调

美国国家信用等级

证券时报记者 贾 壮

本报讯

大公国际资信评估有

限公司昨日发布美国跟踪评级报

告， 将其本、 外币国家信用等级由

AA

调降至

A+

，展望均为负面。

评级报告认为， 此次级别调整

反映了美国实际偿债能力恶化和政

府偿债意愿的急剧下降。 这是大公

国际自

7

月

11

日发布

50

个国家信

用等级后， 首次启动其独有的违约

评级标准———币值稳定性分析，针

对有意识地贬值本国货币转嫁危机

的国家进行跟踪评级。

大公国际此次下调美国信用等

级的依据为： 一是美国政府没有从

战略全局上反思国家经济发展和管

理模式问题， 很难从根本上改变经

济发展的被动局面； 二是由美国经

济发展模式所决定， 信用危机远没

有结束， 美国经济将步入一个长期

衰退期； 三是经济持续低迷导致金

融体系风险上升， 美元贬值趋势将

使金融体系吸引美元资本回流的价

值转移能力受到削弱； 四是新一轮

的流动性注入无助于从根本上遏制

联邦政府财政赤字和债务负担在长

期内的扩大和增长趋势； 五是美国

政府采取美元贬值的实质是其实际

债务偿付能力已经到了崩溃的边

缘， 因而从国家意愿上通过贬值行

为减少债务， 此举严重损害了债权

人利益。

大公国际认为， 美国信用危机

的发生和发展过程是其经济体制矛

盾长期积累的结果， 通过大规模印

制发行美元仅能在一定程度上减缓

其债务负担， 但由此带来的美元地

位和国家信用的下降将在很大程度

上阻碍美国赖以生存的债务收入通

道。 在各种影响美国的经济要素没

有明确变好的前景下， 美国有可能

会扩大使用其宽松货币政策， 继续

损害债权人的利益。

关于发布上证流通指数

、

中证等权重

90

指数和沪深

300

沪市指数的公告

为进一步丰富指数体系， 为投资者提供新的分析工具和投资标

的， 上海证券交易所与中证指数有限公司将于

2010

年

12

月

2

日

正式发布上证流通指数、 中证等权重

90

指数和沪深

300

沪市指数，

编制方案见上海证券交易所网站

www.sse.com.cn

和中证指数有限

公司网站

www.csindex.com.cn

。

上海证券交易所

中证指数有限公司

2010

年

11

月

10

日

附

1

：

上证流通指数编制方案

一、指数名称及代码

上证流通指数简称上证流通，英文名称

SSE Free Float Index

，英

文简称

SSE Free Float

，指数代码

000090

。

二、指数的基期和基点

上证流通指数以

2009

年

12

月

31

日为基日，以该日所有样本股

的调整市值为基期，基点为

1000

点。

三、样本选取方法

上证流通指数的样本由全部沪市

A

股组成， 未完成股权分置改

革、暂停上市的

A

股除外。

四、指数计算

采取派许加权方法， 以样本股的调整股本数为权数进行加权计

算。 计算公式为： 报告期指数

=

（报告期成份股的调整市值

/

基

期）

×

基点。 其中，调整市值

= ∑

（股价

×

调整股本数）。

五、指数修正

当样本股名单、 股本结构发生变化或样本股的调整市值出现非交

易因素的变动时，采用

"

除数修正法

"

修正原除数，以维护指数的连续性。

1.

股改后新样本股入选：实施股权分置改革的股票在实施后第

2

个交易日纳入指数。

2.

新股上市：凡有符合样本选取条件的新股上市，上市后第

11

个交易日计入指数。

3.

除息：凡有成份股除息（分红派息），指数不予修正，任其自然回落。

4.

除权：凡有成份股送股或配股，在成份股的除权基准日前修正

指数。 修正后市值

=

除权报价

×

除权后的股本数

+

修正前市值

（不含除权股票）。

5.

退市股票在退市日起被剔除出指数；暂停上市股票自暂停上

市日起被剔除出指数。

附

2

：

中证等权重

90

指数编制方案

一、指数名称及代码

指数代码：

000971

指数名称：中证等权重

90

指数

指数简称：等权

90

指数英文名称：

CSI Equal Weight 90 Index

英文简称：

CSI EW 90

二、指数的基日和基点

中证等权重

90

指数以

2003

年

12

月

31

日为基日， 以基日的指

数点位为基点，基点为

1000

点。

三、样本选取方法

中证等权重

90

指数成份股由上证

50

和深成指的成份股组成。

四、指数计算

中证等权重

90

指数采用等权重方式进行计算，公式如下：

报告期指数

=

报告期成份股总调整市值

／

基期

×1000

其中，总调整市值

＝ ∑(

股价

×

调整股本数

×

等权重因子

)

，调整股

本数的计算方法同上证

50

和深成指。 设置等权重因子以使单个成份

股市值相等。 以基日所有成份股的总调整市值为基期。

五、指数修正：同上证

50

六、成份股调整

当上证

50

和深成指调整成份股时， 中证等权重

90

指数成份股及其

等权重因子随之进行相应调整。

七、等权重因子调整

等权重因子每年随成份股定期调整而调整两次， 调整时间为每

年

1

月和

7

月的第一个交易日， 以定期调整生效日前第

5

个交易日

的收盘后数据计算等权重因子。

当出现成份股临时调整时， 新进指数的股票继承被剔除股票在

调整前最后一个交易日的权重，并据此计算新进股票的等权重因子；

当成份股股本结构出现显著变化或者其它原因导致其权重发生突变

时，将决定是否对等权重因子进行临时调整。

附

3

：

沪深

300

沪市指数编制方案

一、指数名称与代码

1

、指数名称：沪深

300

沪市指数

2

、指数简称：

300

沪市

3

、英文名称：

CSI 300 SSE Stocks Index

4

、英文简称：

300 SSE

5

、指数代码：

000972

二、指数基期与基点

沪深

300

沪市指数以

2004

年

12

月

31

日为基日，以该日所有股

票样本的调整市值为基期，基点均为

1000

点。

三、样本选取方法

1

、样本空间

沪深

300

沪市以沪深

300

指数全部样本股构成样本空间。

2

、选样方法

将沪深

300

指数成分股， 按照其交易市场的不同分为沪市和深

市两个市场，其中沪市的全部股票构成沪深

300

沪市指数的样本股。

四、指数计算

同沪深

300

指数

五、指数修正

同沪深

300

指数

六、样本股定期和临时调整

随着沪深

300

指数样本股的调整， 沪深

300

沪市指数跟随进行

调整。

图为南非民众抗议通胀水平居高不下

。


