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机构视点

■

深强沪弱

中小板

、

创业板创新高

昨日， 虽然沪深两市出现了有

序调整， 但是中小板和创业板指数

却不惧调整， 依然勇敢创出本轮反

弹以来的新高。 中小板指数收在

7329.49

点， 创业板指数则收在

1117.52

点。 从整体调整看，深强沪

弱的特点较明显， 总体成交与前日

持平。

分析深强沪弱的特征， 从昨日

板块涨跌可看出端倪。 位于深市涨

幅前列的多为中小板创业板的股

票，涨停个股中占到多数。而在沪指

中占据较大比重的金融行业处于行

业最大跌幅之首，跌

2.27%

。

（

言 心

）

简评

：

昨日两市震荡窄幅调整，

从技术上看， 沪指在回探 5 日均线

后出现了一定幅度回升， 收出带下

影的小阴线。沪指的调整在 3100 点

上方展开， 全天下跌 24 点， 跌幅

0.78%；深证成指则波幅更窄，全天

下跌 0.67%。 均线通道目前保持完

好。与之相反的是，中小板和创业板

指数则迭创新高。 中小板指数收在

7329.49 点， 创业板指数则收在

1117.52 点。 成交量呈现深市放量、

沪市缩量的格局， 总体成交与前日

持平。

周一两市共 36 只个股涨停，盘

面涌现新的热点。从行业涨幅来看，

受消息影响，海南板块居涨幅之首，

涨幅达 5.39%； 黄金板块和煤炭行

业紧随其后，行业涨幅分列第二、第

三，涨幅分别为 4.04%和 2.65%。

（

言 心

）

涨幅落后的行业

涨幅居前的行业

券商大幅增仓

，

超半数为新进建仓

，

增持金融

、

机械

，

减持采掘业

钟爱金融机械 三季度券商调仓忙

西南证券 张 刚

� � � � 继

2010

年第二季度大幅增持之

后，证券公司

2010

年第三季度投资于股

票的额度达到

294.59

亿元， 比二季度

217.46

亿元增加

77.13

亿元， 增幅

35.47%

。 相比第三季度上涨综合指数累

计涨幅

10.73％

， 证券公司出现大幅增

仓。证券公司

2010

年第三季度共计持股

326759.04

万股，比二季度的

260990.04

万股，增加

65769.00

万股，增幅

25.20%

。

证券公司

2010

年第三季度所持

股票只数达

267

只， 比二季度的

215

只，增加

52

只，增幅

24.19％

。其中，新

进股票数量最多，高达

151

只，占持

股总数

56.55%

， 达到历史第二高水

平。 持平的股票增至

28

只，为历史偏

低水平。 被减持的股票数量为

49

只，

为历史次高水平。 被增持的股票

39

只，比二季度减少

4

只，是

2008

年二

季度以来的次高水平。 可见，证券公

司对第三季度市场态度依旧乐观，持

股家数增加，超过半数为新进建仓。

从行业偏好上看，机械设备在连

续三个季度维持第一名。 被持股的上

市公司有

54

家，比一季度的

45

家多

9

家；持仓市值为

79.10

亿元，比二季

度的

59.37

亿元，多

19.73

亿元，增幅

33.23%

。 相对大盘涨幅大幅加仓。 其

中，专用设备

14

家（中国重工、威海

广泰被增持，航天电子持平，软控股

份、中国一重被减持，中联重科、华意

压缩、

S*ST

恒立、 天奇股份、 中原特

钢、

*ST

北人、二重重装、金自天正、九

安医疗被新进），普通机械

9

家（海陆

重工、方圆支承被增持，百利电气、江

苏神通被减持，康盛股份、航天动力、

常发股份、陕鼓动力、南通科技被新

进），交通设备

15

家（中国北车、中国

嘉陵、海马股份被增持，贵航股份、亚

星客车、成发科技被减持，钱江摩托、

东安动力、方大特钢、中路股份、中国

南车、特尔佳、万里扬被新进，新大洲

A

、 西飞国际持平）， 电器机械

14

家

（五洲明珠、澳柯玛、卧龙电气、深圳

惠程被减持，中能电气、德豪润达、中

利科技、飞乐音响被增持，三变科技、

智光电气、理工监测、合康变频、中元

华电被新进，生益科技持平），仪器仪

表

2

家（自仪股份被减持，凤凰光学

新进）。 证券公司对机械类股票整体

大幅增持，但对仪器仪表存在分歧。

证券公司对金融保险业的持仓

市值由第二季度的第十一名跃升至

三季度的第二名。

2010

年第三季度被

持股的上市公司

6

家， 比二季度多

4

家； 持仓市值

44.86

亿元， 是二季度

8.94

亿元的

5

倍，大幅增持。 陕国投

A

、浦发银行、农业银行、光大银行被

新进建仓，深发展

A

、华泰证券持平。

证券公司对采掘业的持仓市值

由第二季度的第二降至三季度的第

三名。

2010

年第三季度被持股的公司

有

3

家，比二季度少

1

家；持仓市值

为

22.28

亿元， 比二季度的

21.03

亿

元增加

1.25

亿元，增幅

5.94%

。 格林

美被增持，杰瑞股份、中国石化持平。

第三季度证券公司持股市值较

大的前十家上市公司中， 浦发银行、

农业银行被新进建仓， 中国石化、大

众交通、

*ST

钒钛、吉林敖东、深发展

A

持平（大众交通、吉林敖东持股比例

下降是因为限售股解禁）， 京东方

A

被减持，中国重工、北大荒被增持。 持

股比例最高的是中国重工， 比例为

15.21%

。 和二季度相比，中国石化、大

众交通、

*ST

钒钛、吉林敖东、深发展

A

、京东方

A

共六只维持“前十”位置。

第三季度证券公司持股占流通

A

股比例最高的前十只股票控盘比例

都在

7％

以上。 其中，合康变频属于被

新进建仓，台基股份、超图软件、卧龙

电气被减持，中国重工、绿大地、中能

电气被增持，大众交通、圣农发展、华

润锦华持股未变。 和

2010

年第二季

度相比，台基股份、华润锦华、大众交

通、超图软件、圣农发展、卧龙电气共

六家维持“前十”的位置。

证券公司在第三季度出现大幅

增仓，但调仓比例较大，超过半数为

新进建仓，增持金融、机械，减持采掘

业的特点明显。

近

5

个交易日

，

资金净流入率居前的有制药

、

食品

、

农业

、

电信等弱周期性行业

热点或有转换 个股布局重质

西部证券 黄 铮

� � � �昨日，上证指数在

3100

点上方展

开调整。尽管指数出现一定程度调整，

但热点分布并未消失殆尽， 尤以海南

开发为主题的区域热点领涨两市，市

场依旧保持较高活跃度。我们认为，本

周以来的两个交易日， 市场前期均衡

上涨风格明显有所改变。 周四即将公

布的

10

月宏观数据，使得盘面变化处

于微妙敏感境地。策略上，业绩存在透

支压力的高估值个股宜先行减持。

市场估值均衡带来热点转换

仅从昨日

wind

公布的数据观察，

近

5

个交易日，资金净流入率居前的

以制药、食品、农业、电信等弱周期性

行业为主， 资金净流入额分别达到

19.59

亿元、

15.71

亿元、

6.44

亿元、及

5.16

亿元，且上述板块连续

4

个交易

日以上均出现资金流入迹象。 而与此

同时，主导本轮反弹的传统周期性行

业资金关注度有所降低。 其中基本金

属、重型机械、煤炭及消费电子资金

净流入额分别为

-126.02

亿元、

-57.17

亿元、

-27.62

亿元和

-21.26

亿元。 这

是主要由于大宗商品价格持续上涨

之后，对于国内资源类个股价格驱动

力有所减弱，有色金属及煤炭石油类

个股的分化态势持续作用。 其中，从

已上市有色金属板块的

59

只个股昨

日市场表现来看， 尽管

43

只个股盘

中翻红， 但当日涨幅超过

5%

的个股

仅有豫光金铅、西部矿业、恒邦股份

和新疆众和四家，板块强度在市场调

整之时呈现弱化态势。 此外，煤炭板

块中个股演绎了强者恒强的市场格

局。 其中靖远煤电、平庄能源、兰花科

创连续刷新反弹新高；成长性良好的

恒源煤电、露天煤业则处于高位整固

的关键时期。 上述两类主导资源股的

板块在积累一定升幅之后，个股间存

在估值高企的修复要求。

中小板及创业板强度有所凸显

昨日中小板综指再度放量反弹，指

数周内

2.73%

的涨幅远高于同期沪深

300

指数。 与主板强势整固走势迥异的

还有创业板指数，本周以来创业板指数

以

4.12%

的涨幅远居其他指数前列。 分

析三季报，主板、中小板和创业板实现

净利润分别同比增长

26.31%

、

27.69%

和

2.42%

。 短期市场对于创业板股价的

推动，还不能从三季报所反映的增速得

到持续支持。 从当季环比增速看，三季

度创业板

25.66%

比对二季度高达

163%

的增速情况已经出现大幅下降。

昨天除立思辰涨停以外， 涨幅超过

5%

的太阳鸟、赛为智能、中瑞思创，各自归

属船舶制造、计算机应用服务、电子设

备等行业，板块特征性并不明显，高估

值、热点分化使短期创业板的上涨隐喻

较大投机性风险存在。

业绩选股策略可借鉴

热点散乱、 缺乏持续性表现是引

发市场调整的主要因素。回顾以往，反

弹重质的要求在指数上攻至关键点位

后更重要， 不妨从三季报中选取业绩

增长较快的行业进行布局。 观察三季

报业绩公布情况， 实现当季同比增长

居前的电子元器件、交通运输、综合、

交运设备和信息设备等的板块， 市场

震荡整固会带来板块中成长股的良好

介入时机。此外，净利润增速则有所下

降且前期累积不小涨幅的黑色金属、

信息服务、轻工制造、建筑建材等板块

可考虑在持仓比重方面策略减持。

之前发改委发布价格监测数据

显示，

10

月份食用油价格和蔬菜价格

明显上涨，食品价格继续上涨或将继

续推动

CPI

上行，通胀压力在国家统

计局即将公布

10

月份经济数据前，

会推动短期市场对于货币紧缩的担

忧情绪有所升温。 技术方面，上证初

站

3100

点之上就临近年内

3

、

4

月的

密集成交区域， 趋势上难以突破，盘

中需要关注上证指数上周跳空缺口

及

5

日均线重合的

3087

点一带。 此

时，控制短线持仓比重风险应位于操

作首位，半仓之下的持有品种兼备低

估值、高增长的双重要求，行业配置

以通胀预期概念和需求稳定的新兴

产业为主。

CPI

大幅走高引发上调存款准备金传闻

，

但

震荡不改上行趋势

华泰证券 陈金仁

� � � �周二，两市大盘小幅调整。受海南国

际旅游岛离岛免税购物政策已经有了阶

段性突破消息的影响， 海南板块大幅走

高，区域板块指数涨幅高达

5.48%

。此外，

黄金、有色金属板块、煤炭板块、医药

板块等涨幅居前。 而保险、证券、银行、

钢铁等板块则跌幅居前。 市场“指数平

淡、板块活跃”的特征仍极为明显。

多因素支持股指上行

周二市场的下跌与消息面的传闻

有关。本周四将公布

CPI

等经济数据，

从目前看，

CPI

大幅走高基本已成定

局。期货价格大幅走高，大宗商品市场

全线上涨。 化工品种两个品种均涨停，

加上前期棉花价格的大幅上涨，未来通

胀压力依然很大，这也引发了市场对于

将收缩流动性的担忧。从目前

CPI

的走

向来看，央行确有加息或上调存款准备

金的必要，但笔者认为，即使短期货币

政策有所调整，也难以改变市场震荡上

行趋势。 理由有以下方面：

首先是宏观经济依然保持较快速

度增长。从公布的经济数据来看，

GDP

依然保持快速增长， 且环比下滑趋势

在

9

月份得到明显遏制。此外，工业增

加值也出现止跌回升趋势，

PMI

指数

连续数月在

50

以上运行，消费增长趋

势依然较为明显，经济向好趋势不变。

其次， 流动性依然对股市提供支

撑。 美国的第二轮量化宽松货币政策

使得全球流动性增加， 而近期股市上

涨带来的赚钱效应也使得场外资金入

市热情不减，由于对未来加息的担忧，

存款活期化的特征再度显现。 房地产

严厉调控政策的出台也使得部分活跃

在楼市的资金进入到股市。

第三，目前估值不支撑市场出现深

幅调整。目前沪深

300

估值水平仍在历

史低位区域运行，而银行、地产股的估

值水平处于历史低端水平，作为市场上

重要的权重板块下跌空间极为有限，这

也将遏制大盘出现较大幅度下跌。

最后，十二五规划也将推动经济转

型，这也将成为市场上涨的重要动力。

综合看， 由于流动性依然宽裕，加

上权重股估值水平处于较低位置，短期

市场向下调控空间较有限。从历史上加

息效应看，在牛市中加息并不能改变市

场原有的正常运行趋势，利空的释放或

成为吸引场外资金入场的理由。 短期

看，市场仍存在较大变数。不过，笔者认

为市场的震荡并不会改变经济逐渐向

上趋势，市场中期走势仍可乐观。

中期抓牢两条主线

就投资策略而言， 中期建议重点

关注两条主线：一是通胀预期板块。近

期化工产品价格、 有色金属价格的大

幅上涨带来了相关投资机会， 涨价受

益板块的炒作或仍将持续。 而在物价

上涨期间，消费板块走势往往较好，医

药生物、食品饮料、旅游、品牌服饰、商

业贸易、电子消费等板块值得留意。短

期投资者可重点关注煤炭价格走势以

及煤炭股可能带来的阶段性投资机

会。 二是积极关注“十二五规划”受益

概念板块。《国务院关于加快培育和发

展战略性新兴产业的决定》明确指出，

至

2015

年，节能环保、新一代信息技

术等战略性新兴产业增加值占国内生

产总值的比重力争达到

8%

左右，到

2020

年，力争达到

15%

左右，这也将

推动新兴产业的快速发展， 也给相关

行业和公司带来巨大机会。

小股票机会可能更大些

国泰君安

：

美国释放的流动性一来仍然

不会流到美国的实体经济

，

二来在新兴市场

有所收紧的背景下

，

大宗商品的全球性金融

市场可能将是其最重要的方向

。

当然

，

钱多并

不意味着商品价格会一直上涨

，

输入性通胀

、

内部去杠杆的终结拐点多像

2007/08

年时

一样

，

我们需要监控这一变化

，

而贸易顺差应

该是关注点

。

从流动性的角度看

，

可能最终的持续性依

赖点是在于贸易顺差

，

通过基础货币的扩张来

带动整体社会流动性的扩张

，

就像

2006/07

年牛市形成的时候一样

。

虽然我们不断在加息

、

信贷调控

，

但是由于贸易顺差一直在上升

，

流动

性的支撑格局依然没有变化

。

可见

，

市场转折的

关键自然一方面在于国内的信贷控制

，

另一方

面的贸易顺差也需关注

。

大宗商品类的资源是关注所向

，

但是在美

元已经低位

、

国内已经加息一次的背景下

，

我们

相信其波动性会加大

。

从配置获取相对收益的

角度

，

金融

、

机械具备配置价值

；

而考虑流动性

依然整体充裕的背景下

，

小股票的机会应该更

大

，

看好电子

、

食品饮料

。

整固

3100

点

回档仍低吸

湘财证券

：

虽日线上

K

线组合有一定的压

力

，

但

60

分钟

K

线组合则呈现企稳的迹象

。

上

证综指在突破

3100

点之后

，

进入上档密集成

交区面临的震荡将可能进一步的加剧

。

但量能

依然维持在高位

，

显示目前虽有分歧但主力资

金依然看好后市

。

高位的震荡也有利于短期均

线的上升并对股指形成支撑

，

短期市场或许仍

将震荡但中期行情依然看好

。

海南免税的消息刺激了当地股大幅走强

。

由于一旦实施将可能给当地经济发展注入非凡

活力

，

在短期内市场依然有可能追逐该板块

。

黄

金突破

1400

美元

/

盎司

，

刺激黄金

、

资源等板

块再度走强

。

传统主流板块的回落

，

恰恰是给了

较好的进场机会

。

依然建议逢低关注新兴产业

、

资源

、

航天军工和金融等板块

。

万亿流动性

开启跨年度牛市

江海证券

：

上周

，

美联储联邦公开市场委员

会如期宣布启动第二轮

6000

亿规模的量化

宽松计划

，

超出了市场预期的

5000

亿的规

模

，

政府将计划采购总额达

6000

亿美元的长

期国债

。

消息宣布后

，

全球资本市场和商品市场

均大幅上涨

，

美元指数下跌并创出年内新低

。

美

元是国际性货币

，

中国是最大的美债资产持有

国之一

。

其隐含契约是

：

中国出口商品和服务到

美国

，

而美联储将会负责维持美元内在价值的

稳定

。

但之前十年的经验表明中国对此并无良

策

。

另一方面将导致国际热钱涌入以中国为代

表的新兴市场

，

造成中国货币调控的失效以及

资产价格的泡沫化

。

策略上

：

如无意外事件冲击

，

比如央行大幅

上调准备金或利率

，

本周上证指数有望冲击年

内高点

。

中期而言

（

明年二季度前

）

站稳

4000

点应无悬念

。

明年全年不排除上涨至

6000

点

以上的可能性

。

不要错过此轮历史性机遇

。

本周

重点看好受益于通胀的黄金

、

农林牧渔

、

煤炭

、

有色以及下游的医疗保健

、

食品饮料

、

超市等必

需消费品板块

，

主题投资看好迪斯尼板块

。

（

言 心 整理

）

证券代码 证券简称

发行总量

申购

价格

（元）

申购上限

（万股）

申购日期

中签结果日

期

发行市

盈率

（倍）

网下发行

量（万股）

６０１７７７

力帆股份

４０００ １６０００ － － ２０１０－１１－１５ ２０１０－１１－１８ －

００２５１１

中顺洁柔

８００ ３２００ － － ２０１０－１１－１５ ２０１０－１１－１８ －

００２５１０

天汽模

１０００ ４２００ － － ２０１０－１１－１５ ２０１０－１１－１８ －

００２５０９

天广消防

５００ ２０００ ２０．１９ ２．００ ２０１０－１１－１０ ２０１０－１１－１５ ６９．１２

００２５０８

老板电器

８００ ３２００ ２４．００ ３．２０ ２０１０－１１－１０ ２０１０－１１－１５ ４７．０６

００２５０７

涪陵榨菜

８００ ３２００ １３．９９ ３．００ ２０１０－１１－１０ ２０１０－１１－１５ ５３．８１

００２５０６

超日太阳

１３２０ ５２８０ ３６．００ ５．２０ ２０１０－１１－８ ２０１０－１１－１１ ５８．０６

００２５０５

大康牧业

５２０ ２０８０ ２４．００ ２．００ ２０１０－１１－８ ２０１０－１１－１１ ８７．０１

００２５０４

东光微电

５４０ ２１６０ １６．００ ２．１５ ２０１０－１１－８ ２０１０－１１－１１ ８７．７８

网上发行

量（万股）

中信证券

家电行业估值有优势

C2

目前板块估值不高， 仍维持 “强于大

市”的行业投资评级


