
昨日回放

■

通胀预期

致资源、商业股走强

昨日， 中小板和创业板指数依

然故我，创出本轮反弹以来新高。 中

小板指数收在

7375.12

点，盘中最高

7400.55

点； 创业板指数则收在

1141.58

点，盘中最高

1147.48

点。

由于

10

月份经济数据即将公

布、

10

月

CPI

再创新高已成定局，市

场对通胀预期再次升温， 热点也进

一步涌向抗通胀类股。 稀土永磁居

行业涨幅第一，达

6.10%

。酿酒、医药

和商业百货板块在前期资金不断涌

入之后，行业涨幅跃升至前五位。

（

言 心

）

大比例新进建仓

，

机械连续两季排增持第一

、

化工交运地位跃升

券商集合理财持股市值创历史最高

西南证券 张 刚

继

2010

年二季度小幅增持之

后，券商集合理财产品在三季度出现

大幅增持操作， 其持股市值达到

310.79

亿元，是二季度

164.13

亿元的

近

2

倍，创历史最高水平。 相比第三

季度上涨综合指数累计涨幅

10.73％

，

券商集合理财产品呈现大幅增持操

作。 券商集合理财产品三季度共计持

股

242742.10

万 股 ， 是 二 季 度

124702.44

万股的近

2

倍。

券商集合理财产品三季度所持

股票只数达到

509

只， 比二季度的

396

只增加

113

只， 增幅为

28.54％

，

有大幅增持迹象。 其中，被增持的股

票数量

117

只， 比二季度的

86

只多

31

只，创历史最高水平。 持平的股票

为

19

只， 比二季度的

15

只多

4

只，

创历史最高水平。 被减持的股票数量

为

109

只， 比二季度的

86

只多

23

只，创历史最高水平。 被新进的股票

大幅增加至

264

只，远多于一季度的

209

只，创历史最高水平。 可见，券商

集合理财产品对第四季度市场持乐

观态度，积极大举建仓，被新进股票

的数量，占持股总数的

51.87%

。

从行业偏好上看， 券商集合理财

产品对机械设备的持股市值连续两个

季度排第一名。 三季度被持股的上市

公司有

89

家，比二季度的

70

家多

19

家； 持仓市值

59.08

亿元， 比二季度

38.42

亿元增加

20.66

亿元， 增幅为

53.77%

，有大幅增仓迹象。券商集合理

财产品对交通设备存在分歧， 对电器

机械、普通机械、专用机械多数看好。

交通运输的持股市值由二季度

的第十一名上升至三季度的第二名。

被持股的上市公司有

21

家， 比二季

度多

8

家；持仓市值为

26.27

亿元，是

二季度的

3.40

亿元近

8

倍。券商理财

产品对交通运输类股票大多数看好。

石化化工的持股市值由二季度的

第九名跃升至三季度的第三名。 被持

股的上市公司有

41

家， 是一季度

16

家的近

3

倍；持仓市值为

24.19

亿元，

是二季度

6.60

亿元的近

4

倍。 券商理

财产品对石化化工多数看好。 第

三季度券商集合理财产品持股市值

较大的前十家上市公司中， 轻纺城、

长江电力、中国北车被增持，际华集

团、铜陵有色、柳化股份、金晶科技、

厦门港务、长航油运被新进，中国平

安被减持。 持股比例最高的是际华集

团，比例为

31.07%

，持股方为中信证

券稳健回报集合资产管理计划、南京

证券神州

2

号稳健增值集合资产管

理计划、国泰君安君得惠债券集合资

产管理计划、安信理财

1

号债券型集

合资产管理计划、中信证券债券优化

集合资产管理计划、 兴业证券卓越

2

号集合资产管理计划等均为新进建

仓。 被增持比例最大的是轻纺城，在

第三季度持股比例增加了

23.01

个百

分点。

第三季度券商集合理财产品持

股占流通

A

股比例最高的前十只股

票控盘比例都在

8％

以上。

三季度机构持股分析
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新股发行提示

中恒集团五涨停

机构砸重金追高

C3

累计涨幅已大， 且复权价已是历史天价，建

议观望

PTA

价值重估

中期目标看

13000

元

C5

短期内

PTA

行情在高位展开调整的概率

也在增加

数据来源

：

本报数据部

机构视点

■

简评

：

昨日两市低开后继续调

整

，

技术上

，

沪指向下填补上周的跳

空缺口

，

全天运行在

5

日均线之下

，

下午略有回抽

，

收出带下影的小阴

线

。

沪指全天下跌

19.16

点

，

跌幅

0.63%

；

深证成指则波幅更窄

，

微跌

0.06%

。

与之相反的是

，

中小板和创

业板指数则迭创新高

。

中小板指数

收在

7375.12

点

，

创业板指数则收

在

1141.58

点

。

成交与前日持平

。

周三两市共

24

只个股涨停

，

盘

面出现新热点接力

。

从行业涨幅来

看

，

稀土永磁板块居涨幅之首

，

涨幅

达

6.10%

；

陶瓷板块和商业股紧随

其后

，

行业涨幅分列第二

、

第三

，

涨

幅分别为

3.83%

和

2.75%

。 （

言 心

）

涨幅落后的行业

涨幅居前的行业

昨日

，

中小板创业板指数双创历史新高

，

中小板业绩可喜

、

创业板解禁反成介入良机

选择成长性 骑上千里马

湘财证券 徐广福

截至昨日，中小板指数最高时超

过

7400

点、 创业板指数突破

1147

点，代表着中小市值个股的两个重要

指数双双创出历史新高。 而此时两市

的基准指数上证综指和深证成指，短

期却有欲涨乏力之感。 创业板指数在

首批

27

家解禁股开始流通之后，反

而不惧抛压不断走强。 沪深两市主板

高位震荡整理的过程中，中小板和创

业板的强势上涨成了资本市场上一

道亮丽的投资风景线。

中小板

：

业绩增速同比近

100%

中小板个股在周三仍然有

6

家

股票封于涨停，而下跌较多的股票是

周二刚刚上市的次新股；创业板也是

一片普涨现象， 上涨的个股接近

9

成， 首批

28

家个股大多表现强势且

有涨停板出现。 为什么中小板股票引

来追捧呢？

首先从业绩上来看，中小企业板

的业绩增速同比接近

100%

。 这表明

该板块的成长性非常好，尤其是其中

很多公司都是一些行业或者是细分

行业的龙头或者位居前列的排头兵

企业。 经济增长趋稳的大背景下和适

度通货膨胀存在的情况下，更是加剧

了该板块的成长性。 较小的股本所需

要推动的资金更少，一些产业符合国

家产业政策尤其是七大新兴战略性

产业规划的出台更是刺激了投资者

的追捧情绪。 具有高送转能力的股本

扩张概念一直是我国资本市场上投

资者的天堂，集诸多宠爱于一身的中

小企业板自然会表现更加出色。 尤其

是给一些坚定长期投资的投资者带

来了丰厚的回报。

创业板

：

解禁兑现成买入机会

创业板市场的业绩同中小板相

黯然失色，

62

家可比公司今年前三季

度实现归属于母公司所有者的净利

润 仅 有

31.92

亿 元 ， 同 比 增 长

25.05%

。 不但低于中小板市场的业绩

增速， 可比的

1296

家主板上市公司

前三季度实现净利润

10472.5

亿元，

较去年同期增长

38.56%

。这一点引来

市场对创业板成长性的广泛质疑。 尤

其是自

10

月

28

日之后， 首批

28

家

公司中有

27

家公司超过

10

亿股的

股本解禁，使得市场在

10

月

18

日之

前出现了深幅的调整。

然而， 市场的投资逻辑却是：大

家都抛弃反而可能成为日后的明星，

限售股的解禁反而成了有心的投资

者逢低介入的大好时机。 一方面，部

分原始股东出于各种目的抛售持有

的原始股份，进而也引发了前期参与

的投资者大肆抛售甚至挥泪斩仓。 媒

体渲染的高管辞职套现事件，更是加

剧了这样的肃杀氛围。 这样的投资环

境恰恰是给前期一直苦于无法以合

理的价位买入足够筹码的大资金以

天赐建仓良机，接下来的故事我们大

家都看到了，那就是创业板不断走强

直至创出历史新高。 而类似的故事在

资本市场上长期以来不断上演 。

抛开日日涨跌不停的红绿

K

线

静下心来仔细思考不难发现， 其中的

投资技巧大家都是耳熟能详。 在目前

的市场，投资的真谛依然是：成长股是

长线千里马， 政策扶植的概念股或者

是消息刺激的个股则是中短期的黑

马，业绩稳健的则是所谓的白马股。大

多数投资者则是骑着千里马不满足，

在黑暗的大街上不断地寻找着黑马，

更是不屑一顾于白马。 结果自然是丢

了千里马，骑不好黑马，让一旁的白马

悄然而过， 于是只好自己深一脚浅一

脚地在投资的迷宫中踯躅徘徊。

昨晚

，

人民银行决定

，

从今年

11

月

16

日起

，

上调存款类金融机构人民币存款准备金率

0.5

个百分点

准备金率上调 短线大盘或补缺整固

中航证券 邱 晨

11

月

10

日晚，中国人民银行决定，

从

2010

年

11

月

16

日起， 上调存款类

金融机构人民币存款准备金率

0.5

个百

分点。 调整后，大型金融机构的存款准

备金率将达到

17.5%

，为历史最高水平。

此次央行上调存款准备金率，时

点选择在

10

月份

CPI

等宏观经济数

据即将公布的前夜，相对敏感。一般认

为，这预示着周四公布的

10

月

CPI

将

再创新高。 上调存款准备金率

0.5

个

百分点将冻结

3500

亿左右的资金，对

股市虽有一定影响， 但更多显示的是

央行抑制通胀的决心， 也表明在上月

加息后，由于输入型通胀延续，货币政

策被迫进一步收紧。

近段时间以来， 大宗商品期货价

格持续“高烧”难退，故市场对此次央

行上调存款准备金率已有预期。 从周

三沪深股市的表现看，当日银行、地产

类股大多低开低走，地产、金融板块位

居当日市场板块跌幅之首； 在港上市

的中资银行、 地产股也出现不同程度

的调整。 上证指数最低下探

3093

点，

部分回补了

11

月

5

日的向上跳空缺

口。 市场热点及资金流向有短线转向

如商业零售、 酿酒、 生物医药等消费

类、防御性行业的迹象。这固然有不同

板块阶段性轮涨的市场内在要求在起

作用，但显然，在资源类股已阶段性疯

涨一轮后陷入调整， 担心央行出手调

控也是重要诱因。

对当前股市而言，由于实际“负利

率”现状显而易见，通胀预期一时难以

消退，故中线资金面尚不必过分担忧。

短线而言，由于银行、地产类股占上证

指数权重较大，大盘自

10

月初跳空向

上突破以后还未出现过像样的调整，

日

K

线图上仍留有

3

个跳空缺口，故

股指顺势完全回补

11

月

5

日之跳空

缺口的概率较大， 后续可能反复夯实

3000

点。 投资者需要注意的是，由于

存款准备金率上调， 对不同行业将产

生不同的影响， 短期有必要适当增加

对防御性、成长性行业的关注，如泛消

费板块、 新兴产业股等。 至于银行类

股，虽然理论上受到一定的负面影响，

但考虑到其估值优势， 实际的调整空

间可能十分有限； 而资源类股的走势

需适当关注

G20

峰会背景下美元的波

动情况以及对大宗商品价格的影响。

10

月以来股市成交活跃、人气亢奋

的情况是具有美联储滥用量化宽松货币

政策的深刻背景的， 是与全球股市共振

的。 中国央行的加息、调高存款准备金率

等举措具有一定的被动性， 故此次央行

上调存款准备金率不会对业已形成的股

市向上趋势带来根本性实质影响。

短期震荡

逢低买入成长股

兴业证券

：

近日

，

三部门联合印发

《

关于加

快医药行业结构调整的指导意见

》，

内容涉及指

导思想和基本原则

、

主要任务和目标

、

保障措施

三个大的方面

。 《

指导意见

》

强调了加快结构调

整既是医药行业转变发展方式

、

培育战略性新

兴产业的紧迫任务

，

也是适应人民群众日益增

长的医药需求

，

提高全民健康水平的需要

。

医药

板块受此消息刺激有望继续走强

。

另外

，

国家发改委主任张平表示

，

估计今年

的物价指数比

3%

要稍微高一点

。

这是国家部委

有关负责人第一次表态认为今年物价会超过

3%

。

通胀超预期已成现实

，

本周四又恰逢披露

10

月份宏观数据

。

从

10

月前

4

周的食用农产

品价格来看

，

猪肉批发价

、

鸡蛋零售价

、

蔬菜批

发价

、

水产品批发价同比分别为

8.0%

、

11.8%

、

10.6%

、

49.0%

。

预计

10

月

CPI

食品分项同比

10.3%

，

综合考虑

10

月

CPI

在

4.0%

附近

，

预计

10

月

PPI

同比

4.5%

。

因此

，

通胀指数超预期很

可能引发紧缩预期再起

，

从而导致市场的短期

震荡

，

提供逢低布局的良机

。

投资策略上

，

短期震荡消化利空

，

通胀超预

期

，

政策紧缩预期提升

，

仍非系统性风险

，

逢震

荡买入医药

、

商业

、

旅游

、

食品饮料等消费服务

业的成长股

，

参与军工新材料等转型题材股

，

周

期股中看好保险

。

加息不改上行趋势

海通证券

：

对于

11

日即将公布的

CPI

数

据

，

当前市场又出现新的预期

，

甚至有传言可能在

4.0%

以上

，

如此引发市场对加息的猜想

，

这可能是

导致昨日股市大幅震荡调整的原因

。

然而在通胀

周期的初期

，

是利率逐步追赶通胀的过程

。

在此过

程中

，

经济高速增长

、

通胀推动物价以及货币幻觉

产生的利润表与资产负债表效应有利于引导资产

价格的上涨

。

公众的预期也会导致储蓄搬家和投

资热情升温

，

货币乘数放大

，

资产市场的流动性改

善

。

因此

，

短期内的市场震荡不会改变上行趋势

，

重申对通胀板块的重点配置建议

。

大盘下探寻找基本面支撑点

平安证券

：

昨天有太多信号都令市场产生

担心

：

首先

，

市场传闻央行在周四晚上会上调准

备金率

50

个基点

，“

调准备金率

+

上调一年期

存贷款利率

”

可以对流动性产生巨大的紧缩效

应

；

其次

，

10

月经济指标即将公布

，

但央行发行

的

320

亿一年期央票中标收益率意外高出了

5bp

，

央行在此时允许央票发行利率走高会将市

场置于非常敏感的境地

。

因为央行之前调整利

率时

，

一般会先调央票

，

所以会带来对于加息和

经济数据的双重担心

；

第三

，

国家外汇管理局昨

日发布

《

关于加强外汇业务管理有关问题的通

知

》，

表示中国政府的热钱狙击战已经打响

。

人

民币汇率继续上涨

，

这场战役的惨烈程度和持

续度无疑使

A

股投资者的心头雪上加霜

。

但是根据我们对海内外市场主要股指和加

息时点统计看

，

加息在大多数情况下并不伴随着

股指的下跌

，

反而经常和股指的上升联袂出现

。

所以真正流动性收缩对于股市的下跌并不具备

决定性力量

，

下探是为了寻找更为确定的基本面

支撑

。

我们预计随着

10

月经济指标的公布

，

很

有可能股指会继续强势震荡的走势

；

或者如果短

期内主要蓝筹股都

“

不给力

”，

那么并不充裕的新

增资金选择狙击小的热点板块

，

大盘就会选择继

续下探来寻找短期的支撑位

。

（

言 心 整理

）

买超市股

抗击通胀

C2

重点推荐人人乐、步步高、武汉中百、

华联综超，关注新华都

货币收紧提速 加息近在咫尺

宏源证券首席分析师 邵 宇

时点

：

关键节点采取行动表抑制

通胀决心

央行选择在

10

月份经济数据即

将公布

、

10

月

CPI

再创新高已成定

局下提高银行存款准备金率

，

一方面

表明当前经济运行整体态势仍表现

良好

，

同时也表明管理通胀预期已成

为政府经济工作的首要目标

，

以表抑

制通货膨胀的决心

。

目的

：

美国

QE2

和国内通胀预

期高涨

，

倒逼央行加速采取行动收紧

流动性

我们预期

10

月

CPI

将达

4.3%

，

四季度及明年上半年通胀形势将更

复杂

。

受国际流动性宽裕以及国际

大宗商品价格持续攀升的影响

，

输

入性通胀压力将在未来数月得到释

放

。

热钱流入加速

，

有可能推高新兴

经济体的资产价格产生财富效应

，

并导致国际大宗商品价格持续攀

升

。

而国内结构性通胀压力犹存

。

未

来一段时间

，

农产品价格仍将保持

小幅上行并进一步推高

CPI

。

资源性

产品价格改革会向下游传导并将影

响居民通胀预期

，

管理通胀预期的

紧迫性骤然增加

。

此外

，

从年度计划

来看

，

四季度每月平均信贷规模应

为

4000

亿元

，

而

10

月实际信贷规模

或超

5000

亿元

。

影响

：

比照历史

，

整体负面影响

有限

从

2006

年以来央行历次提高存

款准备金率来看

，

存款准备金率提高

对股市影响整体偏中性

。

从公布后首

个交易日沪指的走势来看

，

有

16

次上

涨

，

比例达

64%

；

9

次下跌

，

比例达

36%

。

此次提高存款准备金率对股市的

负面影响有限

，

经济基本面良好以及

流动性偏宽松仍将支撑股市上行

。

证券代

码

证券简称

发行总量

申购价

格

（

元

）

申购上

限

（

万

股

）

申购日期

中签结果日

期

发行市盈

率

（

倍

）

网下发行

量

（

万股

）

６０１７７７

力帆股份

４０００ １６０００ － － ２０１０－１１－１５ ２０１０－１１－１８ －

００２５１１

中顺洁柔

８００ ３２００ － － ２０１０－１１－１５ ２０１０－１１－１８ －

００２５１０

天汽模

１０００ ４２００ － － ２０１０－１１－１５ ２０１０－１１－１８ －

００２５０９

天广消防

５００ ２０００ ２０．１９ ２．００ ２０１０－１１－１０ ２０１０－１１－１５ ６９．１２

００２５０８

老板电器

８００ ３２００ ２４．００ ３．２０ ２０１０－１１－１０ ２０１０－１１－１５ ４７．０６

００２５０７

涪陵榨菜

８００ ３２００ １３．９９ ３．００ ２０１０－１１－１０ ２０１０－１１－１５ ５３．８１

００２５０６

超日太阳

１３２０ ５２８０ ３６．００ ５．２０ ２０１０－１１－８ ２０１０－１１－１１ ５８．０６

００２５０５

大康牧业

５２０ ２０８０ ２４．００ ２．００ ２０１０－１１－８ ２０１０－１１－１１ ８７．０１

００２５０４

东光微电

５４０ ２１６０ １６．００ ２．１５ ２０１０－１１－８ ２０１０－１１－１１ ８７．７８

网上发行

量

（

万股

）


