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股改受阻

S*ST

天发吁请股东理性对待

证券时报记者 吴 蒙

� � �就在

S*ST

天发 （

000670

） 启

动股改、 谋求复牌的时候， 第一

大流通股东孙伟等组成维权团，

并于

11

月

7

日发布了 “致全体公

众股东的公开信”， 要求公司两大

股东上海舜元、 金马控股退出。

暂停交易三年的

S*ST

天发再度被

抛向风口浪尖。 日前， 证券时报

记者对

S*ST

天发及有关当事方进

行了采访。

破产重整始末

S*ST

天发流通股东与非流通

股东的恩怨始于公司当年的破产

重整。 孙伟等流通股东质疑， 舜

元投资通过拍卖廉价股权就获得

了

S*ST

天发的控股权。

据了解，

S*ST

天发危机出现

后， 荆州市政府成立了专门小组

主导

S*ST

天发的重组。 鉴于公司

债务负担较重， 且经营基本陷入

停顿， 决定对

S*ST

天发实施破产

重整， 以解决债务危机， 同时引

进战略重组方对公司实施重组。

在公司股票被暂停交易后， 荆州

市政府就积极寻求大型国有企业

对

S*ST

天发进行重组。

当时， 市场传言中海油曾对

S*ST

天发进行尽职调查。 一位了

解

S*ST

天发破产重整过程的政府

人士告诉记者： “这可能使得以

孙伟为代表的部分投资者对中海

油重组

S*ST

天发有较高的预期，

但一个巴掌拍不响， 重组需要双

方的利益对接。” 据他介绍， 由于

S*ST

天发的实际情况及面临的危

机与中海油等企业的预期不符，

直到

2007

年

10

月双方还没有达

成一致， 此时距离

S*ST

天发退市

仅有

2

个月的时间。 危机时刻，

荆州市政府不得不改弦更张， 开

始与部分民营企业进行协商。

2007

年

11

月

10

日， 荆州市

点石拍卖有限公司受荆州中院委

托拍卖

S*ST

天发法人股股权， 舜

元投资通过竞拍竞得上市公司部

分股权， 并于

2007

年

12

月

10

日

完成过户手续。

据参与

S*ST

天发破产重整的

相关知情人士介绍， 为维护全体

债权人利益， 提高

S*ST

天发债权

清偿率， 荆州市人民政府向

S*ST

天发管理人赠予

1000

万元用于清

偿债务， 同时

S*ST

天发战略投资

者舜元投资及金马集团向

S*ST

天

发管理人投入资金

7300

万元专门

用于债权清偿， 以提高偿债比例，

避免破产清算。

2007

年

12

月

14

日，

S*ST

天发债权人清偿工作基

本结束。

2007

年

12

月

15

日， 荆

州中院作出 《民事裁定书》， 裁定

S*ST

天发的破产重整终结， 按照

重整计划减免的债务，

S*ST

天发

不再承担清偿责任。

S*ST

天发成

为一个 “零资产、 零负债” 的公

司。

虽然经过破产重整， 解决了

债务危机，

S*ST

天发成为了一个

“零资产、 零负债” 的公司， 但当

时仍处于暂停上市状态， 若不能

在

2007

年底实现盈利， 公司将面

临退市的风险。 为支持

S*ST

天发

2007

年度扭亏为盈， 解除退市风

险， 由舜元投资及第二大股东金

马集团出资， 通过荆州市人民政

府财政补贴形式给予

S*ST

天发财

政补贴资金

1.9

亿元； 同时

,

舜元

投资通过拍卖方式以

1000

万元价

款取得天发大楼， 并无偿赠与

S*ST

天发。

通过上述方式 ，

S*ST

天发

2007

年度实现盈利， 避免了公司

因连续四年亏损而退市。

舜元投资和金马集团有关人

士表示， 表面上， 获得

S*ST

天发

控股地位代价不高， 但为化解

S*ST

天发的退市风险， 两大非流

通股东股东付出了巨大的努力及

数亿元现金。

是资产注入还是掏空公司？

破产重整后，

S*ST

天发当时

已无任何经营性资产， 如何恢复

正常经营， 保住公司上市地位，

成为公司当务之急。 在非流通股

东的支持下， 公司通过股权转让

方式收购了金马集团控制的长兴

萧然房地产有限公司

70%

股权，

成功进入房地产行业， 并于

2008

年

6

月变更经营范围为房地产开

发经营、 园林绿化等， 转型成为

以房地产开发经营为主的公司。

2008

年

8

月，

S*ST

天发更

名为舜元地产发展股份有限公

司，

2008

年及

2009

年连续两年

主营业务都实现盈利。 而本次股

改赠与资产成都路泰是舜元投资

及实际控制人控股的子公司。 其

主营业务主要为成都老成渝路、

成龙路、 成洛路、 北干道进行道

路拓宽改造景观绿化的

BT

投资

和建设。

针对部分投资者质疑的大股

东舜元投资为空壳公司， 记者也

通过相关渠道了解到了舜元投资

的相关情况。 舜元投资成立于

2007

年

4

月

24

日， 注册资本

1

亿元， 经营范围为实业投资、 投

资管理、 室内装潢、 销售建筑材

料等。 据一位地产业内人士介绍，

舜元投资及实际控制人作为上虞

背景的房地产投资商， 实际控制

人所属的企业主要有上海舜元置

业有限公司、 上海舜元建设

(

集

团

)

有限公司、 成都阳光投资建

设有限公司及成都路泰投资发展

有限公司等。 其中核心企业上海

舜元置业有限公司注册资本

7

亿

元， 其主要资产及项目分布在上

海及成都， 如上海江苏路

398

号

的甲级写字楼 “舜元企业发展大

厦” 及天山西路

799

号的 “临空

产业园”， 在建项目 “舜元·桃源

铭二期” 及 “舜元·畔山花语”，

拟建项目 “翰林雅苑” 及 “舜

元·桃源铭三期” 等。 总资产经

专业资产评估公司评估价值达

30

多亿元， 这表明， 舜元投资

及其关联公司在业内已有一定知

名度。

股改对价有无诚意？

谈到公司此次股改对价，

S*ST

天发公司有关人士呼吁流

通股东理性面对历史事实及现

实条件。 一方面， 为保持公司

上市地位及今后发展， 非流通

股东付出了高昂代价； 另一方

面， 公司非流通股份比例远小

于流通股比例， 对价水平受到

客观条件限制。

本次新股改方案的对价较之

前有了大幅度的提升， “送股

+

资

产赠与

+

资本公积定向转增” 三种

对价支付方式相结合， 相当于直

接送股方式下， 流通股股东每

10

股将获得

2.05

股对价安排， 对应

非流通股股东每

10

股送出

3.02

股。 同时， 大股东特别承诺赠予

资产成都路泰

2010

年、

2011

年、

2012

年净利润均不低于

1500

万

元， 如未能实现， 公司控股股东

舜元投资将按每

10

股流通股追送

0.65

股。

一位流通股东向记者抱怨：

“

S*ST

天发停牌三年， 我们的资

金却动不了， 这两年这么好的行

情， 损失很大， 希望

S*ST

天发尽

快完成股改并恢复上市， 给流通

股东套现的机会。”

参与

S*ST

天发股改的一位投

行人士表示， 事实上， 非流通股

东与流通股东一样， 希望尽快完

成股改并恢复上市， 使上市公司

走上健康发展的轨道。 他介绍，

作为房地产为主业的上市公司，

本次股改是在国家加大房地产市

场调控力度、 证监会暂停经营与

房地产相关业务的上市公司资产

重组及再融资审核的大背景下启

动的， 难度非常大， 是经过上市

公司、 股改保荐机构等与相关各

方多次沟通后才争取到的机会，

来之不易。

同时， 该人士也表示，

S*ST

天发一直非常重视与流通股东的

沟通， 尤其是与第一大流通股东

孙伟的沟通， 在两次股改中他们

曾多次联系孙伟， 希望与其面对

面沟通， 但均被拒绝。

对于孙伟发表的 《致全体公

众股东的公开信》，

S*ST

天发相

关人土表示， 从公开信的内容看，

孙伟等部分流通股东显然对上市

公司以及控股股东存在很多误解。

对此， 他表示遗憾， 但为了上市

公司全体股东的利益， 上市公司

仍然希望能与孙伟等流通股股东

进行坦诚沟通。

一位市场人士认为， 根据目

前的相关法律法规， 虽然

S*ST

天

发已经实现了

3

年盈利， 但如果

股改未获通过， 则恢复上市工作

必定无法完成， 也就意味着所有

投资者可能还要继续再等待。 对

此， 广大流通股东应理性思考，

给自己一个选择的机会。
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不堪煤价上涨 漳泽电力加快清洁能源转型

证券时报记者 李 坤

� � � �昨日漳泽电力（

000767

）公布了

两项大型电力投资计划， 加快向清

洁能源供应商的转型。 受此消息影

响， 昨日漳泽电力股价开盘就直接

封涨停。

从公告来看，上述两个投资项目

一个是“上大压小”的火电项目，一个

是风电项目。漳泽电力董秘王一峰向

记者表示， 公司上马这两个项目，一

方面是为了响应发改委 “上大压小”

的产业政策，另一方面也是为了向清

洁能源方面发展。 他坦承，近年来不

断上涨的煤价对公司的业绩造成了

很大的影响。公司投资建设上述两个

项目也有摆脱高煤价压力的考虑。

他告诉记者， 目前山西的煤炭

价格达到每吨

700

元，实际上公司

盈亏平衡的煤价应该是每吨

500

元。 而且省内省外煤炭一个价，漳

泽电力也没有任何买煤的优惠。 但

是山西省的电价基本上还是按照

当年的低煤价测算出来的，所以相

比于其他省份，面对不断上涨的煤

炭价格，山西省内的火电企业承受

的压力更大。

公开数据也显示， 自

2008

年以

来漳泽电力基本上在亏损的边缘上

挣扎。 今年前三季度，受累于煤炭价

格的持续上涨， 漳泽电力亏损

3.64

亿元。

相比之下，风电等清洁能源的盈

利前景好很多。 漳泽电力预算，此次

投资的内蒙古乌拉特中旗风力发电

厂二期

49.5MW

机组工程项目的资

本金利润率可达

28.49%

。

王一峰告诉记者，相比于火电项

目，风电项目的建设成本更高，几乎

是火电项目建设成本的两倍。而且风

电上网价也高于火电。 不过，由于风

电投资可以获得各种税收优惠和补

贴，因此还是很有吸引力。

漳泽电力

2009

年年报显示，公

司当年曾获得风电碳资产减排收入

5851.48

万元， 而当年在内蒙古的营

业收入不足

1

亿元。

据公开信息，目前漳泽电力已经

并网发电的风电项目主要为：

2008

年

8

月

30

日全部并网发电的内蒙古

乌拉特中旗风力发电厂一期项目和

2009

年

7

月并网发电的内蒙古达茂

旗巴音敖包风场一期项目。

其实，向清洁能源转型也是漳泽

电力大股东中电投集团的发展目

标。近日中电投集团党组书记、总经

理陆启洲就明确表示， 中电投集团

将继续大力发展水电、核电、风电等

清洁能源， 提高清洁能源在电源结

构中的比重。 中电投集团规划，到

2020

年，中电投集团清洁能源比例

将达到

50%

。

2009

年中电投集团在风电、水

电、核电、太阳能发电等领域的投资

比重超过

50%

， 清洁能源装机容量

超过

1800

万千万时，清洁能源装机

占比达

30%

， 均居五大发电集团第

一位。 近年来中电投集团旗下吉电

股份、 漳泽电力也纷纷加大投资风

电项目。

启源装备

今日登陆创业板

证券时报记者 郭渭鹏

本报讯 在国内电压器专用设备领域居于

龙头地位的启源装备（

300140

），今日将正式登

陆创业板，成为陕西第五家创业板公司。启源装

备主营业务为变压器专用设备及组件的设计、

开发、制造、销售与服务。 启源装备首次公开发

行

A

股， 发行价格

39.98

元

/

股， 对应市盈率

54.47

倍，发行数量

1550

万股份。

启源装备是国内最大的变压器专用设备制

造商，前身可追溯到

1951

年成立的机械工业部

第七设计研究院， 作为高端装备制造业的代表

企业， 公司具有强大的自主设计、 自主研发优

势， 核心产品拥有自主知识产权。 截至目前为

止，启源装备在电工专用设备领域拥有

27

项专

利技术， 主持或参与起草专用设备国家标准

2

项，行业标准

5

项，国内市场占有率稳居第一。

海特高新

与瑞士宜捷建合资公司

证券时报记者 向 南

本报讯 为抓住通用航空开放带来的机会，

海特高新

(002023)

全资子公司天津海特飞机工

程有限公司与瑞士宜捷航空集团公司于

2010

年

11

月

11

日在天津， 就成立公务机服务合资

公司签署《合资合同》，合资公司的注册资本为

5000

万元，其中天津海特占

51%

，瑞士宜捷占

49%

。未来将视项目具体进展继续投入，投资总

额为

1.25

亿元。

瑞士宜捷为全球领先的公务航空服务公司

之一， 服务内容主要包括新飞机和二手飞机销

售、公务包机、飞机执管、飞机维修、固定基地运

营（

FBO

）和飞机内饰咨询。

合同双方均有意共同推进中国及亚洲地区

的公务机服务市场业务， 并且有意通过建立合

资企业来进一步实施该合作意愿， 故决定在中

国天津市天津滨海国际机场合资组建一家合资

公司，开展为公务机和民用直升机的管理、维修

业务和为固定基地运营提供相关服务。

海特高新表示，如上述合同实施，将优化公

司业务结构，抓住我国发展通用航空政策机遇，

进一步发挥品牌效应。

中超电缆

建轨道交通及阻燃特种电缆

证券时报记者 向 南

本报讯 中超电缆

(002471)

拟使用

4655.06

万元超募资金实施轨道交通用及阻燃特种电缆

项目，中超电缆预计投资利润率

33.3%

，静态投

资回收期

4.25

年。

该项目计划选址在宜兴市西郊工业园，拟

形成年生产

35KV

及以下轨道交通用及阻燃特

种电缆

1300km

的生产能力。 项目总投资规划

为

4655.06

万元， 其中固定资产投资

655.06

万

元，建设期为

10

个月。参照国内市场价，达产年

份的销售收入将达到

1.58

亿元

(

含税

)

，年平均

销售利润将达到

1420

万元。

中超电缆表示，

2020

年全国铁路营业里程

规划目标为

12

万公里以上， 电化率为

60%

以

上，即便不考虑非电气化铁路所需电缆，仅轨道

交通用牵引电源电缆需求近

20

万公里，约

100

亿元。 我国城市轨道建设将带来约

450

亿元左

右的总需求， 估计今后

5

年全国轨道交通用特

种电缆的总需求平均每年约

20

亿元。考虑到维

护更新，所需电缆还将在此基础上增加。

合众思壮

不再与G arm in续签独家经销

证券时报记者 余胜良

本报讯 合众思壮

(002383)

今日公告，大

力发展自主品牌产品是公司的战略方向，为

集中力量完成自主产品的研发、生产和销售，

公司决定，在

2010

年

12

月

31

日《独家经销

协议》 到期后将不再与

Garmin

续签该协议；

该协议目前依然有效，有效期截至

2010

年

12

月

31

日。

2008

年

8

月

8

日， 合众思壮与

Garmin

续

签了 《独家经销协议》， 协议自

2008

年

7

月

1

日起生效，于

2010

年

12

月

31

日终止。

2010

年

1

月

20

日，双方签署《关于

<

独家经销协议

>

的

补充协议》，根据补充协议，在大众消费市场，

公司放弃

GarminPND

产品的独家代理权，取得

了销售自主品牌

PND

产品的权利； 而在专业

市场，双方的合作方式不变，公司仍然履行《独

家经销协议》的条款，享受相应的权利并承担

相应的义务。

合众思壮表示，根据公司目前的状况，公司

未来不再与

Garmin

续签《独家经销协议》，对公

司未来专业市场方面的经营业绩并不会产生重

大不利影响。

珠江啤酒

2015 年底前搬迁完毕

本报讯 珠江啤酒（002461）昨日

收到控股股东珠江啤酒集团转发的广

州市国资委有关公司总部产能搬迁工

作函。工作函称，希望珠江啤酒确保国

有资产保值增值，保护全体股东利益，

尽快实施总部产能搬迁。 在保证经营

正常的前提下，分步分批推进，力争广

州总部在 2013 年底前大部分产能实

现外迁，确保 2015年底前完成全部产

能停产搬迁工作。 珠江啤酒表示将按

要求尽快研究、拟定搬迁方案。

据悉， 珠江啤酒总部地处广州新

中轴线，紧靠珠江南岸，在该区域进行

工业生产， 已不适合城市发展要求。

(向 南)

宁波 GQY

拟购鑫森电子公司

本报讯 宁波

GQY

（

300076

）子公

司宁波奇科威数字教学设备有限公

司，拟以

1695

万元收购上海鑫森电子

科技发展有限公司的部分股权并增

资，占鑫森电子

51%

股权。

宁波

GQY

表示，鑫森电子的管理

团队具有较强的开拓能力， 公司成立

仅

9

个月， 已完成大量上海本地项目

案例，体现出了较强的市场营销能力。

通过收购与鑫森电子的业务整合，有

利于奇科威教学稳定和发展上海等重

点市场区域的业务。 鑫森电子承诺经

审计的

2010

年税后净利润不低于

400

万元，

2011

年税后净利润不低于

520

万元，

2012

年税后净利润不低于

624

万元，

2013

年税后净利润不低于

748

万元。 如上海鑫森电子未能实现

上述利润承诺目标， 差额部分则由股

东陈忠伟和聂永荣以现金形式按各自

50%

的比例对公司予以补足。此外，上

海鑫森电子承诺

2010

年实现年度销

售收入不低于

4000

万，并保证其后

3

年内实现年销售收入

1

亿元以上。

（向 南)

科达机电

1.3亿增资子公司

本报讯 科达机电

(600499)

公告，

公司董事会同意公司再次向全资子公

司马鞍山科达机电有限公司增资

1.3

亿元，使其注册资本由

2.7

亿元增至

4

亿元。据了解，马鞍山科达机电是科达

机电旗下专门从事清洁煤气化业务的

子公司。 （文 泰）

广东明珠

获 7880 万投资收益

本报讯 广东明珠

(600382)

公告，

公司于

2010

年

11

月

11

日收到参股

公司广东大顶矿业股份有限公司分配

红利

7880

万元，并据此确认该款项为

公司相关投资收益。 (文 泰)

S*ST

华塑

股价异动今起停牌

本报讯

S*ST

华塑（

000509

）停牌

公告显示， 公司股票在

2010

年

11

月

9

日、

10

日、

11

日连续三个交易日收

盘价达到涨幅限制价格， 属于股票交

易异常波动。 公司就可能引起股票价

格交易波动的相关事项正在向相关方

进行核查， 为避免股票二级市场大幅

波动，经公司申请，股票将于

2010

年

11

月

12

日起停牌，待完成核查后，发

布股票交易异常波动公告后复牌。

（张 珈）

贵州百灵

投资 5000 万元种太子参

本报讯 贵州百灵

(002424)

全资

子公司贵州百灵企业集团医药销售有

限公司

11

月

11

日与贵州省施秉县政

府签署中药材合作开发项目意向协议

书， 双方决定共同努力在施秉县建总

占地面积约一万亩的太子参种植示范

基地， 并以支付劳务费及生产资料费

用等形式， 委托施秉县辖区内的贵州

三元太宝实业股份有限公司种植。 医

药销售公司将投资

5000

万元用于该

事项。 （向 南）

��

S*ST

天发新股改方案：

1

、 “送股

+

资产赠与

+

资本公积定向转增”

三种对价支付方式相结合

2

、 流通股股东每

10

股获

2.05

股对价安排，

对应非流通股股东每

10

股送出

3.02

股。

3

、 大股东承诺赠予资产成都路泰

2010

年、

2011

年、

2012

年净利润均不低于

1500

万

元， 如未能实现， 将按每

10

股流通股追送

0.65

股


