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■

11

月

11

日证券时报网（

www.stcn.

com

）《专家在线》 栏目与投资者交流

的嘉宾有国信证券分析师唐永华、长

江证券分析师魏国、 华林证券分析师

殷海波、珠海博众分析师蔡劲。以下是

几段精彩问答回放。

时报网友：保龄宝(002286)、五矿

发展(600058)如何操作？

魏国： 保龄宝主营业务为低聚糖

产品，前期快速拉升之后，近期需要调

整，走势以横盘调整为主。五矿发展受

益于稀土发展，但前期涨幅过高，近期

盘中震荡比较大， 中长线其仍将受益

于稀土贸易。

时报网友 ： 建峰化工 (000950)

10.27 元成本、通威股份(600438)10.37

元成本，短中线怎么操作？

魏国：建峰化工在

10

元附近介入

的大资金比较多，可以持有，主力意在

长远。 通威股份中长期受益于通胀和

大消费，但短线缩量整理。

时报网友：方大炭素 (600516)和

中国嘉陵(600877)能否继续持有？

唐永华： 方大炭素的产品广泛应

用于核能、航天等高科技领域，将受益

下游行业的发展， 技术面股价仍处强

势格局，可继续持股。中国嘉陵依托大

股东的军工背景， 作为低价军工概念

股近日受资金追捧， 股价再次冲击前

期高点，但技术面

13-14

元间预计有

阻力，可采取逢高减持的策略。

时报网友：亚星化学 (600319)后

市如何？

唐永华： 公司公告由于大股东涉

嫌非经营性资金占用， 正在接受山东

证监局的调查，有一定负面影响，建议

复牌后走弱则出局。

时报网友：珠江啤酒 (002461)与

安凯客车(000868)如何操作？

唐永华：安凯客车自

2001

年起就

致力于纯电动客车的研发

,

是国内最

早进行纯电动车研发的客车生产企

业。其次，公司紧贴国家政策定向增发

加码新能源，项目盈利预测丰厚，随着

新能源动力汽车的产业推进将显著提

升盈利能力，中长线可继续持股。珠江

啤酒短期虽有亚运会概念的支撑，但

估值偏高，适合短线运作。

时报网友：中炬高新 (600872)已

被套两个点，如何操作？

唐永华：公司业务主要由三部分组

成，分别是调味品、房地产和镍氢动力

电池。公司旗下的美味鲜调味品公司是

主要的营业收入来源，增长稳定。 房地

产项目进入预售期也将贡献利润。更大

的想象空间在于子公司中炬森莱主要

经营镍氢动力电池，技术优势明显。 在

国家大力发展新能源产业的背景下，前

景继续看好，中线可持股。

时报网友：东风科技 (600081)是

走还是留？

殷海波： 东风科技是集团内部主

要零部件上市公司， 具有融资平台功

能， 作为上市公司企业管理更加完善

和市场化。 公司未来的成长性主要是

关注零部件公司资产是否注入。 短期

建议持有。

时报网友：新疆城建 (600545)还

有持有价值吗？

蔡劲：短期如果放量就能启动，但

是长线空间估计不大， 建议暂持有。

（唐 维 整理）
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福星晓程等四公司今登陆创业板

福星晓程

(300139)

本次上市

1096

万股。 该股发行价格为

62.50

元，对应市盈率

55.56

倍。

公司致力于电力线载波芯片等

系列集成电路产品的设计、开发和市

场应用，并面向电力公司、电能表供

应商等行业用户提供相关技术服务

和完整的解决方案。本次发行募集资

金拟投资于以下项目：数字互感器产

业化项目、 中国极光芯片

PL4000

项

目，合计投资

2.42

亿元。 预计该股上

市后定位在

70

元左右。

启源装备

(300140)

本次上市

1240

万股。 该股发行价格为

39.98

元，对应市盈率

54.47

倍。

公司是拥有自主知识产权的国

内规模最大、 技术实力最强的变压

器专用设备制造商和服务商。 公司

市场占有率长期以来稳居行业第一

位， 其中主营产品横剪线、 纵剪线

的市场占有率超过

50%

。 本次发行

募集资金拟投资于以下项目： 电工

专用设备生产扩建项目、 电工专用

设备研发中心建设项目， 合计投资

2.37

亿元。 预计该股上市后定位在

46

元左右。

和顺电气

(300141)

本次上市

1120

万股。 该股发行价格为

31.68

元，对应市盈率

72

倍。

公司主营电力成套设备和电力

电子设备。电力成套设备主要侧重于

电能的分配和控制；电力电子设备则

侧重于电能的转化以及提高转化过

程中的电能利用效率和电能质量。公

司产品需求广阔，在区域电网具有较

强的竞争力。本次发行募集资金拟投

资于以下项目：电力电子设备产品线

产能扩大项目、电力电子设备研发中

心项目，合计投资

1.635

亿元。 预计

该股上市后定位在

40

元左右。

沃森生物

(300142)

本次上市

2000

万股。 该股发行价格为

95.00

元，对应市盈率

133.8

倍。

公司是一家主营人用疫苗产品

的生物制药企业， 疫苗开发数量国

内排名第一。 本次发行募集资金拟

投资于以下项目： 疫苗研发中心扩

建项目、冻干

A

、

C

群脑膜炎球菌多糖

结合疫苗产业化示范工程等

-

玉溪

沃森疫苗产业园二期工程扩建项

目、 流行性感冒病毒裂解疫苗产业

化建设项目、营销网络扩建等项目。

预计该股上市后定位在

120

元左右。

（中信金通证券 钱向劲）

仙琚制药

(002332)

评级：买入

评级机构：中信建投证券

我们看好公司对终端的控制能力和对渠道

的建设， 而且对妇科和麻醉科销售一直是公司

长项，销售通路畅通，新产品一旦投入便容易放

量。终端品种，如益玛欣、罗库溴铵、左炔诺孕酮

和后定诺等销售同比增长迅速。在研发管线中，

赛米司酮是一类新药， 是现有紧急避孕药米菲

司酮的升级替代品种， 一旦投入自己的销售通

路将很快上量。原料药方面，甲基泼尼松龙生产

线已经投产， 产能

6

吨， 预计今年能销售

1-2

吨。 未来

2-3

年公司产能将集中释放。 母公司

业绩平稳增长，为公司股价提供安全边际。

公司控股比例

60%

的子公司能可爱心处

于亏损状态， 但产品样机已出， 有待第三方检

测。 我们判断公司的心脏起搏器离注册成功越

来越近。起搏器国内市场目前有

5

亿元左右，未

来可能扩充至百亿元， 预计公司将成为本土化

进程中受益最大的国内企业。

短期内能可爱心的心脏起搏器

2012

年之

前还不能贡献实质性利润， 预计公司

2010-

2012

年每股收益分别为

0.36

、

0.49

和

0.54

元，

合理股价在

24-26

元之间，对应

2011

年

50-55

倍市盈率，给予“买入”评级。

兰花科创

(600123)

评级：增持

评级机构：国泰君安证券

10

月份以来涨价幅度最大的煤种为：长治

喷吹煤、阳泉喷吹煤和晋城无烟块煤，分别为潞

安环能、国阳新能和兰花科创所在地。兰花科创

全部为现货销售，价格随行就市，因此公司是四

季度煤价上涨的最大受益者。

大宁矿因安全生产许可证到期停产， 导致

公司三季度业绩环比下降

38.92%

。近期仍将因

工作面搬迁影响

10

天左右的产量，但全年完成

年度计划的

400

万吨应无悬念， 预计四季度大

宁矿为公司贡献每股收益

0.28

元左右。 公司在

2008

年就开始了对小煤矿的资源整合，预计贡

献

200-300

万吨的产量，

2013

年玉溪矿投产

后，公司煤炭产量有望达到

1400

万吨（不含大

宁矿），未来三年复合增长率

39%

。 此外，未来

集团资产注入可期。

公司

2011

、

2012

年产量复合增长率在

44%

左右， 是产能释放最快的上市公司。 预计

2010-2012

年每股收益分别为

2.36

、

3.34

、

4.38

元，将评级上调至“增持”，目标价

66

元。

酒鬼酒

(000799)

评级：推荐

评级机构：中投证券

公司剥离房地产业务， 为增发顺利过会做

准备， 回笼资金使公司更集中精力运作白酒主

业。

11

月

26

日的临时股东大会将讨论定向增

发事宜。 今年

7

月份， 公司曾公告拟定向增发

3838

万股募资

4.23

亿元投入“优质基酒酿造技

改”等

4

个项目。 从目前的公告来看，母公司中

皇公司将以现金认购不超过

576

万股， 其他参

与增发的对象则待定。我们认为，特定投资者如

果能够包括经销商，将更好地促进公司发展。增

发预案拟投入

3.1

亿打广告做品牌，

5054

万建

营销网络，有利于公司的复兴。

针对地产业务剥离， 聚焦主业， 预测公司

2010-2012

年每股收益分别为

0.28

、

0.48

、

0.70

元，维持“推荐”评级。未来人事变动、增发进展、

销售放量等因素是股价催化剂，风险因素：产品

同质化竞激烈；价格体系有待理顺。

洪涛股份

(002325)

评级：推荐

评级机构：平安证券

公司此次拟实行限制性股票激励计划，在

确保激励对象获得收益相同的前提下， 对现股

东的财富稀释效应较小。 今年深圳的装饰龙头

企业普遍业绩增速较快，特别是大企业，受益于

行业景气度报复性回升，订单增长较快。而公司

截至三季报仅实现

17%

的收入增长，显著低于

其他三家装饰上市公司。我们认为，公司作为业

内公认的优秀企业之一， 在高端公建装修市场

竞争优势明显，实施限制性股票激励计划后，有

望提升管理层提高业绩的动力。同时，募投项目

逐渐投入使用将加快材料周转，提高盈利能力，

公司明年上半年业绩有望快速增长。

考虑激励计划的总费用后， 预测公司

2010-2012

年摊薄后每股收益分别为

0.65

元、

1.18

元和

1.82

元，按

40

倍动态

PE

，目标价

47

元，给予“推荐”评级。 （罗 力 整理）

石化双雄联袂狂飙意欲何为？

恒泰证券 于兆君

异动表现： 昨日下午两点半左

右， 沪指分时图呈白线向上拉升、黄

线掉头向下的明显背离走势。究其原

因， 则归结于石化双雄的异动走势。

早盘一直非常平静的中国石油

(601857)

、中国石化

(600028)

双双在

14

时

30

分左右快速拉升到涨停板，

并带动股指展开了快速的上升。 不

过，两股均是在上试涨停之后即开始

回落，

K

线均收带长上影的长阳，量

能明显放大。

点评：作为

A

股市场的超级大盘

股，中国石油上市以来就备受市场瞩

目。 公司是我国最大油气生产和销售

商，也是世界最大的石油公司之一。公

司前三季盈利近千亿，增逾两成。受国

际油价不断上涨影响，

10

月

26

日发

改委对国内汽柴油出厂价也进行了一

定程度的上调，油价上调对公司股价

起到一定正面的积极影响。

11

月

8

日中国石油迎来了

1575

亿股限售股解禁，此次的限售股解禁

堪称为本年最大的解禁潮，但据业内

人士分析，控股股东中国石油天然气

集团公司的减持概率较小，从当天的

市场表现来看，中国石油呈缩量整理

走势，表现相对平静。

不过，该股昨日却在盘中出现了

大幅快速拉升，并伴有成交量的配合，

甚至盘中还一度触摸涨停价位，带动

股指急转直上，之后该股回落整理，但

仍报收

12.74

元，涨幅

7.69%

，量能明显

放大，但换手仍在较低水平。中国石化

市场表现如出一辙。相比

A

股异动，中

石油、中石化的

H

股表现相对平稳，均

呈震荡走高态势，收盘涨幅都没有超

过

4%

，最终中石化、中石油的

A/H

收盘

价溢价率仍然高达

40%

左右。

对此，市场猜测较多，其中有一

种观点认为，中石油由于在指数性基

金配置还不到

1%

， 解禁后比例将占

到

5%

， 比例的上升带来的资金增量

是

200

亿左右，因此有先知先觉的资

金配合这一潜在利好，从而导致该股

昨日爆发。 也有观点认为，由于石化

双雄目前估值并不高，而且在油价上

涨预期下未来增长有保障，因此成为

部分踏空的大资金的投资标的。

我们认为，目前来看中石油、中石

化联袂拉升的确切原因还不明朗。 不

过，从盘面看，这两股的急拉异动似乎

引起了市场部分主力资金的警觉，市

场获利抛盘涌出，并再现“二八”格局。

石化双雄的狂飙是主力资金的借势洗

盘还是诱多出货将有待市场检验，建

议投资者继续密切关注。

不畏震荡 株冶集团强势涨停

异动表现：株冶集团

(600961)

昨

日公告称实际控制人五矿集团与株

洲政府签署有关战略合作框架协议

公告。 受此影响， 该股开盘即封涨

停，五分钟后一度剧烈震荡，半小时

后该股再度封上涨停， 当天换手

18.28%

。

点评： 公司实际控制人于去年

年末易主，五矿集团通过对湖南有

色进行增资控股， 成为最终控制

人。 公司是国内的锌冶炼龙头，也

是中国主要的铅锌生产和出口基

地之一。 针对此次签署的战略合作

框架协议来看，央企中国五矿集团

将深耕湖南株洲，战略框架协议的

签订标志着五矿集团公司与湖南

省政府的合作正进入实际操作阶

段，协议的实施将使株洲打造成为

国内第一、世界一流的有色金属新

材料研发及精深加工基地，由此也

给五矿旗下上市公司之一的株冶

集团的未来发展带来想象空间。

在此轮有色金属等稀缺资源被

市场资金热捧的行情中， 框架协议

的签署无疑会对公司股价起到推波

助澜的作用，后市可继续关注。

环保新秀 易世达再创新高

异动表现： 昨日创业板指再创

新高，易世达

(300125)

则是其中的领

涨明星之一。 该股早盘封涨停，并再

创上市来新高。 午后受股指风格转

换影响，该股急转直下、涨停打开，

以

5.60%

涨幅报收。

点评：易世达是目前中国余热

发电工程领域技术领先专业从事

新能源产业发展、 生态环境改善

和能源节约的公司。 余热利用是

节能减排增效的核心手段，同时，

基于国内外市场对余热利用的旺

盛需求， 节能减排改造所面临的

市场空间巨大， 公司未来发展前

景广阔。

公司尽管发行市盈率高达

89.72

倍，不过，其未来的高成长性

却获得了主力青睐， 该股上市首日

换手高达

84.92%

，随后，该股连续

三天跳空向下调整，主力洗筹明显，

清理浮筹之后的易世达开始轻装上

阵，股价稳步上攻，换手均保持适中

的水平，昨日该股继续上攻，强势特

征仍较明显，建议谨慎关注。

中国南车 订单充足 稳健增长

西南证券研究所 庞琳琳

投资要点

●公司前三季度保持高增长态

势，在手订单充裕，未来业绩有保障。

●风电装备和电动汽车等新产

业发展迅猛，同时海外业务大幕拉开。

●预计公司 2010 年、2011 年和

2012 年实现每股收益 0.24 元、0.32

元和 0.44 元，目前估值不高，具备较

好防御性，给予“增持”评级。

业绩持续高增长

中国南车

(601766)

前三季度实现

营业收入、 净利润分别同比增长

46.78%

和

73.75%

； 实现基本每股收

益

0.15

元，净资产收益率

10.06%

。

前三季度公司城轨地铁、新产业

和机车业务同比增幅分别达到

163.55%

、

95.88%

和

44.60%

， 而动车

组业务增速为

25.46%

， 主要是受交

付进程影响，预计四季度动车组业务

收入将明显改善。 值得注意的是，公

司毛利水平持续提升，三季度单季度

毛利率高达

18.02%

，环比提高

1.6

个

百分点，前三季度毛利率为

17.23%

，

主要是得益于产品结构的不断优化

和规模效应的显现。

截至

2010

年

9

月

30

日， 公司在手

订单超过

940

亿元，其中动车组

492.72

亿元， 机车

200.31

亿元， 城轨地铁

163.72

亿元，新产业

60.96

亿元，货车和

客车分别为

13.44

亿元和

9.26

亿元，考

虑到合营公司

BST

公司手持订单，公

司目前在手订单总额超过

1200

亿元。

新兴产业发展迅猛

公司从

2008

年开始小批量生产

风力发电机，

2009

年进入大规模生

产阶段，毛利达

15%

以上。 今年

8

月

份株洲所风电产业基地正式在株洲

高新区投产，标志着公司风电产业迈

出了规模化发展步伐， 规划

2015

年

达到销售收入

70

亿元。 公司同时从

事电动汽车零部件到动力系统进而

到整车，以及地面充电站和充电机的

研发制造，预计全年这块业务可实现

收入

4~5

亿元， 目标是

2015

年达到

销售收入

25

亿元。 今年前三季度新

产业共实现营业收入

65.85

亿元，全

年有望实现营业收入

87

亿元。

海外业务大幕拉开

国家实力提升、 国家政策支持

以及国内市场支撑有力推动了公司

海外业务的发展。 今年上半年海外

市场实现营业收入达

10.32

亿元， 同

比增幅高达

84.99%

， 近年来累计签

约

10

亿元，

2009

年高端产品仅占出

口总额的

68.7%

， 今年前三季度高端

产品占比达到

80%

。 今后在以亚洲

为主打市场的同时， 公司积极开拓

南美、 澳洲和北美市场， 并寻求在

当地建基地， 当地组装生产， 也为

日后巨大的维修服务市场开拓做好

准备。

盈利预测与估值

我们估算公司

2010

年、

2011

年

和

2012

年分别实现每股收益

0.24

元、

0.32

元和

0.44

元。 公司目前估值

水平不高，我们首次给予“增持”投资

评级，

6

个月目标价

7.20

元。

新股定位

■

中石油昨日午后突然大涨，一度触及涨停


