
安琪酵母股份有限公司

关于 2010 年度非公开发行股票

募集资金使用的可行性分析报告

安琪酵母股份有限公司（以下简称“公司”或“安琪酵母”）本次非公开发行股票募集资金主要投资于公司年产

５

，

０００

吨

新型酶制剂生产线项目、年产

１０

，

０００

吨生物复合调味料生产线项目、年产

８

，

０００

万吨复合生物饲料生产线项目、生物保健

食品生产基地项目及埃及年产

１５

，

０００

吨高活性干酵母项目。

本次非公开发行将进一步提高公司资本实力，是公司保持可持续发展、巩固行业龙头地位的重要战略措施，既可提升公

司的生产能力，满足日益增长的市场需求，又能够拓宽产品的范围，优化产品的结构，增强公司的持续盈利能力，提高公司的

整体效益。 通过本次非公开发行将增加净资产及总资产规模，进一步优化财务结构，提升公司整体盈利能力和抗风险能力。

本次非公开发行将在业务经营、财务状况、长期战略等多个方面夯实公司可持续发展的基础，为增强公司核心竞争力、实现

跨越式发展创造良好条件。

一、募集资金投向

公司计划本次非公开发行不超过

２

，

４００

万股股票（含

２

，

４００

万股），募集资金净额（扣除发行费用后）不超过

８．３

亿元。

募集资金在扣除发行费用后将主要用于下列项目投资：

序号 项目名称

项目总投资

（

万元

）

拟投入募集资金

（

万元

）

１

年产

５

，

０００

吨新型酶制剂生产线项目

１７

，

４００ １７

，

４００

２

年产

１０

，

０００

吨生物复合调味料生产线项目

１４

，

２００ １４

，

２００

３

年产

８

，

０００

吨复合生物饲料生产线项目

７

，

８００ ７

，

８００

４

生物保健食品生产基地项目

１２

，

２００ １２

，

２００

５

埃及年产

１５

，

０００

吨高活性干酵母项目

３３

，

８４３．６０ ２８

，

５３４．８０

合计

８５

，

４４３．６０ ８０

，

１３４．８０

附注：埃及年产

１５

，

０００

吨高活性酵母项目总投资为

５

，

１００

万美元，拟投入募集资金为

４

，

３００

万美元，根据

２０１０

年

１１

月

１０

日美元兑换人民币的中间价（

６６３．６

人民币

／１００

美元）换算，项目总投资为

３３

，

８４３．６

万元人民币，拟投入募集资金为

２８

，

５３４．８

万元人民币。

若本次发行扣除发行费用后的实际募集资金低于拟投资项目的实际资金需求总量，不足部分由公司自筹解决；若扣除

发行费用后的实际募集资金量高于拟投资项目的实际资金需求总量，则超过部分用于补充公司项目流动资金。 本次非公开

发行募集资金到位前，公司将根据拟募集资金投资项目的进展情况以自筹资金先期投入，待募集资金到位后予以置换。

二、本次募集资金投资项目可行性分析

（一）年产

５

，

０００

吨新型酶制剂生产线项目

１

、项目概况

项目名称：年产

５

，

０００

吨新型酶制剂生产线项目

项目总投资：

１７

，

４００

万元

项目实施主体：安琪酵母股份有限公司

项目内容：利用公司自行开发的酶制剂生产技术、引进国际上先进的关键设备和自动控制仪表，建设酶制剂生产线；配

套建设供水、供汽、配变电、污水处理及仓库、办公用房等工程。

本项目生物酶制剂年产量

５

，

０００

吨（固体酶

１

，

０００

吨，液体酶

４

，

０００

吨），具体的产品产量见下表。

序号 产品品种 销量

（

吨

）

１

卤醇脱卤酶

（

液体

）

２

，

８００

２

核酸酶

Ｐ１ ２０

３

腺苷脱氨酶

１０

４

腈水解酶

１

，

７７０

５

环糊精葡萄基转移酶

３００

６ α－

葡萄糖苷酶

１００

小 计

５

，

０００

项目选址：武汉国家生物产业基地宜昌产业园，规划用地

７０

亩。

２

、项目建设的必要性

（

１

）酶制剂是生物产业领域的重要分支，通过实施本项目将为公司拓展酵母以外的新兴生物产业，符合安琪酵母发展战

略。

目前国家将生物产业列为国家战略性新兴产业与高技术支柱产业予以重点发展和扶持，发展新型高效的酶制剂，符合

国家产业政策，适应全球生物产业发展趋势；也有利于充分发挥公司围绕酵母产业而建立的微生物发酵优势，拓展酵母以外

的新兴生物产业。公司将着力培育新型酶制剂业务，加强酶制剂研发平台建立和团队建设，研发新型特种酶制剂产品。 实施

新建年产

５

，

０００

吨新型酶制剂生产线项目将加快公司介入新型酶制剂产业。

（

２

）公司的现有新型酶制剂产能已不能满足快速增长的市场需求，实施本项目是适应公司扩大酶制剂产能的需要。

３

、项目建设的可行性

（

１

）项目的市场前景

酶制剂作为生物产业领域的重要分支，被广泛应用于食品、酿造、味精、制药、有机酸、淀粉糖、纺织、皮革、洗涤剂及保健

品等很多领域，近年来市场规模持续扩大。

２００９

年全球酶制剂市场总规模达到

３０．１８

亿美元，而酶制剂的下游支撑产业的产

值超过

３０００

亿美元，但酶制剂行业被少数几家国际大公司垄断。

目前中国酶工业已形成近

４０

万吨的产能规模。 据海关统计，

２００８

年酶制剂产品出口

６．５

万吨，出口金额

１．８

亿美元，从

２００４

至

２００８

年年均增长

３５％

，中国已进入世界酶制剂生产大国行列，规模化生产的酶至少有

２８

种，但主要为

α－

淀粉酶、

糖化酶、蛋白酶、纤维素酶和植酸酶等低端大宗酶，产品以粗制品为主，盈利能力较低，缺乏国际市场竞争力。

统计数据表明， 阿托伐他汀占据了全球降脂类药物

４４％

的市场份额，

２００８

年阿托伐他汀全球销售额达到

１３３．７５

亿美

元，是世界第一个突破百亿美元的药物。 阿托伐他汀钙合成过程中的一个限速步骤就是（

Ｓ

）

－４－

氯

－３－

羟基丁酸乙酯（

Ａ４

）转

变成（

Ｒ

）

－４－

氰基

－３－

羟基丁酸乙酯（

Ａ５

），全球

Ａ５

销售约为

２０

亿美元，如果此步骤全部用酶催化方法实现，卤醇脱卤酶的全

球潜在市场将超过

５

亿美元。 国内

２００９

年的

Ａ５

产量为

４００

吨，随着

２０１０

年

７

月阿托伐他汀专利（

ＥＰ０４０９２８１

）到期，国内

Ａ５

生产企业都在扩大产能，预计到

２０１１

年，

Ａ５

产量将达到

１０００

吨以上，卤醇脱卤酶需求量达到

３０００

吨以上，具有较好的

市场前景。

腈水解酶是本项目生产的另外一种手性生物酶，已被成功的应用于扁桃酸和烟酸的生物合成，在替代原有化学工艺方

面有显著的优势，同时在其他氰基化学物的手性催化方面得到了广泛应用，潜在市场规模约

５

亿元。

本项目生产的其他几种新型酶制剂，包括环糊精葡萄糖基转移酶、

α－

葡萄糖苷酶、核酸酶、腺苷脱氨酶等，市场前景也

十分广阔。

核酸酶

Ｐ１

和腺苷脱氨酶主要用于核酸的降解和核苷酸的生产。 在核苷酸生产领域，

２００９

年国内有

５００

吨核酸用于生

产核苷酸，年需求核酸酶

５

吨以上。 根据目前核酸和抽提物的市场发展，预计未来

２－３

年，全球核酸酶和腺苷脱氨酶的市场

需求量将达到

４０

吨以上，市场规模上亿元。此外，目前公司生产酵母抽提物每年对核酸酶和脱氨酶的需求量达到

２

吨，未来

２－３

年的年需求量将达到

１０

吨以上。 但这两种酶的生产技术一直被日本一家公司垄断，产品价格居高不下。

环糊精葡萄基转移酶（

ＣＧＴ

酶）主要用于环糊精的生产，环糊精是一种重要的载体物质，广泛应用于医药、食品、日用化

工和农药工业，

２００９

年我国环糊精年产量为

８５００

吨，而所用的环糊精葡萄基转移酶（

ＣＧＴ

酶）在全球只有两家国外企业供

应。

α－

葡萄糖苷酶主要用于低聚异麦芽糖的生产， 作为一种重要的低聚功能糖，

２００９

年国内低聚异麦芽糖年产量达到

６００００

吨，所用酶原料全球只有日本一家公司供应。

总之，尽管目前大宗工业酶领域的竞争日趋激烈，但就技术门槛较高的新型特种酶制剂而言，市场空间大，竞争近乎空

白，实施新型酶制剂品种的本土产业化前景广阔。

（

２

）项目的技术竞争优势

公司从

２００７

年即着手进行了新型特种酶制剂的研发，目前已比较系统地开展了高效卤醇脱卤酶菌种选育，构建了

３

个

卤醇脱卤酶基因突变体文库，开发的卤醇脱卤酶液体酶制剂产品成功应用于阿托伐他汀中间体

Ａ５

的酶法生产，并从

２００９

年底开始，公司自主开发的卤醇脱卤酶产品已经在国内

３

家最大的阿托伐他汀中间体

Ａ５

生产企业成功推广，用户反映良

好，已完全替代原有的化学法合成工艺，实现批量销售。

２００９

年卤醇脱卤酶通过湖北省科委组织的专家鉴定，认为该产品在菌种突变体文库构建、发酵中试和放大工艺以及阿

托伐他汀中间体

Ａ５

的生产应用等方面具有创新性，研发的产品填补了国内空白，项目成果达到国内领先水平，并获得了湖

北省科技厅

２００９

年重点科技计划和宜昌市

２００９

年重大科技项目支持，成果已申请国家发明专利。

此外，公司从

２００９

年开始核酸酶

Ｐ１

和腺苷脱氨酶的研究开发，从原始菌株的诱变与高通量筛选入手，获得了高产菌

株，并完成了核酸酶

Ｐ１

和腺苷脱氨酶的高产技术研究，开发的核酸酶

Ｐ１

和腺苷脱氨酶完全达到国际先进水平，打破了此

前这两种酶在全球只有一家供应商的困局。

公司还与国内外酶制剂专家合作开发了腈水解酶、环糊精葡萄基转移酶和

α－

葡萄糖苷酶等特种酶制剂，产品质量及应

用均处于国际领先水平。

（

３

）强大的营销网络优势

公司拥有近

３００

名营销人员，在全国各主要市场设有

２０

多个办事处，形成了信息灵敏、反应迅速、渠道畅通、控制有力

的营销网络，产品销售遍及全国，并远销全球

１２０

多个国家和地区，这是其他同行所不具备的。

（

４

）主要原料的成本优势

酶制剂发酵原料主要有以下几个方面：

①

碳源：甘油、葡萄糖，来源有保障；

②

氮源：酵母浸出物，蛋白胨，硫酸铵等，其中酵母浸出物为公司主产品，蛋白胨来源也十分广泛，其他无机氮源国内产

量也比较大，来源有保障；

③

磷酸盐：主要有磷酸氢二钠，磷酸二氢钠等，用量不大；

④

氯化钠及其他无机盐；

上述原料中，酵母浸出物为安琪酵母自有产品，来源有保障，其他原料来源十分广泛，市场供应充足，可通过市场和生产

厂家直接采购。

４

、投资估算与资金筹措

项目建设总投资为

１７

，

４００

万元，其中建设投资

１４

，

４００

万元（含土地征用费

１

，

４００

万元），铺底流动资金

３

，

０００

万元。拟

通过本次非公开发行股票筹集项目资金。

５

、项目实施进度

本项目计划建设周期为

１８

个月，即

２０１１

年

１

月开始设备招标采购，同时开始土建施工，

２０１２

年

４

月完成安装，

２０１２

年

７

月全线投产。

６

、项目经济评价

（

１

）正常生产年年产量

５

，

０００

吨。

产品品种 销量

（

吨

）

销售价格

（

元

／

吨 不含税

）

销售收入

（

万元

）

卤醇脱卤酶

（

液体

）

２

，

８００ ３０

，

０００ ８

，

４００

核酸酶

Ｐ１ ２０ ６００

，

０００ １

，

２００

腺苷脱氨酶

１０ ６００

，

０００ ６００

腈水解酶

１

，

７７０ ２５

，

０００ ４

，

４２５

环糊精葡萄基转移酶

３００ ３５

，

０００ １

，

０５０

α－

葡萄糖苷酶

１００ ３５

，

０００ ３５０

小 计

５

，

０００ １６

，

０２５

（

２

）该项目经济评价指标如下表所示：

序号 名称 数值

１

正常生产年均销售收入

１６

，

０２５

万元

３

正常生产年均所得税后利润

４

，

９０３

万元

４

项目投资利润率

３３．１６％

５

所得税后财务内部收益率

（

ＩＲＲ

）

３０．２０％

６

所得税后的静态投资回收期

（

含建设期

）

４．７１

年

７

所得税后的动态投资回收期

（

含建设期

）

５．７７

年

８

盈亏平衡点

１９．６％

通过分析可知，该项目具有一定的财务盈利能力及抗风险能力，项目经济上可行。

（二）年产

１０

，

０００

吨生物复合调味料生产线项目

１

、项目概况

项目名称：年产

１０

，

０００

吨生物复合调味料生产线项目

项目总投资：

１４

，

２００

万元

项目经营主体：安琪酵母股份有限公司

项目内容：本项目以公司

ＹＥ

产品为基料，利用现代生物工程技术与工艺，引进国际先进生产装备，投资新建年产

１

万

吨生物复合调味料生产线项目；配套建设供水、供汽、配变电、污水处理及仓库、办公用房等工程。

本项目生物复合调味料年产量

１０

，

０００

吨，具体的产品产量见下表。

序号 品种 销量

（

吨

）

１

新型

ＹＥ

鸡精

５

，

０００

２

反应型

ＹＥ

调味料

２

，

０００

３

风味

ＹＥ

调味料

１

，

８００

４

餐饮

ＹＥ

调味料

１

，

２００

小 计

１０

，

０００

项目选址：武汉国家生物产业基地宜昌产业园，规划用地

６０

亩。

２

、项目建设的必要性

（

１

）实施本项目是向下游和终端延伸

ＹＥ

产品线和提升产品附加值的需要。

以

ＹＥ

为基料开发的生物复合调味料将充分发挥公司

ＹＥ

产品的原料优势和技术优势，丰富和延伸公司食品调味领域

的产品线，适合全球不同民族的消费以及速食消费群的需求，抢占全球高端调味品市场，引导

ＹＥ

消费，推动健康生活。

（

３

）实施本项目是公司战略发展的需要，符合公司“健康生活创新者”的理念。

３

、项目建设的可行性

（

１

）项目的市场前景

调味料是居民日常生活的必需品，在改善居民饮食质量、提升食物口感方面发挥着重要的作用。 随着居民生活水平的

提高，调味料市场增长迅猛，

２００８

年我国调味料行业整体营业收入超过千亿元，近五年年均保持了

２０．７２％

的增速，与此同

时，新型复合调味料如鸡精、鸡粉、浓缩料等不断涌现，有效迎合了居民消费升级的趋势，产品优势得到大众的认同。

安琪酵母拥有亚洲最大的酵母抽提物生产线，是中国天然提取物专业委员会主任委员单位、中国调味品协会调味食品

配料专业委员会主任委员单位，长期以来为国内外知名食品企业提供原料，积累了丰富的调味产品开发和市场管理经验，

公司依托原料优势和技术优势，开发出新型

ＹＥ

鸡精调味料，反应型

ＹＥ

调味料、风味型

ＹＥ

调味料、

ＹＥ

餐饮配料等产品。

鸡精作为第三代复合调味料，受益于我国居民生活水平的提高、餐饮行业的景气和食品制造业的快速发展，行业正呈现

出快速健康的发展态势。

２００９

年度，我国鸡精总销量约为

１９

万吨，

２０１０

年度，我国鸡精行业总销量将达到约

２３．５

万吨；到

２０１２

年，我国鸡精行业总销售量达到约

３６．４

万吨。 鸡精鲜度是味精的

１．５～２

倍，且对人体的副作用小，使得鸡精取代味精消

费成为一个必然的趋势。 目前在发达国家如欧美地区，鸡精产品消费量占鲜味调味品总量的

８０％

以上，而国内鸡精与味精

的消费比例截至

２００９

年底尚低于

１

：

８

，市场发展空间极大。

（

２

）产品竞争优势

本项目新型

ＹＥ

鸡精是以富含高

Ｉ＋Ｇ

的

ＹＥ

为基料，在普通鸡精配方基础上强化了天然

ＹＥ

、天然

Ｉ＋Ｇ

等成分后精心加

工而成的一种新型的鸡精调味料。 不同于普通鸡精的单一氨基酸呈味性，安琪酵母的

ＹＥ

新型鸡精产品配方独特，由天然复

合氨基酸和天然呈味核苷酸呈味，滋味更加醇厚鲜美，并富含多种氨基酸、肽类，赋予了调味品的营养功能，此外本产品可耐

受较高温度的长时间蒸煮，具有更大的应用性。

本项目的热反应型

ＹＥ

调味料是适应市场需要，将普通

ＹＥ

进行特殊的美拉德反应，并融合食品工程技术和调味技术后

取得的适应全球不同民族和不断扩大的素食消费群需要的、具有独特风味的

ＹＥ

产品，该产品不添加动物或植物的蛋白类

提取物，保留了

ＹＥ

产品的酵母提取物属性，同时又通过美拉德反应赋予合适的特种风味，具有较强的市场针对性。 公司近

几年开发的系列产品，均是以此思路开发出来的特种

ＹＥ

产品，满足了不同客户的个性化需求，使产品具有独特性和差异

化，增加了产品的附加值，取得了较大的市场销售额，并保持着很高的发展速度。

本项目的天然提取物风味型

ＹＥ

调味料是以酵母抽提物为基料，通过添加动物提取物、植物提取物、糖类等辅料进行美

拉德反应，生成的具有特定肉类风味的呈味物质，极具彩虹效应，产品不仅营养丰富，并且具有味道鲜美、香味浓郁、呈味均

衡持久等特点。公司拥有生产风味型

ＹＥ

调味料的专利核心技术，已陆续开发了鸡肉风味、牛肉风味、猪肉风味的膏状

ＹＥ

调

味料产品，成为其他调味品的核心原料，使用简单方便，在高品质调味料和食品工业中得到广泛应用。

本项目的餐饮配料

ＹＥ

产品是一种以特殊工艺将

ＹＥ

和各种天然香辛物质通过特殊工艺加工而成的复合调味料。 该产

品适合中国传统餐饮的发展需要，并改造了中国传统的餐饮产业，既保持了中国传统餐饮的调味需要，又保证了食品安全，

如大骨浓汤、鸡肉鲜香膏、面汤宝、粉汤宝、卤鸭增味膏、火锅增味膏等。 餐饮调味料在我国餐饮市场的发展空间巨大，目前

在我国餐饮业年营业额两万多亿元中，调味料占到

１２００

亿元，而在这

１２００

亿元中，复合调味料只占了

１０％－１２％

。

总之，

ＹＥ

是一种纯天然、安全、健康的调味增鲜剂，可显著减少盐分添加，适应了“纯天然、无添加”的消费趋势变化和欧

美食品“清洁标签”的发展需求。 公司以

ＹＥ

为基料开发的生物复合调味料拥有巨大的发展潜力。

（

３

）强大的营销网络优势

公司拥有近

３００

名营销人员，在全国各主要市场设有

２０

多个办事处，形成了信息灵敏、反应迅速、渠道畅通、控制有力

的营销网络，产品销售遍及全国，并远销全球

１２０

多个国家和地区，这是其他同行所不具备的。

（

４

）原料成本优势

本项目产品利用公司

ＹＥ

产品为基料，目前公司在宜昌、伊犁、崇左工厂拥有年产

２．３

万吨

ＹＥ

的产能，供应有保障；其

他原料均为大宗基础商品，可从市场或生产企业直接采购，市场供应充足，供应量有保障。

４

、投资估算与资金筹措

项目建设总投资为

１４

，

２００

万元，其中建设投资

１１

，

２００

万元（含土地征用费

１

，

２００

万元），铺底流动资金

３

，

０００

万元。拟

通过本次非公开发行股票筹集项目资金。

５

、项目实施进度

本项目拟于

２０１１

年

１

月开工建设，

２０１２

年

１

月建成投产，项目建设周期

１２

个月。

６

、项目经济评价

估算的依据：

（

１

）正常生产年年产量

１０

，

０００

吨。

产品销量如下表：

品种 销量

（

吨

）

销售价格

（

不含税

）

销售收入

（

万元

）

新型

ＹＥ

鸡精

５

，

０００ １６

，

０００ ８

，

０００

特种

ＹＥ

调味料

２

，

０００ ２２

，

０００ ４

，

４００

风味

ＹＥ

调味料

１

，

８００ ２８

，

０００ ５

，

０４０

餐饮

ＹＥ

调味料

１

，

２００ ２８

，

０００ ３

，

３６０

小 计

１０

，

０００ ２０

，

８００

（

２

）该项目经济评价指标如下表所示：

序号 名称 数值

１

正常生产年均销售收入

２０

，

８００

万元

３

正常生产年均所得税后利润

３

，

１９４

万元

４

项目投资利润率

２６．４６％

５

所得税后财务内部收益率

（

ＩＲＲ

）

２３．８４％

６

所得税后的静态投资回收期

（

含建设期

）

４．９８

年

７

所得税后的动态投资回收期

（

含建设期

）

６．７０

年

８

盈亏平衡点

３０．４４％

通过分析可知，该项目具有一定的财务盈利能力及抗风险能力，项目经济上可行。

（三）年产

８

，

０００

吨复合生物饲料生产线项目

１

、项目概况

项目名称：年产

８

，

０００

吨复合生物饲料生产线项目

项目总投资：

７

，

８００

万元

项目实施主体：安琪酵母股份有限公司

项目内容：本项目采用复配混合均质工艺和自动化控制系统，新建年产

８

，

０００

吨复合生物饲料混配生产车间；配套建设

制冷、配变电及仓库、办公用房等工程。 （下转 B3版）
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安琪酵母股份有限公司 2010年度非公开发行股票预案

公司声明

１

、公司及董事会全体成员保证预案内容真实、准确、完整，并确认不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

２

、本次非公开发行股票完成后，公司经营与收益的变化，由公司自行负责；因本次非公开发行股票引致的投资风险，由

投资者自行负责。

３

、本预案是公司董事会对本次非公开发行股票的说明，任何与之相反的声明均属不实陈述。

４

、投资者如有任何疑问，应咨询自己的股票经纪人、律师、专业会计师或其他专业顾问。

５

、本预案所述事项并不代表审批机关对于本次非公开发行股票相关事项的实质性判断、确认、批准或核准。本预案所述

本次非公开发行股票相关事项的生效和完成尚待取得有关审批机关的批准或核准。

特别提示

１

、安琪酵母本次非公开发行相关事项已经公司第五届董事会第九次会议审议通过。

２

、本次非公开发行的方案尚需取得股东大会的审议通过以及中国证监会的核准，且股东大会召开前取得国有资产管理

部门的批复意见。

３

、本次非公开发行股票的发行对象为符合中国证监会规定的证券投资基金管理公司、证券公司、信托投资公司、财务公

司、保险机构投资者、合格境外机构投资者等机构（含上述投资者的自营账户或管理的投资产品账户）及法律法规规定可以

购买人民币普通股（

Ａ

股）股票的其他境内法人投资者和自然人等不超过

１０

名的特定对象。 基金管理公司以多个投资账户

持有股份的，视为一个发行对象。信托投资公司作为发行对象的，只能以自有资金认购。认购方以人民币现金方式认购本次

非公开发行股票。

４

、本次发行的定价基准日为公司第五届董事会第九次会议决议公告日，即

２０１０

年

１１

月

１３

日。本次发行股票的价格不

低于定价基准日前二十个交易日公司股票均价的百分之九十，即发行价格不低于

３３．７９

元

／

股。 计算公式如下：

定价基准日前二十个交易日公司股票交易均价

＝

定价基准日前二十个交易日公司股票交易总额

／

定价基准日前二十个

交易日公司股票交易总量

最终发行价格将在公司取得中国证监会的核准批文后，按照《上市公司非公开发行股票实施细则》，根据竞价结果，由董

事会和保荐机构（主承销商）协商确定。 公司股票在定价基准日至发行日期间如有派息、送股、资本公积金转增股本等除权

除息事项，将对发行底价进行相应调整。

５

、本次发行后，公司实际控制人不会发生变化。本次非公开发行股票数量合计不超过

２

，

４００

万股（含

２

，

４００

万股）。公司

股票在定价基准日至发行日期间如有派息、送股、资本公积金转增股本等除权除息事项，将对发行数量进行相应调整。 在前

述范围内，董事会根据实际申购情况，并结合公司募集资金需求，与保荐机构（主承销商）协商确定最终发行数量。

释 义

除非文中另有所指，下列简称具有以下含义：

公司

、

本公司

、

安琪酵母 指 安琪酵母股份有限公司

安琪集团

、

控股股东 指 湖北安琪生物集团有限公司

本次非公开发行 指 公司以本次非公开发行股票数量合计不超过

２

，

４００

万股

Ａ

股的行为

本预案 指 安琪酵母股份有限公司非公开发行股票预案

股东大会 指 安琪酵母股份有限公司股东大会

董事会 指 安琪酵母股份有限公司董事会

公司章程 指 安琪酵母股份有限公司章程

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会

证券法 指

《

中华人民共和国证券法

》

元 指 人民币元

酵母 指 一种单细胞真菌

，

是人类应用得最早

、

最多的微生物

高活性干酵母 指

采用酿酒酵母生产的颗粒状

、

具有发面能力的干酵母产品

，

广泛用于面包

等面制品制作

酵母抽提物 指 以食用酵母为原料

，

经酶解

、

精制而成的天然调味料产品

核酸酶

Ｐ１

指 一种能将核酸降解为

４

种

５＇－

核苷酸的酶

腺苷脱氨酶 指

能将

５

’

－

腺苷酸

（

５＇－ＡＭＰ

）

脱氨转化为呈味物质

５＇－

肌苷酸

（

５＇－ＩＭＰ

）

的一

种酶

ＹＥ

指 酵母抽提物英文

ＹＥＡＳＴ ＥＸＴＲＡＣＴ

之缩写

新型酶制剂 指 在酶活性

、

催化性能或应用领域等方面不同于传统酶的酶制剂产品

固体酶 指 粉状或颗粒状的酶制剂

液体酶 指 液体状酶制剂

第一节 本次非公开发行股票方案概要

一、本次非公开发行的背景和目的

（一）本次非公开发行的背景

本次非公开发行，是在国内经济复苏和生物产业发展前景广阔的大环境下，公司把握行业发展趋势，对公司产品的市场

前景进行了科学的论证后，顺应生物产业发展形势及进一步提升公司核心竞争力所采取的积极措施。

生物产业是世界进入新世纪后发展最快的战略新兴产业，近

２０

年来，世界生物产业年均增长

２５％－３０％

，预计

２０１０

年

全球生物产品销售额达到

６０

，

０００

亿美元。

２００６－２００８

年，我国生物产业保持了年均

２５％

的增长，

２００８

年，我国生物产业总产

值接近

１１

，

０００

亿元。 随着经济全球化进程的推进，我国已经成为国际生物产业转移重点地区。

２００９

年以来，随着我国经济

的稳步复苏，中央政府积极探索经济转型和结构升级。

２０１０

年国务院发布的《国务院关于加快培育和发展战略性新型产业

的决定》中规划，到

２０２０

年生物产业将成为我国国民经济的支柱产业。酵母工业的发展符合国家产业政策，对国家实施能源

替代战略、发展循环经济都具有重要意义，具有可持续发展的前景。

酵母产业在世界上属于成熟的产业，且集中度较高。 全球酵母企业约

３００

家，但产量主要集中在少数几家生产企业，如

法国的乐斯福（

ＬＥＳＡＦＦＲＥ

）、英国的联合马利（

ＡＢ ＭＡＵＲＩ

）、加拿大的拉曼（

ＬＡＬＬＥＭＡＮＤ

）和中国的安琪酵母等。

２００６

年全

球酵母总产量约为

３５０

万吨，其中约

１２０

万吨干酵母。 当前全球主要酵母生产商如下表所示：

企业名称 国别 产能 概况

ＬＥＳＡＦＦＲＥ

法国

２５

万吨

在全球拥有

２５

个以上的酵母工厂

，

近期购买了荷兰的一家企业近

９

万吨产能

。

在中国拥有两家工厂

，

近

１

万吨产能

ＡＢ ＭＡＵＲＩ

英国

２０

万吨

２００４

年英联食品

（

ＡＢ Ｆｏｏｄ

）

购买澳洲

ＢＵＲＮＳ ＰＨＩＬＰ

集团

ＭＡＵＲＩ

发

酵公司酵母烘焙业务

，

并与原添加剂业务重组

，

建立

ＡＢ ＭＡＵＲＩ

，

目

前在中国拥有

５

家工厂

，

２．３

万吨产能

安琪酵母 中国

１０．６

万吨

除本部宜昌外

，

公司近年来在新疆伊犁

、

内蒙古赤峰

、

广西崇左

、

山

东滨州和河南睢县建立了生产基地

ＬＡＬＬＥＭＡＮＤ

加拿大

６

万吨以上

１９５２

年以来由

Ｃｈａｇｎｏｎ

家族拥有

，

１９７０

年代以后通过并购进入美

国

、

墨西哥

、

欧洲市场

，

２００６

年购买了南非的一家大型酵母工厂

安琪酵母是从事酵母及酵母衍生物产品生产、经营、技术服务的专业化公司，是国家重点高新技术企业，是中国最大、世

界第三的酵母生产企业、全球酵母行业领导者之一，国内拥有

６

家控股子公司，出口到

１２０

多个国家和地区。

２００７

年安琪酵

母被认定为“中国名牌”，

２００８

年安琪酵母被认定为“行业标志性品牌”，

２００９

年公司入选“中国马德里商标国际注册十强企

业”，同时进入“中国大企业集团竞争力

５００

强榜单”。

近年来公司主导产品酵母、酵母抽提物、生物饲料、营养健康产品均保持较好地增长，公司业务规模快速上升，盈利能力

逐年递增。

２００７～２００９

年公司营业收入分别为

１０６

，

０７８．６５

万元、

１３１

，

１２７．２１

万元和

１６８

，

６３３．６１

万元，实现净利润

１２

，

１３９．２２

万元、

１４

，

３１１．６６

万元和

２９

，

９３０．８９

万元。公司产品的国内市场占有率长期保持在

３０％

以上。在巩固国内市场地位的同时，公

司大力推进国际化进程，积极开拓海外市场，

２００９

年公司出口收入达到

６．６

亿元，同比增长

５３．６５％

，产品出口到

１２０

多个国

家和地区，继续保持国内第一大酵母出口企业地位。

（二）本次非公开发行的目的

在上述背景下，公司将通过本次非公开发行从资本市场上募集资金，进一步增强公司资本实力，是公司保持可持续发

展、巩固行业领导地位、加快公司研发成果转化的重要战略措施。 本次非公开发行募集资金拟投资项目将拓展公司产业链、

进一步优化公司产品结构和提高公司的核心竞争力：（

１

）新建年产

５

，

０００

吨新型酶制剂项目，符合公司“做国际化、专业化酵

母大公司”的发展战略，是进入酵母以外其他生物产业领域的重要举措；（

２

）新建年产

１０

，

０００

吨生物复合调味料项目，向下

游和终端延伸

ＹＥ

产品线，提升产品附加值，提高公司对市场的控制和应变能力；（

３

）新建年产

８

，

０００

吨复合生物饲料项目，

将提高公司安全高效环保复合生物饲料的生产规模，满足日益增长的市场需求；（

４

）新建生物保健食品生产基地项目，将进

一步丰富公司的产品品种，形成未来新的盈利增长点，增强公司整体竞争能力；（

５

）变更埃及年产

１５

，

０００

吨高活性干酵母项

目的资金来源，将提高公司国际市场占有率。 总之，实施以上项目，公司未来的综合竞争力将得到进一步提升，有利于公司

实现自身的跨越式发展，并将给股东带来丰厚的投资回报。

二、发行对象及其与本公司的关系

本次非公开发行的对象不超过十名特定投资者，包括证券投资基金管理公司、证券公司、信托投资公司、财务公司、保险

机构投资者、合格境外机构投资者等机构（含上述投资者的自营账户或管理的投资产品账户），以及法律法规规定可以购买

人民币普通股（

Ａ

股）股票的其他境内法人投资者和自然人。基金管理公司以多个投资账户持有股份的，视为一个发行对象。

信托投资公司作为发行对象的，只能以自有资金认购。 发行对象应符合法律、法规规定的条件。

本次发行尚未确定与公司有关联关系的发行对象。 最终具体发行对象将在本次非公开发行获得中国证监会核准批文

后，根据发行对象申购报价的情况，遵照价格优先原则确定。

三、发行股份的价格及定价原则、发行数量及限售期

（一）非公开发行股票的种类及面值

本次发行的股票为人民币普通股（

Ａ

股），每股面值人民币

１

元。

（二）发行价格和定价原则

本次发行的定价基准日为公司第五届董事会第九次会议决议公告日，即

２０１０

年

１１

月

１３

日。本次发行股票的价格不低

于定价基准日前二十个交易日公司股票均价的百分之九十，即发行价格不低于

３３．７９

元

／

股。 计算公式如下：

定价基准日前二十个交易日公司股票交易均价

＝

定价基准日前二十个交易日公司股票交易总额

／

定价基准日前二十个

交易日公司股票交易总量

最终发行价格将在本次非公开发行获得中国证监会发行核准文件后，由董事会与保荐人（主承销商）根据发行对象申购

报价的情况，遵照价格优先原则确定。 公司股票在定价基准日至发行日期间如有派息、送股、资本公积金转增股本等除权除

息事项，将对发行底价进行相应调整。

（三）发行数量

本次发行股票的数量不超过

２

，

４００

万股（含

２

，

４００

万股），募集资金规模不超过

８３

，

０００

万元人民币（含

８３

，

０００

万元人

民币）。 最终发行数量由公司和保荐机构（主承销商）根据申购情况并结合公司募集资金需求协商确定。 公司股票在董事会

决议公告日至发行日期间如有派息、送股、资本公积金转增股本等除权除息事项，将对发行数量进行相应调整。

（四）限售期

本次非公开发行的股票自发行结束之日起

１２

个月内不得转让。

四、募集资金数额及投向

本次非公开发行股票所募集资金规模不超过

８３

，

０００

万元人民币（含

８３

，

０００

万元人民币），拟用于以下项目：

序

号

项目名称

项目总投资

（

万元

）

拟投入募集资金

（

万元

）

１

年产

５

，

０００

吨新型酶制剂生产线项目

１７

，

４００ １７

，

４００

２

年产

１０

，

０００

吨生物复合调味料生产线项目

１４

，

２００ １４

，

２００

３

年产

８

，

０００

吨复合生物饲料生产线项目

７

，

８００ ７

，

８００

４

生物保健食品生产基地项目

１２

，

２００ １２

，

２００

５

埃及年产

１５

，

０００

吨高活性干酵母项目

３３

，

８４３．６ ２８

，

５３４．８

总计

８５

，

４４３．６ ８０

，

１３４．８

附注：埃及年产

１５

，

０００

吨高活性酵母项目总投资为

５

，

１００

万美元，公司现已投入

７８０

万美元，公司的全资子公司安琪

酵母（滨州）有限公司现已投入

２０

万美元，剩余

４

，

３００

万美元拟由本次募集资金投入，根据

２０１０

年

１１

月

１０

日美元兑换人

民币的中间价（

６６３．６

人民币

／１００

美元）换算，拟投入募集资金为

２８

，

５３４．８

万元人民币。

若本次发行扣除发行费用后的实际募集资金低于拟投资项目的实际资金需求总量，不足部分由公司自筹解决；若扣除

发行费用后的实际募集资金量高于拟投资项目的实际资金需求总量，则超过部分用于补充公司项目流动资金。 本次非公开

发行募集资金到位前，公司将根据拟募集资金投资项目的进展情况以自筹资金先期投入，待募集资金到位后予以置换。

五、本次非公开发行涉及关联交易情况

本次发行尚未确定与公司有关联关系的发行对象，本次发行募集资金所投项目不涉及关联交易。

六、本次非公开发行是否导致公司控制权的变化

截至本预案签署日，安琪集团为本公司控股股东，其直接持有本公司股票

１２

，

９７６．１７

万股，占公司本次发行前总股本的

４２．４０％

，实际控制人为湖北省宜昌市人民政府国有资产监督管理委员会。

公司本次非公开发行股票数量拟不超过

２

，

４００

万股（含

２

，

４００

万股）。如本次发行按照前述发行范围的上限实施，即发

行

２

，

４００

万股，则本公司总股本将增加至

３３

，

００４．６６

万股，本次发行新增股份占发行后总股本

７．２７％

。 本次发行完成后安琪

集团直接持有本公司股份的比例为

３９．３２％

，仍为公司的控股股东。 本次非公开发行不会导致公司控制权的变化。

七、本次非公开发行已经取得主管部门批准的情况以及尚需呈报的批准程序

公司本次非公开发行预案已于

２０１０

年

１１

月

１１

日经公司第五届董事会第九次会议审议通过。 本次非公开发行预案尚

需取得公司股东大会的审议批准并报中国证监会核准，且在股东大会召开前取得国有资产管理部门的批复意见。

第二节 董事会关于本次募集资金使用的可行性分析

一、本次募集资金使用计划

公司计划本次非公开发行不超过

２

，

４００

万股股票（含

２

，

４００

万股），募集资金总额不超过

８３

，

０００

万元。 本次募集资金

计划用于以下项目的投资建设：

序

号

项目名称

项目总投资

（

万元

）

拟投入募集资金

（

万元

）

１

年产

５

，

０００

吨新型酶制剂生产线项目

１７

，

４００ １７

，

４００

２

年产

１０

，

０００

吨生物复合调味料生产线项目

１４

，

２００ １４

，

２００

３

年产

８

，

０００

吨复合生物饲料生产线项目

７

，

８００ ７

，

８００

４

生物保健食品生产基地项目

１２

，

２００ １２

，

２００

５

埃及年产

１５

，

０００

吨高活性干酵母项目

３３

，

８４３．６ ２８

，

５３４．８

总计

８５

，

４４３．６ ８０

，

１３４．８

附注：埃及年产

１５

，

０００

吨高活性酵母项目总投资为

５

，

１００

万美元，公司现已投入

７８０

万美元，公司的全资子公司安琪

酵母（滨州）有限公司现已投入

２０

万美元，剩余

４

，

３００

万美元拟由本次募集资金投入，根据

２０１０

年

１１

月

１０

日美元兑换人

民币的中间价（

６６３．６

人民币

／１００

美元）换算，拟投入募集资金为

２８

，

５３４．８

万元人民币。

二、本次募集资金投资项目的基本情况及发展前景

（一）年产

５

，

０００

吨新型酶制剂生产线项目

１

、项目概况

年产

５

，

０００

吨新型酶制剂生产线项目利用公司自行开发的酶制剂生产技术、引进国际上先进的关键设备和自动控制仪

表；建设酶制剂生产线，配套建设供水、供汽、配变电、污水处理及仓库、办公用房等工程。 项目全部达产后，可形成年销售收

入

１６

，

０２５

万元。

２

、项目实施内容

项目将由本公司负责实施，项目选址位于武汉国家生物产业基地宜昌产业园，规划用地

７０

亩，项目占地的国有土地使

用权将归属于本公司。项目建设总投资为

１７

，

４００

万元，其中建设投资

１４

，

４００

万元（含土地征用费

１

，

４００

万元），铺底流动资

金

３

，

０００

万元。 项目计划建设周期为

１８

个月，即

２０１１

年

１

月开始设备招标采购，同时开始土建施工，

２０１２

年

４

月完成安

装，

２０１２

年

７

月全线投产。

项目生物酶制剂年产量

５

，

０００

吨（固体酶

１

，

０００

吨，液体酶

４

，

０００

吨），具体的产品产量见下表。

序号 产品品种 销量

（

吨

）

１

卤醇脱卤酶

（

液体

）

２

，

８００

２

核酸酶

Ｐ１ ２０

３

腺苷脱氨酶

１０

４

腈水解酶

１

，

７７０

５

环糊精葡萄基转移酶

３００

６ α－

葡萄糖苷酶

１００

小 计

５

，

０００

３

、项目效益分析

项目评价经济指标如下：

序号 名称 数值

１

正常生产年均销售收入

１６

，

０２５

万元

３

正常生产年均所得税后利润

４

，

９０３

万元

４

项目投资利润率

３３．１６％

５

所得税后财务内部收益率

（

ＩＲＲ

）

３０．２０％

６

所得税后的静态投资回收期

（

含建设期

）

４．７１

年

７

所得税后的动态投资回收期

（

含建设期

）

５．７７

年

８

盈亏平衡点

１９．６％

４

、项目的可行性分析

（

１

）项目的良好市场前景

酶制剂作为生物产业领域的重要分支，被广泛应用于食品、酿造、味精、制药、有机酸、淀粉糖、纺织、皮革、洗涤剂及保健

品等很多领域，近年来市场规模持续扩大。

２００９

年全球酶制剂市场总规模达到

３０．１８

亿美元，而酶制剂的下游支撑产业的产

值超过

３０００

亿美元，但酶制剂行业被少数几家国际大公司垄断。

目前中国酶工业已形成近

４０

万吨的产能规模。 据海关统计，

２００８

年酶制剂产品出口

６．５

万吨，出口金额

１．８

亿美元，从

２００４

至

２００８

年年均增长

３５％

，中国已进入世界酶制剂生产大国行列，规模化生产的酶至少有

２８

种，但主要为

α－

淀粉酶、

糖化酶、蛋白酶、纤维素酶和植酸酶等低端大宗酶，产品以粗制品为主，盈利能力较低，缺乏国际市场竞争力。

统计数据表明， 阿托伐他汀占据了全球降脂类药物

４４％

的市场份额，

２００８

年阿托伐他汀全球销售额达到

１３３．７５

亿美

元，是世界第一个突破百亿美元的药物。 阿托伐他汀钙合成过程中的一个限速步骤就是（

Ｓ

）

－４－

氯

－３－

羟基丁酸乙酯（

Ａ４

）转

变成（

Ｒ

）

－４－

氰基

－３－

羟基丁酸乙酯（

Ａ５

），全球

Ａ５

销售约为

２０

亿美元，如果此步骤全部用酶催化方法实现，卤醇脱卤酶的全

球潜在市场将超过

５

亿美元。 国内

２００９

年的

Ａ５

产量为

４００

吨，随着

２０１０

年

７

月阿托伐他汀专利（

ＥＰ０４０９２８１

）到期，国内

Ａ５

生产企业都在扩大产能，预计到

２０１１

年，

Ａ５

产量将达到

１０００

吨以上，卤醇脱卤酶需求量达到

３０００

吨以上，具有较好的

市场前景。

腈水解酶是本项目生产的另外一种手性生物酶，已被成功的应用于扁桃酸和烟酸的生物合成，在替代原有化学工艺方

面有显著的优势，同时在其他氰基化学物的手性催化方面得到了广泛应用，潜在市场规模约

５

亿元。

本项目生产的其他几种新型酶制剂，包括环糊精葡萄糖基转移酶、

α－

葡萄糖苷酶、核酸酶、腺苷脱氨酶等，市场前景也

十分广阔。

核酸酶

Ｐ１

和腺苷脱氨酶主要用于核酸的降解和核苷酸的生产。 在核苷酸生产领域，

２００９

年国内有

５００

吨核酸用于生

产核苷酸，年需求核酸酶

５

吨以上。 根据目前核酸和抽提物的市场发展，预计未来

２－３

年，全球核酸酶和腺苷脱氨酶的市场

需求量将达到

４０

吨以上，市场规模上亿元。此外，目前公司生产酵母抽提物每年对核酸酶和脱氨酶的需求量达到

２

吨，未来

２－３

年的年需求量将达到

１０

吨以上。 但这两种酶的生产技术一直被日本一家公司垄断，产品价格居高不下。

环糊精葡萄基转移酶（

ＣＧＴ

酶）主要用于环糊精的生产，环糊精是一种重要的载体物质，广泛应用于医药、食品、日用化

工和农药工业，

２００９

年我国环糊精年产量为

８５００

吨，而所用的环糊精葡萄基转移酶（

ＣＧＴ

酶）在全球只有两家国外企业供

应。

α－

葡萄糖苷酶主要用于低聚异麦芽糖的生产， 作为一种重要的低聚功能糖，

２００９

年国内低聚异麦芽糖年产量达到

６００００

吨，所用酶原料全球只有日本一家公司供应。

总之，尽管目前大宗工业酶领域的竞争日趋激烈，但就技术门槛较高的新型特种酶制剂而言，市场空间大，竞争近乎空

白，实施新型酶制剂品种的本土产业化前景广阔。

（

２

）项目的技术竞争优势

公司从

２００７

年即着手进行了新型特种酶制剂的研发，目前已比较系统地开展了高效卤醇脱卤酶菌种选育，构建了

３

个

卤醇脱卤酶基因突变体文库，开发的卤醇脱卤酶液体酶制剂产品成功应用于阿托伐他汀中间体

Ａ５

的酶法生产，并从

２００９

年底开始，公司自主开发的卤醇脱卤酶产品已经在国内

３

家较大的阿托伐他汀中间体

Ａ５

生产企业成功推广，用户反映良

好，已完全替代原有的化学法合成工艺，实现批量销售。

２００９

年卤醇脱卤酶通过湖北省科委组织的专家鉴定，认为该产品在菌种突变体文库构建、发酵中试和放大工艺以及阿

托伐他汀中间体

Ａ５

的生产应用等方面具有创新性，研发的产品填补了国内空白，项目成果达到国内领先水平，并获得了湖

北省科技厅

２００９

年重点科技计划和宜昌市

２００９

年重大科技项目支持，成果已申请国家发明专利。

此外，公司从

２００９

年开始核酸酶

Ｐ１

和腺苷脱氨酶的研究开发，从原始菌株的诱变与高通量筛选入手，获得了高产菌

株，并完成了核酸酶

Ｐ１

和腺苷脱氨酶的高产技术研究，开发的核酸酶

Ｐ１

和腺苷脱氨酶完全达到国际先进水平，打破了此

前这两种酶在全球只有一家供应商的困局。

公司还与国内外酶制剂专家合作开发了腈水解酶、环糊精葡萄基转移酶和

α－

葡萄糖苷酶等特种酶制剂，产品质量及应

用均处于国际领先水平。

（

３

）强大的营销网络优势

公司拥有近

３００

名营销人员，在全国各主要市场设有

２０

多个办事处，形成了信息灵敏、反应迅速、渠道畅通、控制有力

的营销网络，产品销售遍及全国，并远销全球

１２０

多个国家和地区，这是其他同行所不具备的。

（

４

）主要原料的成本优势

酶制剂发酵原料主要有以下几个方面：

①

碳源：甘油、葡萄糖，来源有保障；

②

氮源：酵母浸出物，蛋白胨，硫酸铵等，其中酵母浸出物为公司主产品，蛋白胨来源也十分广泛，其他无机氮源国内产

量也比较大，来源有保障；

③

磷酸盐：主要有磷酸氢二钠，磷酸二氢钠等，用量不大；

④

氯化钠及其他无机盐；

上述原料中，酵母浸出物为安琪酵母自有产品，来源有保障，其他原料来源十分广泛，市场供应充足，可通过市场和生产

厂家直接采购。

通过分析可知，该项目具有一定的财务盈利能力及抗风险能力，项目经济上可行。

（二）年产

１０

，

０００

吨生物复合调味料生产线项目

１

、项目概况

年产

１０

，

０００

吨生物复合调味料生产线项目以公司

ＹＥ

产品为基料，利用现代生物工程技术与工艺，引进国际先进生产

装备，投资新建年产

１０

，

０００

吨生物复合调味料生产线项目，并配套建设供水、供汽、配变电、污水处理及仓库、办公用房等工

程。 项目全部达产后，可形成年销售收入

２０

，

８００

万元。

２

、项目实施内容

项目由公司负责实施，建设总投资为

１４

，

２００

万元，其中建设投资

１１

，

２００

万元（含土地征用费

１

，

２００

万元），铺底流动资

金

３

，

０００

万元。 项目选址于武汉国家生物产业基地宜昌产业园，规划用地

６０

亩，土地使用权归属于公司。 项目拟于

２０１１

年

１

月开工建设，

２０１２

年

１

月建成投产，项目建设周期

１２

个月。

本项目生物复合调味料年产量

１０

，

０００

吨，具体的产品产量见下表。

序号 品种 销量

（

吨

）

１

新型

ＹＥ

鸡精

５

，

０００

２

反应型

ＹＥ

调味料

２

，

０００

３

风味

ＹＥ

调味料

１

，

８００

４

餐饮

ＹＥ

调味料

１

，

２００

小 计

１０

，

０００

３

、项目效益分析

项目评价经济指标如下：

序号 名称 数值

１

正常生产年均销售收入

２０

，

８００

万元

３

正常生产年均所得税后利润

３

，

１９４

万元

４

项目投资利润率

２６．４６％

５

所得税后财务内部收益率

（

ＩＲＲ

）

２３．８４％

６

所得税后的静态投资回收期

（

含建设期

）

４．９８

年

７

所得税后的动态投资回收期

（

含建设期

）

６．７０

年

８

盈亏平衡点

３０．４４％

４

、项目的可行性分析

（

１

）项目的良好市场前景

调味料是居民日常生活的必需品，在改善居民饮食质量、提升食物口感方面发挥着重要的作用。 随着居民生活水平的

提高，调味料市场增长迅猛，

２００８

年我国调味料行业整体营业收入超过千亿元，近五年年均保持了

２０．７２％

的增速，与此同

时，新型复合调味料如鸡精、鸡粉、浓缩料等不断涌现，有效迎合了居民消费升级的趋势，产品优势得到大众的认同。

安琪酵母拥有亚洲最大的酵母抽提物生产线，是中国天然提取物专业委员会主任委员单位、中国调味品协会调味食品

配料专业委员会主任委员单位，长期以来为国内外知名食品企业提供原料，积累了丰富的调味产品开发和市场管理经验，公

司依托原料优势和技术优势，开发出新型

ＹＥ

鸡精调味料，反应型

ＹＥ

调味料、风味型

ＹＥ

调味料、

ＹＥ

餐饮配料等产品。

鸡精作为第三代复合调味料，受益于我国居民生活水平的提高、餐饮行业的景气和食品制造业的快速发展，行业正呈现

出快速健康的发展态势。

２００９

年度，我国鸡精总销量约为

１９

万吨，

２０１０

年度，我国鸡精行业总销量将达到约

２３．５

万吨；到

２０１２

年，我国鸡精行业总销售量达到约

３６．４

万吨。 鸡精鲜度是味精的

１．５～２

倍，且对人体的副作用小，使得鸡精取代味精消

费成为一个必然的趋势。 目前在发达国家如欧美地区，鸡精产品消费量占鲜味调味品总量的

８０％

以上，而国内鸡精与味精

的消费比例截至

２００９

年底尚低于

１

：

８

，市场发展空间极大。

（

２

）产品竞争优势

本项目的新型

ＹＥ

鸡精是以富含高

Ｉ＋Ｇ

的

ＹＥ

为基料，在普通鸡精配方基础上强化了天然

ＹＥ

、天然

Ｉ＋Ｇ

等成分后精心

加工而成的一种新型的鸡精调味料。 不同于普通鸡精的单一氨基酸呈味性，安琪酵母的

ＹＥ

新型鸡精产品配方独特，由天然

复合氨基酸和天然呈味核苷酸呈味，滋味更加醇厚鲜美，并富含多种氨基酸、肽类，赋予了调味品的营养功能，此外本产品可

耐受较高温度的长时间蒸煮，具有更大的应用性。

本项目的热反应型

ＹＥ

调味料是适应市场需要，将普通

ＹＥ

进行特殊的美拉德反应，并融合食品工程技术和调味技术后

取得的适应全球不同民族和不断扩大的素食消费群需要的、具有独特风味的

ＹＥ

产品，该产品不添加动物或植物的蛋白类

提取物，保留了

ＹＥ

产品的酵母提取物属性，同时又通过美拉德反应赋予合适的特种风味，具有较强的市场针对性。 公司近

几年开发的系列产品，均是以此思路开发出来的特种

ＹＥ

产品，满足了不同客户的个性化需求，使产品具有独特性和差异

化，增加了产品的附加值，取得了较大的市场销售额，并保持着很高的发展速度。

本项目的天然提取物风味型

ＹＥ

调味料是以酵母抽提物为基料，通过添加动物提取物、植物提取物、糖类等辅料进行美

拉德反应，生成的具有特定肉类风味的呈味物质，极具彩虹效应，产品不仅营养丰富，并且具有味道鲜美、香味浓郁、呈味均

衡持久等特点。公司拥有生产风味型

ＹＥ

调味料的专利核心技术，已陆续开发了鸡肉风味、牛肉风味、猪肉风味的膏状

ＹＥ

调

味料产品，成为其他调味品的核心原料，使用简单方便，在高品质调味料和食品工业中得到广泛应用。

本项目的餐饮配料

ＹＥ

产品是一种以特殊工艺将

ＹＥ

和各种天然香辛物质通过特殊工艺加工而成的复合调味料。 该产

品适合中国传统餐饮的发展需要，并改造了中国传统的餐饮产业，既保持了中国传统餐饮的调味需要，又保证了食品安全，

如大骨浓汤、鸡肉鲜香膏、面汤宝、粉汤宝、卤鸭增味膏、火锅增味膏等。 餐饮调味料在我国餐饮市场的发展空间巨大，目前

在我国餐饮业年营业额两万多亿元中，调味料占到

１２００

亿元，而在这

１２００

亿元中，复合调味料只占了

１０％－１２％

。

总之，

ＹＥ

是一种纯天然、安全、健康的调味增鲜剂，可显著减少盐分添加，适应了“纯天然、无添加”的消费趋势变化和欧

美食品“清洁标签”的发展需求。 公司以

ＹＥ

为基料开发的生物复合调味料拥有巨大的发展潜力。

（

３

）强大的营销网络优势

公司拥有近

３００

名营销人员，在全国各主要市场设有

２０

多个办事处，形成了信息灵敏、反应迅速、渠道畅通、控制有力

的营销网络，产品销售遍及全国，并远销全球

１２０

多个国家和地区，这是其他同行所不具备的。

（

４

）原料成本优势

本项目产品利用公司

ＹＥ

产品为基料，目前公司在宜昌、伊犁、崇左工厂拥有年产

２．３

万吨

ＹＥ

的产能，供应有保障；其

他原料均为大宗基础商品，可从市场或生产企业直接采购，市场供应充足，供应量有保障。

通过分析可知，该项目具有一定的财务盈利能力及抗风险能力，项目经济上可行。

（三）年产

８

，

０００

吨复合生物饲料生产线项目

１

、项目概况

年产

８

，

０００

吨复合生物饲料生产线项目采用复配混合均质工艺和自动化控制系统，新建年产

８

，

０００

吨复合生物饲料混

配生产车间，配套建设制冷、配变电及仓库、办公用房等工程。 项目全部达产后，可形成年销售收入

１５

，

０００

万元。

２

、项目实施内容

项目将由本公司负责实施，项目选址于武汉国家生物产业基地宜昌产业园，规划用地

４０

亩，项目占地的国有土地使用

权将归属于公司。 项目建设总投资为

７

，

８００

万元，其中固定投资为

４

，

８００

万元（含土地征用费

８００

万元），流动资金为

３

，

０００

万元。 项目建设周期一年，拟于

２０１１

年

１

月开工新建，

２０１１

年

１２

月建成投产，项目工期

１２

月。

项目建设完成后，主要产品及生产规模如下表所示：

序号 产品名称 生产规模

１

复合益生素

１

，

６００

吨

２

复合有机微量元素

１

，

６００

吨

３

饲料品质改良剂

（

毒素吸附剂等

）

１

，

６００

吨

４

复合发酵菌剂

８００

吨

５

特殊营养补充剂

（

复合酵母

）

２

，

４００

吨

３

、项目效益分析

项目评价经济指标如下：

序号 名称 数值

１

正常生产年均销售收入

１５

，

０００

万元

３

正常生产年均所得税后利润

２

，

４５７

万元

４

项目投资利润率

（

平均年

）

３７．０６％

５

所得税后财务内部收益率

（

ＩＲＲ

）

３２．３３％

６

所得税后的静态投资回收期

（

含建设期

）

４．０７

年

７

所得税后动态投资回收期

（

含建设期

）

５．０２

年

８

盈亏平衡点

１７％

４

、项目的可行性分析

（

１

）项目的良好市场前景

随着经济社会的发展，追求食品的安全、健康、营养是社会发展趋势和人们的自然需求。 动物性食品的安全首先是饲料

的安全。 由于抗生素的种种弊端，许多国家纷纷通过立法对越来越多的饲用抗生素加以禁止，并严格限制使用、有残留抗生

素的畜禽产品的进出口。 安全、环保的饲料不仅是市场发展的趋势，也是国际社会和

ＷＴＯ

贸易规则的必然要求，促进绿色、

环保、无残留的抗生素替代品的研究与市场发展。 美国从

７０

年代就开始使用生物饲料，日本也是世界上研制开发和利用微

生物饲料较早的国家之一。

２００５

年欧盟就已全面禁止食品动物中使用抗生素，极大促进了全球生物饲料添加剂的研发。

目前国际市场大量使用的生物饲料有饲料酵母、酵母细胞壁多糖、其他各种益生菌、有机微量元素等，复合生物饲料产

品已成为动物日常保健的必需品。 适应下游饲料企业和养殖企业的需要，国际其他酵母厂商也在纷纷开发饲用生物饲料产

品。

根据联合国粮农组织（

ＦＡＯ

）报告，

２００８

年全球饲料总产量首次突破

７

亿吨大关，与

１０

年前相比增长

１８％

。 按全球国际

饲料（不包括中国）年产

５．５

亿吨和

０．１％

的生物饲料添加量测算，国际市场新型生物饲料添加剂容量在

５５

万吨左右，市场前

景极其广阔。

目前我国还没有计划限制或禁止在饲料中使用抗生素，但抗生素的危害已经基本为饲料行业、养殖行业和消费者所接

受，发展绿色、环保、无残留的抗生素替代品已成为行业发展的共识。 我国对生物饲料添加剂研究和应用比一些发达国家起

步晚，但起点较高，仅在短短的几年里，生物饲料添加剂的开发和应用对促进我国畜牧业的发展已发挥了积极的作用，随着

国家加强养殖业食品安全管理，生物饲料添加剂作为饲用抗生素的替代品必将得到快速发展，酵母源生物饲料的优势将得

到发挥。

中国是饲料大国，

２００９

年饲料总产量突破

１．５

亿吨，占世界总量的

１５％

以上，连续多年位居世界第二，生物饲料添加剂

的用量若按照

０．１％

计算，潜在需求量可达约

１５

万吨，年销售规模

２０

多亿元，生物饲料添加剂市场发展潜力巨大。

（

２

）项目运作优势

公司在酵母生产的技术优势和市场优势的基础上，在

２００１

年就开始进行生物饲料的研制开发工作，先后开发成功饲用

高活性干酵母、酵母细胞壁多糖、酵母金属元素螯合物、酵母硒、复合酵母等一系列生物饲料产品，且经过多年的市场开发，

公司复合生物饲料产品适应了市场发展需求，显示了极大的市场竞争力，逐年持续稳定增长。

２００９

年用于饲料添加剂的特

种酵母和复合生物饲料销售

６３００

吨，实现销售收入

１．１

亿元，

２０１０

年将达到

９５００

吨，实现销售收入

１．５６

亿元，销量同比增

长

５１％

，销售收入同比增长

４２％

。 产品出口到美国、南美洲、东南亚、印度、俄罗斯、欧盟等

１６

个国家和地区，出口收入约

８００

万美元。

本项目实施后，必将极大地释放公司复合生物饲料的产能，进一步巩固公司行业龙头企业的地位。

本公司产品功能如下表所示：

序号 产品名称 产品功能

１

复合益生素

以目前公司生产的酵母源产品为主

，

重点开发活性酵母

、

酵母多糖

、

芽孢

杆菌

、

乳酸菌

、

中草药提取物等为主要成分的复合益生素产品

，

主要用于

调整动物肠道的微生态环境

，

改善其消化吸收性能

。

２

复合有机微量元素

以本公司生产的酵母水解物螯合物产品为主

，

配合本公司的酵母硒

、

酵

母铬产品

，

按照适当比例配合

，

作为饲料厂或者大型养殖场的有机金属

元素预混料

，

可提高动物对金属元素的吸收

，

减少环境中金属元素的污

染

。

３

饲料品质改良剂

（

毒素

吸附剂等

）

目前重点产品为霉菌毒素吸附剂

，

该产品以公司改性酵母细胞壁多糖为

原料

，

配合其它有效吸附霉菌毒素的成分

，

可有效的吸附目前饲料原料

中普遍存在的黄曲霉毒素

Ｂ１

、

玉米赤霉烯酮等毒素

，

防止这些毒素被动

物体吸收破坏其生理机能

，

进一步防止了毒素在动物体内贮存最终毒害

人体

。

４

复合发酵菌剂

以目前公司生产的活性酵母菌

、

霉菌

、

芽孢菌

、

乳酸菌为主

，

配以相关菌

种的特殊营养成分

，

能够有效的用于大原料的发酵

，

改善饲料原料品质

。

５

特殊营养补充剂

（

复合

酵母

）

以酵母自溶产品为主

，

主要含有活性小肽和核酸

，

再外添加有机硒自溶

物

，

得到一种能显著提高动物生长速度和免疫的产品

，

能够促进生长

，

减

少市场上非法使用的违禁药品使用

。

（

３

）主要原材料成本优势

本项目主要原料为公司自产的活性干酵母、酵母细胞壁多糖、枯草芽孢杆菌、酵母水解物、富硒酵母、酵母金属螯合物

等，其他原料如改性蒙脱石、果寡糖、乳酸菌、葡萄糖等市场供应充足，可通过市场和生产厂家直接采购。 因此，本项目所需

主要原材料具有成本优势。

通过分析可知，该项目具有一定的财务盈利能力及抗风险能力，项目经济上可行。

（四）生物保健食品生产基地项目

１

、项目概况

生物保健食品生产基地项目建设完成后，公司将具备片剂

１０

亿片（包衣片

１

亿片）、颗粒剂

２２０

吨（折合

５

，

５００

万袋）、

粉剂

４５０

吨（折合

１５０

万瓶）、硬胶囊剂

２

亿粒、软胶囊

２

亿粒、口服液

２

，

０００

万瓶的年生产能力及配套的原料处理能力，项

目全部建成后将达到年产值

３－５

亿元。 项目全部达产后，可形成年销售收入

３１

，

２２１

万元。

２

、项目实施内容

项目将由本公司负责实施，项目选址位于武汉国家生物产业基地宜昌产业园，规划用地

６０

亩，项目占地的国有土地使

用权将归属于公司。项目建设总投资为

１２

，

２００

万元，其中工程建设投资

８

，

２００

万元，流动资金估算总额为

４

，

０００

万元。项目

预计从

２０１１

年

３

月开工新建，

２０１１

年

１２

月建成投产，项目工期

９

个月。

本项目建设完成后，主要产品及生产规模如下表所示：

序号 产品类别 生产规模

１

片剂

１０

亿片

（

包衣片

１

亿片

）

２

颗粒剂

２２０

吨

（

折合

５５００

万袋

）

３

粉剂

４５０

吨

（

折合

１５０

万瓶

）

４

硬胶囊剂

２

亿粒

５

软胶囊

２

亿粒

６

口服液

２０００

万瓶

３

、项目效益分析

项目评价经济指标如下：

序号 名称 数值

１

正常生产年均销售收入

３１

，

２２１

万元

３

正常生产年均所得税后利润

２

，

８２５

万元

４

项目投资利润率

（

平均年

）

２７．２５％

５

所得税后财务内部收益率

（

ＩＲＲ

）

２１．３６％

６

所得税后的静态投资回收期

（

含建设期

）

５．４９

年

７

所得税后动态投资回收期

（

含建设期

）

７．６８

年

８

盈亏平衡点

３０％

４

、项目的可行性分析

（

１

）项目的良好市场前景

保健食品行业是全球食品中发展最快的领域之一。

２００６

年全球保健食品市场销售额达到

７００

亿美元， 增长速度达到

７％

，而以日本、美国为代表的发达国家，每年保健食品的市场销售额以

１０％

的速度递增。 从国民经济的发展和消费需求来

看，保健食品将成为未来食品发展的主要趋势之一。

我国保健品产业蓬勃发展，目前我国大约有

１０００

余家保健品企业，根据中国保健品协会数据，

２００６

年销售规模在

５００

亿元，年均增长率为

１５－２０％

，

２０１０

年预计超过

１０００

亿元。 随着我国居民生活水平和质量提高，工作节奏的加快、生活压力

的增强，导致的“亚健康”人群不断扩大增加；同时其他多层次的社会生活需要，如人口老龄化趋势的发展、对子女的成长期

望、“送礼送健康”的消费潮流，也为保健品产业的发展提供了广阔空间。 对比欧美等国保健品的发展历程，我国的保健品产

业发展潜力十分巨大的朝阳产业。

（

２

）项目运作优势

公司

２０００

年上市以后开始进入保健食品领域，坚持“酵母技术为核心、营养素为主导、追求健康发展”的理念，积极推进

保健食品的研发、市场推广和品牌创建。公司利用酵母技术优势开发具有改善胃肠道、提高免疫力、降血糖、降血脂、抗辐射、

护肝、抗疲劳、减肥等功效的系列生物类保健食品，适用不同的人群，受到广大消费者的青睐。 目前公司已开发出营养健康

产品

３０

多个品种

１２０

多个规格，其中

１４

个产品获得保健品批文（见下表），已获得专利授权

４

项，处于公示阶段的专利申请

１１

项，处于审查阶段的专利申请

５

项。 公司已在全国各省市区设立了保健品销售机构，建立了完善的产品销售渠道，培育了

具有广泛知名度的“安琪纽特”、“康普力星”等保健品品牌，其中“安琪纽特”

２００９

年被认定为“中国保健品最具公信力”品

牌。近

３

年来公司保健品销售收入年均增长率超过

５０％

，

２００９

年实现销售收入

７

，

５００

万元，今年上半年实现销售收入

４

，

０１５

万元，预计全年销售收入

１０

，

０３８

万元，实现了持续健康发展。

虽然近年来国家大大地提高了保健品市场准入的门槛，但是公司仍有多种产品获得了保健品批文。 尤其是

２０１０

年，目

前为止已有“益褔康牌酵母硒酵母多糖胶囊”、“安琪纽特牌酵母硒维生素

ＣＥ

胶囊”、“安琪纽特牌酵母铬维生素

ＣＥ

胶囊”三

款产品获得了保健品批文。 公司产品获得保健品批文的情况如下表所示：

产品名称 批准文号 保健功能

康普力星牌补锌口服液 卫食健字

（

２００２

）

第

０４６８

号 补锌

安琪纽特牌补锌胶囊 卫食健字

（

１９９８

）

第

６４０

号 补锌

康普力星牌补锌颗粒 卫食健字

（

１９９９

）

第

１６８

号 补锌

康普力星牌补锌咀嚼片 卫食健字

（

２０００

）

第

００６１

号 补锌

康普力星牌补钙颗粒 国食健字

Ｇ２００５０６２３

补钙

康普力星牌补钙咀嚼片 国食健字

Ｇ２００６０２５３

补充钙和维生素

Ｄ３

康普力星牌钙镁片 国食健字

Ｇ２００６０６２１

补充钙

、

镁

、

维生素

Ｄ３

天使美牌大豆异黄酮胶囊 国食健字

Ｇ２００７０１１５

增加骨密度

安琪纽特牌即食酵母粉 国食健字

Ｇ２００７０１６５

增强免疫力

安琪纽特牌酵母硒胶囊 国食健字

Ｇ２００５０５８９

补充维生素

Ｃ

、

硒

安琪纽特牌酵母多糖胶囊 国食健字

Ｇ２００６０２２２

增强免疫力

、

辅助抗辐射危害

益褔康牌酵母硒酵母多糖胶囊 国食健字

Ｇ２０１００２７９

抗氧化

、

增强免疫力

安琪纽特牌酵母硒维生素

ＣＥ

胶囊 国食健字

Ｇ２０１００６９８

补充硒

、

维生素

Ｃ

、

维生素

Ｅ

安琪纽特牌酵母铬维生素

ＣＥ

胶囊 国食健字

Ｇ２０１００６７８

补充铬

、

维生素

Ｃ

、

维生素

Ｅ

（

３

）主要原材料成本优势

本项目最主要原料是公司自产的酵母及酵母深加工产品，产能供应充足，能完全满足本项目所需原料，其他所需的原料

均可以从市场或生产企业直接采购。 因此，本项目所需主要原材料具有成本优势。

通过分析可知，该项目具有一定的财务盈利能力及抗风险能力，项目经济上可行。

（五）埃及年产

１５

，

０００

吨高活性干酵母项目

１

、项目概况

埃及年产

１５

，

０００

吨高活性干酵母项目，投资总额为

５

，

１００

万美元，由安琪酵母与其全资子公司安琪酵母（滨州）有限公

司（以下简称“安琪滨州”）合资设立安琪酵母（埃及）有限公司（以下简称“埃及公司”）。 埃及公司的注册资本为

２

，

０００

万美

元，其中安琪酵母出资

９９％

，安琪滨州出资

１％

。 根据项目实施进度，埃及公司的注册资本将采取分次确定并投入的方式进

行。 项目达产后，可形成年均销售收入

３６

，

１１３．４

千美元。

截止本预案签署日，安琪酵母和安琪滨州对埃及公司的投资额合计为

８００

万美元，其中安琪滨州出资

２０

万美元，安琪

酵母出资

７８０

万美元，尚需筹措剩余

４

，

３００

万美元的投资资金，拟由本次非公开发行股票募集资金投入。项目正处于筹建过

程中。

２

、项目实施内容

项目总投资

５１００

万美元， 其中固定资产投资

４

，

０２１

万美元， 流动资金投资

１０００

万美元， 土地投资

７９

万美元。 项目

２０１０

年开始建设，建设期为

２

年，

２０１２

年投产，当年达产

１５

，

０００

吨，经营期限至

２０２８

年末。

２００９

年底和

２０１０

年初，埃及项目已完成项目开工前的准备工作（包括安琪酵母内部审批程序、中国审批程序、埃及审

批程序等）；

２００９

年底，埃及项目获得了中国商务部门和国家发改委的项目审批。

２０１０

年

３

月在

ＧＡＦＩ

（埃及投资总局）完成

了公司注册。

２０１０

年

３

月，埃及项目获得了

ＩＤＡ

（工业发展总局）土地分配函。

４

月与

ＮＥＷ ＢＥＮＩ ＳＷＥＩＦ

工业局签订了土地交接合

同。

２０１０

年

４

月在

ＮＥＷ ＢＥＮＩ ＳＷＥＩＦ

工业开发区获得分配土地面积

７２

，

９７９

平方米。

２０１０

年

６

月，项目环境影响报告已经

通过埃及环境总局

ＥＩＡＡ

的审批。

２０１０

年

１０

月，埃及项目已完成土建除污水处理部分之外的招标和议标工作，埃及

ＴＯＣ

公司在工厂所在地开始土建工

作，土建工程预计

２０１１

年

８

月完工。

埃及项目预计

２０１１

年

１２

月建成投产运行，达到

１５

，

０００

吨干酵母产能。

３

、项目效益分析

项目评价经济指标如下：

序号 名称 数值

１

正常生产年均销售收入

３６１１．３４

万美元

３

正常生产年均所得税后利润

５２３．２

万美元

４

销售净利润率

１６．１８％

５

所得税后财务内部收益率

（

ＩＲＲ

）

１６．０９％

６

所得税后静态投资回收期

（

不含建设期

）

５．６５

年

７

所得税后动态投资回收期

（

１２％

折现率

）（

不含建设期

）

１０．３２

年

４

、项目的可行性分析

（

１

）项目的良好市场前景

中东、非洲（特别是北非）居民以发酵面食为主食，酵母的需求量巨大，但受到原料、气候等因素影响，酵母自产量不足，

大量依赖于外部进口。 据海关进出口数据测算，每年这些区域的干酵母进口量达到

６

万吨以上。

目前埃及共有四家酵母公司，但埃及国内酵母需求量达到

３－４

万吨（鲜酵母计），其中

９０％

以上均为鲜酵母，均由埃及

国内酵母公司供应；干酵母需求

１

，

０００－１

，

５００

吨，除国内少量供应外，主要是从土耳其酵母公司进口。

近几年，安琪酵母活性干酵母的品质持续改进，品牌国际知名度不断提升，各类活性干酵母销量连续保持高速增长，尤

其是中东、北非等国际市场增长迅猛。

２００８

年，安琪干酵母在中东、非洲市场实现销售

１１

，

３００

吨，同比

２００７

年

８

，

６００

吨增

长

３１．４％

；

２００９

年，安琪干酵母销量达到

１５

，

０００

吨，增长了

３３％

。 埃及项目设计产能预计能被现有市场快速消化。

（

２

）项目的技术竞争优势

公司在酵母生产技术方面的研发实力突出，拥有强大的技术研发队伍。 目前公司拥有

１１

项自主研发的专利技术，主要

科研成果曾多次获得湖北省人民政府颁发的科技进步奖。 而活性干酵母的生产技术早在

１９９７

年就获得国家科技部颁发的

“科技进步三等奖”。 目前对于活性干酵母的生产，公司掌握的技术已非常成熟，且相关的生产水平亦属于国内外一流水平。

通过分析可知，该项目具有一定的财务盈利能力及抗风险能力，项目经济上可行。

三、本次发行对公司经营管理、财务状况等的影响

（一）对公司经营管理的影响

公司本次非公开发行完成及募集资金项目投入后，公司的生产规模有所扩大，产品结构更加优化，有利于进一步提升公

司产品的市场份额，提升公司的竞争力和可持续发展能力，有利于实现并维护全体股东的长远利益。

（二）对公司财务状况的影响

本次非公开发行完成后，公司的净资产及总资产规模均将有较大幅度的提高，公司资产负债率将有所下降，公司整体财

务状况将得到进一步改善，财务结构更趋合理。

同时，随着募集资金拟投资项目的逐步实施和建设，公司的主营业务收入水平将稳步增长，盈利能力将得到进一步提

升，公司的整体实力和抗风险能力均将得到显著增强。

四、募集资金投资项目涉及报批事项的情况

本次募集资金投资的四个国内新建项目所涉及的立项备案登记和环评工作正在进行中。 四个国内新建项目选址均位

于武汉国家生物产业基地宜昌产业园，取得项目用地的相关准备工作也正在进行中。

第三节 董事会关于本次发行对公司影响的讨论与分析

一、本次发行对公司业务、公司章程、股东结构、高管人员结构、业务结构的影响

公司主营业务为酵母及酵母衍生物产品的生产、经营及技术服务。 本次发行完成后，公司主营业务不会发生变化。

本次发行完成后，《公司章程》除对公司注册资本与股本结构等相关条款进行调整外，暂无其他调整计划。

公司本次发行完成后，由于发行对象为不超过

１０

名的机构投资者，拟发行数量不超过

２

，

４００

万股（含

２

，

４００

万股），

本次发行后，公司控股股东安琪集团对公司的持股比例将有所下降，但仍为公司的控股股东。 因此，本次非公开发行不会导

致公司控制权发生变更，随着新股东的引入，公司的治理结构将得到进一步优化。

本次发行不会导致公司高管人员结构发生变化。

本次非公开发行所募集资金拟投资项目均属于公司目前的主营业务范围；本次发行完成后，随着募集资金的投入和拟

投资项目的实施，公司的业务收入结构会发生一定变化。

二、公司财务状况、盈利能力及现金流量的变动情况

本次非公开发行完成后，公司的净资产及总资产规模均将有较大幅度的提高，公司资产负债率将有所下降，公司整体财

务状况将得到进一步改善，财务结构更趋合理。 同时，随着募集资金拟投资项目的逐步实施和建设，公司的主营业务收入将

稳步增长，盈利能力将得到进一步提升，公司的整体实力和抗风险能力均将得到显著增强。

本次非公开发行完成后，由于特定对象以现金认购，公司的筹资活动现金流入将大幅增加，增强公司流动性和偿债能

力。 在本次募集资金开始投入使用之后，公司的投资活动现金流出金额将相应增加。 而且净资产的增加可增强公司多渠道

融资的能力，从而对公司未来潜在的筹资活动现金流入产生积极影响。

三、公司与控股股东及其关联人之间的业务关系、管理关系、关联交易及同业竞争等变化情况

本次非公开发行完成后，公司与控股股东、实际控制人及关联人之间的业务关系、管理关系均不会发生变化，不会导致

新的关联交易和同业竞争。

四、公司是否存在资金、资产被控股股东及关联人占用的情形，或公司为控股股东及关联人提供担保的情形

本次发行完成后，公司与控股股东、实际控制人及关联人所发生的资金往来均属正常的业务往来，不存在控股股东、实

际控制人及关联人违规占用公司资金、资产的情形，亦不存在公司为控股股东、实际控制人及其关联人进行违规担保的情

形。

五、本次非公开发行对公司负债情况的影响

截至

２０１０

年

９

月

３０

日，公司资产负债率（合并口径）为

４８．４０％

，略高于同期

Ａ

股市场食品行业上市公司算术平均资

产负债率

４４％

（数据来源：

Ｗｉｎｄ

资讯）。 本次非公开发行完成后，公司的净资产及总资产规模将有较大幅度的提高，资产负

债率将有所下降，公司的财务结构将更加趋于稳健，生产经营的抗风险能力将进一步增强。

六、本次股票发行相关的风险说明

（一）宏观经济环境变化导致的风险

２００８

年四季度以来，全球金融危机向实体经济蔓延，尽管

２０１０

年开始出现了经济回暖的迹象，但全球经济能否实质

性反转尚存在不确定性；我国经济的未来走势受全球金融危机的影响，也存在一定的不确定因素。 若我国宏观经济环境发

生较大变化，经济发展呈现放缓趋势，并使得居民实际收入未来预期减少、消费者信心指数下降，则公司所处行业的市场增

长也将可能随之放缓，进而对于公司的销售情况造成一定影响。

（二）原材料价格波动风险

糖蜜是公司募集资金投资项目所需关键原材料之一。糖蜜是制糖工业的副产品。 糖蜜和食糖的价格在供求关系的基础

上，受到政府政策、国际市场的一系列不确定因素的影响，价格波动频繁。 而且公司生产所需的糖蜜在一定程度上也受到食

糖价波动的影响。 因此，公司募集资金投资项目存在原材料价格波动风险。

（三）募集资金投向风险

公司本次发行募集资金使用经过了充分的论证，该投资决策是基于目前的产业政策、公司的发展战略、国内市场环境、

客户需求情况等条件所做出的，但在实际运营过程中，由于市场本身具有的不确定因素，仍有可能使该等项目实施后面临一

定的风险。

（四）净资产收益率和每股收益下降风险

本次发行后，预计公司净资产将在现有基础上大幅增加。 由于募集资金投资项目需要一定的实施周期，在短期内难以

产生预期收益，公司本次发行后净资产收益率和每股收益将摊薄，公司短期内存在净资产收益率和每股收益下降风险。

（五）环保治理风险

随着我国能源消耗总量的迅速增长和环保问题的日益严重，企业所面临的节能减排形势将更为严峻。 公司募集资金投

资项目在生产过程中会产生一定污染物，未来随着国家环保治理要求的提高，公司环保治理的成本将进一步提高，从而对公

司募集资金投资项目的收益产生一定影响。

（六）规模快速扩张导致的内部管理风险

随着本次非公开发行完成后，在资源整合、经营决策和风险控制等环节对本公司管理层提出了更高的要求，如果公司管

理层的业务素质及管理水平不能适应公司规模的迅速扩大，将给本公司带来较大的管理风险。

（七）审批风险

本次非公开发行股票需在股东大会召开前取得国有资产管理部门的批复意见， 能否取得相关批复文件尚存在不确定

性。

本次非公开发行股票需经公司股东大会审议批准，本方案存在无法获得公司股东大会表决通过的可能。

本次非公开发行股票需取得中国证监会的核准，能否取得中国证监会的核准，以及最终取得核准的时间均存在不确定

性。

安琪酵母股份有限公司董事会

二０一 ０年十一月十一日
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