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股市调整 基金仓位骤降 5 个百分点

有基金业内人士认为，A股中长期向好态势依然未变

证券时报记者 杨 磊

本报讯 统计显示，上周股市下跌中

基金主动减仓

4

个百分点， 被动减仓约

为

1.1

个百分点。 而上交所

ETF

一周被

净赎回

37.27

亿元， 周净赎回量创下历

史新高。

按

11

月

12

日基金净值和中证

800

指数下跌幅度测算，上周末开放式主动

投资偏股基金平均仓位为

79.58%

，较

有关机构测算的前一周基金仓位下降

了超过

5

个百分点。 其中股市大跌带来

的被动减仓约为

1.1

个百分点， 基金主

动减仓约

4

个百分点， 终结了今年

10

月以来基金股票仓位上升的步伐。 统

计显示，股市大跌之后，主动投资偏股

基金的股票仓位已经回归到历史平均

水平，但是高于今年

6

月底悲观时期的

仓位。

上交所信息显示， 上证

180ETF

在

上周出现了

21.51

亿份的净赎回， 净赎

回金额约为

15.6

亿元，超出了此前历史

最高的单只

ETF20.89

亿份周净赎回纪

录； 上证

50ETF

也出现

7.18

亿份净赎

回， 对应净赎回金额约为

16.2

亿元，其

他

ETF

也以净赎回为主。 上交所

11

只

上市

ETF

合计净赎回份额和金额分别

为

37.82

亿份和

37.27

亿元， 都创下了

ETF

周净赎回历史新高， 显示出机构资

金正撤离

ETF

市场。

接受记者采访的多位基金经理表

示，近期市场调整主要是通胀超出预期，

由此可能引发超预期的紧缩政策， 再加

上高估值、 储蓄搬家等因素的综合影响

导致了市场的大幅度调整。 未来基金将

重点投资估值合理、 具有盈利支撑的股

票， 有基本面支撑的战略性新兴产业股

票， 以及在资源方面具有定价能力的上

市公司。 在基金阵营中， 亦不乏乐观人

士。 信达澳银基金宏观策略部总经理昌

志华就表示，从短期来看，

A

股会继续震

荡，但从中期看，调控政策不会让市场对

经济前景的预期太过悲观， 预计

A

股中

长期震荡向上的态势依然没有改变。

在海外市场，上周五石油、黄金、有

色金属和农产品价格大跌。 纽交所原油

价格下跌

3.51%

， 报收于每桶

84.73

美

元；黄金价格下跌

2.49%

，报收于每盎司

1368.3

美元；伦敦金属期货交易所铜、铝

和锌的价格都出现下跌， 跌幅最大的锌

达到

5.82%

；国际市场黄豆、黄豆油、玉

米和小麦价格均大跌

5%

左右。

（相关报道见 A 2、B 5 版）

新疆自治区主席助理、新疆金融办主任王会民：

新疆企业上市将实施“四个一批” 工程

证券时报记者 宋 雨

本报讯 随着

5

月份中央新疆工作

座谈会的召开， 新疆板块越发成为资本

市场区域振兴的亮丽风景线。 新疆自治

区主席助理、 新疆金融办主任王会民在

接受证券时报记者采访时表示， 新疆资

本市场已经为自身实现跨越式发展奠定

了良好基础，“十二五”期间，多层次资本

市场将为新疆跨越式发展集聚更多的资

金。

在回顾新疆资本市场

20

年的发展

成就时， 王会民指出， 经过

20

年的发

展， 资本市场已经成为新疆经济体系

的重要组成部分， 新疆资本市场已经

为自身实现跨越式发展奠定了一个良

好基础。 自治区政府对资本市场发展

的高度重视和持续支持， 使新疆资本

市场具备了稳步快速发展的外部环

境。 今年

8

月，中国证监会又制定了资

本市场支持新疆跨越式发展的多项措

施。 结合国家给予新疆的各项特殊优

惠政策， 在进行了大量市场调研工作

基础上，新疆金融办制定了新疆资本市

场“十二五”发展规划。

王会民介绍说，“十二五”期间，新疆

首先要实施企业上市“四个一批”工程。

一是做大做优做强一批。 每年通过资本

市场实现再融资

60

—

70

亿元， 培育出

5

—

10

家资产规模和销售收入双超

100

亿元的大型上市公司； 二是上市发展一

批。 力争每年新上市企业

3

—

5

家，每年

从资本市场融资

20

—

30

亿元；三是筹备

一批。 力争每年有

5

家左右的优势企业

达到上市条件；四是改造一批。力争每年

有

10

家企业完成股份制改造。

此外，新疆在健全“十二五”政策支

持体系和上市推进机制， 培育创业投资

体系， 推动三板市场试点等方面也做了

详细而具体的规划。

王会民认为， 相对于新疆丰富的资

源和各种特殊优势， 新疆利用资本市场

促进新疆跨越式发展方面还有很大的发

挥空间。通过各方的支持和努力，要让更

多的上市公司在地区经济发展、 科技进

步等方面担当主力军角色。

中国资本市场 20 周年巡礼·新疆篇

A 5、A 6 版

新兴蓝筹指数上证 380本月底发布

证券时报记者 黄 婷

本报讯 上交所和中证指数有限

公司日前宣布， 上证

380

指数将于

11

月

29

日正式发布。 上证

380

指数将与

上证

180

指数、 上证

50

指数一起构成

沪市主要的蓝筹股指数。该指数以

2003

年

12

月

31

日为基日，基点为

1000

点。

与上证

180

指数主要集中于金融、

能源、 材料和工业等大型传统蓝筹股

不同， 上证

380

指数主要集中于成长

性新兴蓝筹股。 这些上市公司多处于

快速成长阶段或成熟阶段早期， 相当

部分属于节能环保 、 新一代信息技

术、生物、高端设备、新能源、新材料

等新兴产业和消费领域，代表了国民

经济发展战略方向和经济结构调整

方向。

上证

380

指数在确定样本空间时，

除剔除上证

180

指数样本股外， 还剔除

了未分配利润为负的公司， 以及最近

5

年未派发现金红利或送股的公司， 然后

按照营业收入增长率、净资产收益率、成

交金额和总市值的综合排名， 根据行业

配比原则确定各二级行业内上市公司家

数， 选择排名前

380

名的公司作为上证

380

指数样本股。

最新一期样本数据显示， 上证

380

指数总市值为

3.22

万亿元，流通市值为

1.67

万亿元， 分别占沪市的

16.22%

和

25.29%

； 指数样本日均成交金额为

487

亿元，占沪市比例为

33.2%

。 上证

380

指

数反映了上证

180

之外沪市

73%

的市值

和

61%

的成交。

从行业分布来看， 上证

380

指数覆

盖了

25

个二级行业中的

21

个，仅电信、

银行、 保险和综合金融这四个二级行业

无股票入选。 行业占比前三的分别为资

本品、原材料和制药、生物科技和生命科

学 ， 权 重分别为

24.23%

、

18.73%

和

9.33%

。

历史模拟数据显示， 上证

380

指数

从

2004

年至

2010

年的累计收益率达

277%

，最新市盈率为

35.8

倍。

人大财经委副主任委员吴晓灵：

发展高收益债券推进并购重组

本报讯 人大财经委副主任委员

吴晓灵昨日表示，中国要进行结构调整

促进经济增长方式的转变，风险投资发

挥着重要的作用，需要风险投资把科技

转化成生产力， 同时发展高收益债券，

促进并购市场的发展。

吴晓灵指出，在并购市场中需要有

杠杆收购， 虽然存在风险但却是并购

重组的重要方式， 关键是要控制好杠

杆率和选择好债务融资方式。 中国现

在不是杠杆率过高的问题， 而是收购

兼并活动当中要获得外部债务融资非

常困难。

吴晓灵认为，中国需要发展高收益

债券， 发行柜台交易的高收益债券，或

是私募发行的高收益债券，有利于解决

并购基金的融资问题。 目前市场上存在

很多私募的证券投资基金，如果这些证

券投资基金都投资于股票二级市场，将

会加剧中国证券市场的供需不平衡。而引

导私募证券投资基金投资于柜台交易的

高收益证券， 则有利于企业并购重组，培

育资本市场更多的上市资源。

（于 扬）

走出去引进来 基金巨头海外加速圈地

荩荩荩B1

版

A P E C会议落幕 建设亚太自贸区提速

昨日，亚太经合组织第十八次领导人非正式会议在日本横滨闭幕。会后发表的《领导人宣言》指出，亚太地区经济正从

国际金融危机中复苏，但复苏仍面临诸多不确定因素。 A P E C 将继续推动地区经济一体化进程，以切实行动推动亚太自由

贸易区的建设。（更多报道见 A 9 版） 新华社供图

■图片新闻

私募出手谨慎

参与 3 家打新 1股未中

新股发行改革的首批

3

家公司

网下询价机构中仅

11

家阳光私募进

行了报价，只有上海景林、江苏瑞华

2

家阳光私募的

2

个申报价格为有

效报价，最终获配

0

元。

>>>

B 3版

基金数量翻番份额下降

拼首发撬不动规模增长

在今年基金发行实行通道制后，

基金公司上演了一场“追新”大戏。今

年全年成立新基金数可能接近

150

只，创出历史新高，基金总数将达到

700

只。

>>>

B 4版

市场红火

金融机构涌入艺术圈

近两年红火的艺术品收藏市场

带来的财富效应， 除吸引国内顶级

资本大鳄外，也成为了信托、银行等

金融机构开发新财富阶层客户的吸

金石。

>>>

A 8版

冠豪高新

定增瞄向东海岛项目

冠豪高新披露，拟非公开发行不

超过

1.2

亿股，募资不超过

13

亿，控

股股东中国纸业承诺将以现金认购

不低于

2000

万股。 募集资金计划用

于投资东海岛项目。

>>>

C 1 版


