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公募 QDII、海外专户、境外发行投资 A股市场产品

走出去引进来 基金巨头海外加速圈地

证券时报记着 杜志鑫

基金业经过

12

年的发展后， 基金公

司竞争的战场由国内公募业务逐渐延伸

向海外业务。 近期华夏、大成等基金巨头

布局海外的行动正在提速，纷纷通过在海

外发行投资

A

股市场产品、

QDII

等业务

跑马圈地。

“引进来”迅速

证券时报记者近日获悉，近一年来华

夏、大成等基金公司在海外市场募集资金

投资香港市场， 或者通过

QFII

额度投资

投资

A

股市场进展迅速。

据华夏基金香港公司董事总经理陈

佳铃介绍， 目前华夏基金已管理了两只

海外私募产品。 一只是在开曼群岛注册、

投资

H

股市场的华夏中国成长基金，目

前资产规模

1.7

亿美元左右；另一只是通

过野村证券在日本募集的野村新中国

A

股基金，华夏基金担任该基金投资顾问，

该基金通过野村证券的

QFII

额度投资

A

股市场， 募集资金

3.67

亿美元左右。 此

外， 目前华夏基金正尝试通过瑞士私人

银行等机构在欧洲发行募集华夏中国机

会基金。

大成基金国际业务也进展迅速。今年

7

月份，大成基金在香港成功发行了大成

中证中国内地消费

ETF

， 募集资金

1.8

亿

港币，成为内地基金业在海外发行的首只

公募产品。

大成基金公司国际业务相关负责人

表示：“大成基金将继续在香港市场推出

ETF

产品，有关政策出台后，还将在香港

发行人民币基金产品。 ”

据了解，虽然博时基金香港子公司成

立稍晚，但博时基金早已在香港参与投资

顾问业务，已为

2

家海外机构担任投资顾

问，其中包括一家海外对冲基金，主要投

资香港市场。博时还为另一海外客户担任

Ａ

股的投资顾问。

多家基金公司国际业务负责人表示，

由于没有

QFII

额度， 国内基金公司在海

外市场募集资金后并不能直接投资

A

股，

目前监管层正在推进小

QFII

制度， 一旦

制度出台，国内基金公司在海外市场的发

展还会加速。

“走出去”踊跃

除了吸引海外市场资金投资

A

股、

H

股外，国内基金业“走出去”的速度也明显

加快，目前

QDII

、海外专户等业务进展都

比较迅速。

数据显示，

2007

年第一批出海仅有

华夏、南方、嘉实、上投摩根

4

家基金公司

旗下

4

只基金，

3

年过去后， 目前出海的

QDII

基金增加至

23

只， 资产规模达到

755.3

亿。 其中，工银瑞信、嘉实已经募集

成立了

2

只

QDII

基金，南方、银华正在发

行旗下第

2

只

QDII

基金。

从投资区域来说， 第一批

QDII

主要

投资香港市场， 目前

QDII

出海投资区域

还包括亚太新兴市场、美国等市场；在产

品类型上， 第一批

QDII

全部是主动股票

基金，现在

QDII

产品包括主动股票基金、

被动指数基金、债券基金、

FOF

等。

据业内人士介绍，

QDII

下一步发展

的重点是跨境

ETF

。 华夏基金在股权问题

得到解决后， 由其开发的恒生指数跨境

ETF

将很快推出，此外，嘉实基金开发的

道琼斯指数跨境

ETF

、博时基金开发的标

普

500

跨境

ETF

等都将相继推出。

此外，相关人士还表示，由于有

QDII

剩余额度，目前交银施罗德、海富通等基

金公司开展的

QDII

专户业务也进展顺

利， 还有基金公司也正在积极准备

QDII

一对一专户业务。

海外业务成基金下一步重点

随着基金业在国内市场的发展不断

深入，目前国内一线基金公司均将下一步

的发展重点放在了海外市场。

从目前国内基金公司的布局看，华

夏、博时、南方、易方达、大成、海富通均在

香港成立了子公司，嘉实基金更是并购了

德意志资产管理公司，成立了嘉实国际资

产管理有限公司。

嘉实基金总经理赵学军表示， 嘉实基

金将把嘉实国际打造成嘉实走向海外的桥

头堡和旗舰，通过嘉实国际这扇门，逐渐扩

大海外业务的比重。未来

5

年，嘉实将把境

外资产管理比重从

5%

扩大到

20%

。

海富通基金公司总裁田仁灿表示，海

富通资产管理（香港）有限公司成立后将

致力于进一步开拓海外相关业务。

B5

上周股市大跌， 偏股基金也终结了

10

月以来的增仓动作！ 证券时报统计的

开放式主动投资偏股基金仓

位一周下降约

5

个百分点。

B3

带着价值投资烙印“公转私”的大佬

遇上今年中小盘股独舞行情，明星光环黯

然失色，他们未来将继续捍卫价

值投资，还是改换风格？

B6

10

月以来

A

股市场涨势喜人，不少

偏股基金短期业绩亮丽， 引来大量资金

申购， 多家公司限制这些基

金的大额申购业务。

申购资金汹涌

一批绩优基金紧急限购

B3

新股发行改革的首批

3

家公司网下

询价机构中仅

11

家阳光私募进行了报

价，

11

家阳光私募共计动用资

金

5.8

亿元，最终获配

0

元。

私募出手谨慎

参与

3

家打新

1

股未中

公募派私募水土不服

折翼中小盘行情

股市暴跌

基金公司猛降仓位

基金对外来热钱来者不拒 装糊涂

证券时报记者 张 哲

A

股市场

10

月以来强势上涨引来热

钱流入，证券时报记者了解到，有境外资

金直接通过银行直接购买

A

股基金。而根

据相关规定， 境外个人投资国内

A

股基

金， 应通过合格境外机构投资者办理，也

就是说， 这些资金只能通过

QFII

渠道进

入

A

股市场。 为何银行对此大门洞开，多

数基金公司也来者不拒？

为规模放松风控

事实上，早在

2006

—

2007

年牛市时，

就曾发生海外热钱争相通过基金渠道进

入

A

股市场，当时也引起了监管关注。“央

行曾经就此问题在京沪深三地抽查了

3

家基金公司， 结果有公司因此受到处罚。

据我所知，当时央行检查过的公司现在对

此都控制得很严， 完全拒绝外资购买，但

更多的基金公司并没有以此为戒。 ”一位

知情人士透露。

证券时报记者采访过程中发现，基金

公司对此存有三类微妙心态： 第一类，明

确拒绝；第二类，银行和基金公司达成协

议，在境外客户身份确认时，开户证件选

勾“其他”，即使有关部门检查到了客户的

真实身份，基金公司也可推脱责任；第三

类，来者不拒，不做任何限制，一般会建议

境外客户去银行试试。

据了解，从目前情况来看，只要银行

开了这个“口子”，多数基金公司扮演的是

第二、三类角色。“从扩大公司规模的角度

出发， 基金公司对境外资金肯定是欢迎

的，完全堵死这个途径，必然牺牲到手的

利益。 ”上海一位基金人士分析。

“银行有责任堵截热钱， 但基金公司

对此其实更有控制权。 ”一位基金人士对

证券时报记者分析，据他介绍，目前基金

公司和中登公司的数据接口中，有“台胞

证”等这些备选条框，基金公司完全可以

在银行的销售系统中把这一选项关闭，实

现对境外资金的堵截。 “基金公司是揣着

明白装糊涂，明知不可为而为之，因为外

国人、香港人、台湾人不少都是大客户，规

模看得比风控重。 ”

禁止购买也有争议

不过， 外资直接买国内

A

股基金，也

有另一种声音。“之所以外汇管制，是防止

热钱流入。而随着近些年境外人士在中国

工作、 依法获得人民币收入的人越来越

多，在中国合法所得是可以购买中国金融

产品的。 ”一位基金公司资深法律人士认

为，“不过，如果这样实施也有难度，那就

是如何对合法所得进行查证？由谁来最终

认定是在中国的合法所得。 ”

与此同时，随着跨国婚姻、移民等比

例上升， 境外人士通过境内亲属的名义，

也可以开户买基金。 所不同的是，需要个

人换汇。而这些客户身份，基金公司、代销

银行关注度较小。

中国证券业协会曾于

2009

年

9

月发

布了专门针对基金客户的《基金管理公司

反洗钱客户风险等级划分标准指引》，要

求基金管理公司为客户开立基金账户时，

应当按照相关法律法规的规定进行客户

身份识别，但目前看来，基金公司在这方

面的风控游走在“灰色”地带。

37

亿

ETF

遭遇史上

最大周净赎回

证券时报记者

杨 磊

本报讯

上周

A

股市场大跌

，

机构资金进出情况备受市场关

注

。

最新数据显示

，

上交所

ETF

创

下历史最高周净赎回

，

合计净赎

回资金规模约为

37.27

亿元

。

上交所网站信息显示

，

从

11

月

8

日到

12

日

，

上证

180ETF

出

现了

21.51

亿份的净赎回

，

超出了

2005

年

8

月

15

日到

19

日上证

50ETF

创下的

20.89

亿份周净赎

回纪录

，

对应的净赎回金额约为

15.6

亿元

；

上证

50ETF

上周也出

现了

7.18

亿份的净赎回

，

为该

ETF

历史上第

6

大单周净赎回

，

对

应的净赎回金额约为

16.2

亿元

。

上周

，

上证

180ETF

申购量和

赎回量分别为

19.8

亿份和

41.31

亿

份

，

其中

41.31

亿份的赎回量是该

ETF

历史上最大赎回量

，

比第二

赎回量

25.47

亿份多出了

62.19%

。

上证

50ETF

申购量和赎回量分别

为

13.14

亿份和

20.32

亿份

。

此外

，

超大盘

ETF

、

治理

ETF

、

小康

ETF

、

红利

ETF

等

7

只

ETF

也都出现净赎回

，

其中超大

盘

ETF

净赎回

6.38

亿份

，

其他

6

只

ETF

净赎回规模在

1

亿份以

下

。

社会责任

ETF

和央企

ETF

出

现少量净申购

。

上交所

11

只上市

ETF

合计

净赎回份额和规模分别为

37.82

亿份和

37.27

亿元

，

都创下了

ETF

周净赎回历史新高

，

显示出机构

资金正在大举撤离

ETF

市场

。

在此之前

，

上证

50ETF

和上证

180ETF

以净申购为主

，

今年

10

月

初到

11

月

5

日

，

这两只

ETF

分别

净申购

12.58

亿份和

42.03

亿份

。

业内专家分析

，

此次两大

ETF

突然出现逆转

，

和股市行情

、

股指期货行情有很大的关系

。

上

周五股市大跌

，

上证指数创出

14

个月以来最大单日跌幅

；

深证成

指暴跌

7%

，

创下了

29

个月以来

最大单日跌幅

，

重挫

ETF

投资者

信心

；

股指期货出现了比指数更

大的跌幅

，

上周五出现

7.31%

到

8.54%

的大跌

，

特别是

11

月合约

还出现了折价

，

导致众多跨市场

套利投资者获利了结

，

卖出或赎

回

ETF

，

同时平仓股指期货

。
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买基金（一）


