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业绩给力 浦银安盛渐入佳境

� � � �近期股市呈现普遍上涨行情，基

金的业绩也有了较大的好转， 而一些

中小基金公司则异军突起， 纷纷亮出

炫丽成绩单， 浦银安盛基金公司就是

其中之一。 据

WIND

统计，浦银旗下各

基金今年以来业绩稳步攀升， 尤其是

在三季度以来更是业绩喜人。 最重要

的是， 浦银基金不单单只注重产品业

绩， 同时还不断挖掘迎合投资者需求

的新品，给投资者更多选择。

业绩稳步提升 确保投资收益

浦银安盛在

2010

年取得了长足

的进步，进入历史成绩最好的一年，旗

下各基金的优异业绩成为最好的明

证。

WIND

数据显示，截至

11

月

10

日，

浦银价值成长基金今年以来实现了战

胜基准

8.07

个百分点的较好成绩。 而

自

7

月份新任基金经理蒋建伟接手以

来， 价值成长基金实现净值增长

28.54%

，大幅战胜基准

8.53

个百分点，

业绩提升非常显著。 而旗下另一只混

合型基金———浦银生活业绩更是突

出。据晨星最新数据显示，截至

11

月

5

日， 浦银生活近三月取得了

19.98%

的

净值增长，在

71

只同类基金中位列前

第

12

， 而近一个月更是取得了同类基

金中排名第

6

的成绩。 其基金经理林

峰表示， 取得良好的业绩源于该基金

在三季度重点配置了以食品、商业、医

药、汽车等行业为代表的消费类股票。

良好的业绩给投资者的回报提供

了有力的支撑。 据浦银安盛有关人士

表示， 浦银安盛成立三年多来一直得

到投资者的大力支持，为此，在旗下基

金取得一定收益后管理层就立即考虑

回报客户，向投资者实施分红。 据公告

显示， 浦银精致生活近期已向持有人

进行了每

10

份额派发红利

0.6

元的大

额分红，让投资者“落袋为安”，确保投

资收益。

精准把握市场脉搏

投研团队齐发力

浦银安盛基金今年业绩进步如此

快速，纯属偶然现象呢？ 还是背后真的

有什么制胜法宝？ 探究浦银稳步上升

的原因， 或可归结为其对市场精准的

把握， 但其背后能力突出的投研团队

才是浦银制胜的关键所在。 业内人士

分析，近几年来，浦银将投研团队的建

设作为工作的重中之重。 自去年年底

新任董事长上任， 一直到今年投资总

监、 基金经理再到研究员的一系列审

慎更换和市场化考核， 从研究体系和

研究流程整合再造到个股的深入挖

掘， 浦银安盛投研团队在稳步提升和

前行。 据记者了解，浦银价值成长基金

新任基金经理蒋建伟，有近

10

年的中

国资本市场从业经验， 经历了从研究

员到基金经理助理再到基金经理的完

整严格的专业素养训练， 涉猎了多类

别行业的深入研究， 经过多只不同类

型基金的基金经理助理岗位的实战锻

炼，是公司多年重点培养的新生力量，

这对价值成长的业绩转变起到很大推

动作用。

业绩是基金公司的对外表现，投研

团队是支撑业绩的核心力量，而谁来支

持投研团队？ 浦银安盛刘斐总经理表

示，公司以“精心·精致” 为核心理念，

以投资人长期回报为己任， 铸就了团

结一心、紧密合作的企业文化。 公司全

体员工在不断的激励和考核中迸发出

强大的合作热情，在市场悲观时齐心合

力，乐观时保持冷静。 通过集体的智慧

推动公司在创新中不断发展进步。

优选经典指数 捕获市场机遇

依靠着强大投研团队的支撑，浦银

不断完善公司的产品线。 今年三季度，

在市场指数出现大幅上涨的情况下，浦

银适时推出了旗下第五只基金产品，也

是其首只指数产品———浦银安盛沪深

300

指数增强型基金。 该基金在紧密跟

踪沪深

300

目标指数的基础上，增加了

量化增强策略，力争在有效跟踪指数的

同时获得合理超额收益。

浦银沪深

300

拟任基金经理陈士

俊表示，沪深

300

指数荟萃了两市

300

家优秀上市公司股票， 是

A

股市场中

代表性好、流动性高、交易活跃的主流

投资品种。 目前，沪深指数的估值水平

处于低位， 具有潜在的投资价值。 此

外， 该指数成分股公司还具备高水平

的资产收益能力以及与港股存在着明

显的折价等诸多优势。

陈士俊认为， 今年以来大盘蓝

筹股始终处于估值低位，以沪深

300

为代表的指数基金再现良机。 国庆

节后大盘蓝筹强劲反弹和中小盘股

表现疲软所形成的鲜明反差， 正是

这种市场良机的初步体现。 同时，这

种市场的自我修正还将进一步延续

下去，从未来市场环境看，宏观经济

方面中国经济增长动力依旧强劲；

市场的流动性依然充裕； 从估值水

平看， 根据

WIND

显示， 目前沪深

300

成分股

2010

年和

2011

年预测

市盈率分别为

15

倍和

13

倍， 隐含

了

2011

年

20%

左右的利润增长。 并

认为，随着经济的强劲复苏，市场结

构化估值差异突出的环境下， 投资

者无论是短期投资还是长期投资，

沪深

300

指数产品都可提供良好的

捕获收益的机会。

基金经理 陈士俊

清华大学管理学博士， 证券从业

经历

9

年，具有基金从业资格。

曾在国泰君安证券有限公司研究

所任金融工程研究员、 银河基金管理

有限公司任金融工程部研究员、 研究

部主管。

2007

年

10

月加盟浦银安盛

基金管理有限公司担任金融工程部总

监。

股市暴跌 基金公司挥刀减仓

证券时报记者 木 鱼

上周股市大跌， 偏股基金也终结

了

10

月以来的增仓动作！ 证券时报统

计的开放式主动投资偏股基金仓位一

周下降约

5

个百分点， 上周成为今年

四季度以来股票仓位下降幅度最大的

一周。

记者调查后发现，部分基金公司上

周进行了较明显的减仓动作，显示出对

后市行情的分歧态度，但仍然有大批基

金一直保持较高股票仓位，因而在上周

五股市大跌中损失较大。

终结 10 月以来增仓动作

证券时报统计显示，成立满半年以

上的开放式主动投资偏股基金在

11

月

12

日的净值大跌

4.91%

， 该日沪深

300

指数大跌

6.21%

， 中证

800

指数大跌

6.17%

。 由于目前基金持有的股票向中

小盘股有所倾斜，所以代表大中小盘股

的中证

800

指数更能反映基金投资股

票的整体情况。

从基金和中证

800

指数跌幅来看，

开放式主动投资偏股基金平均仓位约

为

79.58%

，比德圣基金研究中心测算的

前一周基金平均股票仓位下降约

5

个

百分点。

德圣基金研究中心的周股票仓位

测算信息显示，

2010

年

10

月以来的股

市反弹中，基金仓位迅速上升，主动增

持加上被动仓位上升已达到历史高位。

截至

11

月

4

日德圣股票型基金的平均

仓位为

89.4%

， 比前一周股票仓位增加

0.99

个百分点； 偏股混合平均仓位为

83.06%

， 比前一周增加

1.02

个百分点；

配置混合平均仓位为

76.36%

，比前一周

增加

0.02

个百分点；两类混合基金总平

均仓位约为

79.73%

。

天相统计显示，

11

月

12

日主动投

资股票基金净值平均大跌

5.16%

， 对应

测算的股票仓位为

83.63%

，比德圣前一

周测算的数据减少

5.77

个百分点；

11

月

12

日主动投资混合基金净值平均大

跌

4.6%

， 对应测算的股票仓位为

74.55%

，比德圣前一周测算的数据减少

5.18

个百分点。

业内专家分析，股票和混合基金仓

位下降既有股票价格下跌带来的被动

影响，也有主动减仓因素，其中被动减

仓的因素约占

1.1

个百分点， 主动减仓

的因素占

4

个百分点左右。

记者采访中发现，深圳、北京和

上海有多家基金公司主动降低了部

分基金的仓位， 规避市场短期风险。

某基金公司投资总监表示，银行股在

上周二和周三的连续下跌已经表明

了市场短期风险在积聚，尽管在上调

存款准备金消息公布后的周四股市

有所企稳，中石油冲击涨停给投资者

提供了很好的减仓机会，该公司旗下

主动降低了旗下基金约

5

到

8

个百

分点的仓位。

26 只主动基金跌逾 6%

� � � �据悉， 在主动投资偏股基金中

11

月

12

日跌幅最大的某基金单位净值下

降了

6.94%

， 比沪深

300

指数跌幅大的

主动投资基金有

12

只，另有

14

只基金

当日跌幅在

6%

到

6.21%

之间。

某基金分析师表示，单位净值跌

幅超过

6%

，表明这

26

只基金股票仓

位比较高， 以净值下跌幅度来看，主

动投资偏股基金中约有

30%

的基金

股票仓位超

85%

，这比前一周约

40%

基金的股票仓位超过

85%

有了明显

的降低。

此外，杠杆基金在

11

月

12

日大跌

中受损严重，其中

3

只基金单位净值下

跌幅度超过

10%

，申万进取当日净值大

跌

12.84%

，创下了今年以来基金单日单

位净值下跌幅度新高，瑞福进取和银华

锐进当日下跌幅度分别为

11.69%

和

11.08%

。

回归历史平均仓位

从总体来看 ， 目前主动投资偏

股基金的仓位已经回归到历史平均

水平。

有关季报统计显示，

2009

年三季度

末、

2009

年年底和

2010

年一季度末，主

动投资偏股基金的平均股票仓位分别

为

81.6%

、

80.87%

和

77.86%

， 三个季度

平均水平为

80.11%

， 目前测算出来的

79.58%

的股票仓位和历史平均水平基

本相当。

近一年来股票仓位最低出现在今

年

6

月底，开放式主动投资偏股基金平

均仓位为

72.01%

，明显低于历史平均水

平。 业内专家分析，和今年

6

月底大多

基金不看好市场相比，目前主动投资偏

股基金股票仓位明显高出

7

个百分点

左右，显示出基金对后市整体态度并不

是悲观，只是比之前的高度乐观向正常

水平回归。

深圳一位基金经理表示，在银行地

产行业的政策风险没有充分释放的条

件下，基金公司可能很难一致地看多市

场，未来一段时期基金的股票仓位有望

在

80%

上下波动。

� � � �

偏股基金闻风而动

，

上周主动

减仓约

4

个百分点

，

另有约

1.1

个

百分点为仓位被动下降

。

上周是今年四季度以来偏股基

金股票仓位降幅最大的一周

，

偏股

基金在上周终结

10

月以来的持续

增仓动作

。

基金经理心中大跌三

“

元凶

”：

CPI

数据超出预期

，

担忧政策收紧

；

10

月份

7000

亿元居民储蓄搬家

；

很多股票估值过高

。

基金经理未来看好的投资机

会

：

估值合理

、

具有盈利支撑的股

票

;

有基本面支撑的战略性新兴产

业

;

通胀主题

，

在资源方面具有定价

能力的公司

。

三因素导致市场调整

未来仍存结构性机会

证券时报记者 杜志鑫

经过三季度的强劲反弹后

，

上周五

A

股市场突然大幅度调整

，

证券时报记

者就此采访了多位基金经理

，

他们表

示

，

近期市场调整主要是通胀超出预

期

，

由此可能引发超预期的紧缩政策

，

再加上高估值

、

储蓄搬家等因素的综合

影响导致了市场的大幅度调整

。

至于未来的投资机会

，

基金经理们

认为未来仍然要围绕通胀主线布局

，

同

时积极关注增长确定的高成长公司

。

三因素致市场调整

对于上周五

A

股市场的调整

，

虽然

有很多个版本的传言

，

但是基金经理们

认为主要归结于三个原因

：

第一

，

近期公布的

CPI

数据超出预

期

，

由此可能会引发央行进一步紧缩政

策

，

这对于市场信心影响较大

。

国家统

计局公布数据显示

，

10

月份我国居民消

费价格

（

CPI

）

同比上涨

4.4%

，

涨幅比

9

月份扩大

0.8

个百分点

。

东吴进取策略混合基金经理朱昆

鹏表示

，

受通胀超预期影响

，

近期货币

紧缩节奏明显加快是市场调整的重要

原因

。

景顺长城公司治理基金经理邓春

鸣认为

，

现在市场最不稳定的因素就是

通胀

，

一旦监管层觉得通胀非常严重

，

可能会出台一系列的措施

。

首先是市场

化手段

，

包括公开市场操作

、

上调存款

准备金

、

加息等

，

还可能会出台行政化

手段干预

，“

比如说打击囤积居奇

、

一刀

切的严控信贷等

，

这些非市场化的手段

对经济和流动性都有比较大的影响

”。

第二

，

储蓄搬家比较明显

，

10

月份

居民储蓄减少

7000

亿元

，

这在历史上

从未有过

。

天治创新先锋基金经理龚炜

表示

，

他比较担心如此巨额的储蓄搬家

会影响到银行的安全

。

另外一位资深基金经理也表示

，“

以

往中国的流动性主要是指上层流动性充

裕

，

下层流通性稳定

。

现在下层流动性充

裕

，

上层的热钱一旦流出

，

中国金融体系

堪忧

。

监管层可能会对这一情况出台相关

政策

，

以便让居民储蓄回到银行体系

”。

第三

，

目前很多股票估值过高

。

诺

安中小盘基金经理周心鹏表示

，

现在市

场估值水平过高是造成市场调整的重

要原因之一

。

他表示

，

从

2007

年到现

在

，

很多股票盈利没有明显增长

，

但是

股价却已超过

2007

年高点

，

现在很多

股票估值水平已超过

2007

年

10

月份

的水平

，“

很难找到便宜的

、

值得买的股

票

”。

布局结构性机会

虽然近期市场调整幅度很大

，

但多

位基金经理仍认为这只是短期调整

，

未

来仍然存在结构性投资机会

。

博时行业轮动股票基金拟任基金

经理刘建伟认为

，

上周五市场下跌是对

中小盘股票前期估值过高

、

涨幅过快的

修正

，

属于正常的短期调整

。

但由于大

盘股仍然估值合理

，

而且市场上流动性

仍然充裕

，

经济基本面依旧向好

，

指数

整体上仍有一定的防守空间

，

未来仍将

保持上升趋势

，

市场仍然有结构性机

会

。

申万巴黎盛利精选基金经理徐爽

表示

，

未来投资机会主要在两方面

：

一

是通胀主题

，

目前由于流动性泛滥

，

在

一定范围内会引起资源品价值重估

，

在

资源方面具有定价能力的公司具有较

好的投资价值

；

二是业绩增长明确的公

司

。

深圳一家基金公司投资总监则表

示

，

经过三季度强劲反弹后

，

现在很多

人对市场比较乐观

，

但他认为目前并不

具备形成大牛市的条件

，

一方面现在市

场的供求状况并不乐观

，

除了

IPO

加速

之外

，

配股

、

增发等再融资对市场资金

的需求量很大

，

更重要的是

，

现在市场

仍需消化股改后续影响

，

巨量大小非解

禁将对市场形成较大影响

。

另一方面

，

现在新上市的创业板

、

中小板部分股票

估值太高

，

未来这部分股票如果没有盈

利支撑

，

股价一定会回落

。

因此

，

在他看

来

，

未来的机会仍然来源于估值合理

、

具有盈利支撑的股票

，

包括消费

、

铁路

、

地产等板块

。

邓春鸣表示

，

未来投资机会在快速

增长的消费品以及确实有基本面支撑

的战略性新兴产业

，

纯防御性的板块没

有太大机会

。

基金名称

浦银安盛沪深

３００

指数增强型证券投

资基金

基金代码

５１９１１６

基金简称 浦银安盛沪深

３００

指数增强

基金类型 股票型证券投资基金

投资目标

本基金为股票指数增强型基金

，

在力求

对沪深

３００

指数进行有效跟踪的基础

上

，

主要通过数量化模型进行积极的指

数组合管理与风险控制

，

力争获得超越

业绩比较基准的投资收益

，

谋求基金资

产的长期增值

。

本基金对业绩比较基准的跟踪目

标是

：

力争使基金净值增长率与业绩比

较基准之间的日均跟踪偏离度的绝对

值不超过

０．５％

，

年化跟踪误差不超过

７．７５％

。

投资范围

������

股票资产占基金资产的比例不低

于

９０％

，

投资于沪深

３００

指数成份股和

备选成分股的资产比例不低于股票资

产的

８０％

。

现金

、

债券资产及中国证监

会允许基金投资的其他证券品种占基

金资产的比例为

５％－１０％

，

其中现金或

者到期日在一年以内的政府债券不低

于基金资产净值的

５％

，

权证及其他金

融工具的投资比例符合法律法规和监

管机构的规定

。

投资策略

������

本基金以沪深

３００

指数为目标指

数

，

采用

“

指数化投资为主

、

增强型策略

为辅

”

的投资策略

。

在有效复制目标指

数的基础上

，

通过公司自有量化增强模

型

，

优化股票组合配置结构

，

一方面严

格控制投资组合的跟踪误差

，

避免大幅

偏离目标指数

，

另一方面在跟踪目标指

数的同时

，

力争获得超越业绩比较基准

的收益

。

业绩比较基准

沪深

３００

指数收益率

×９５％＋１％

（

１％

指年收益率

，

评价时按期间累

计天数折算

）。

风险收益特征

本基金为股票指数增强型基金

，

属于较

高预期风险

、

较高预期收益的证券投资

基金品种

，

其预期风险与收益高于混合

型基金

、

债券型基金与货币市场基金

。

购买金额

Ｍ

认购费率 申购费率

Ｍ＜１００

万

１．０％ １．２％

１００

万

≤Ｍ＜３００

万

０．６％ ０．８％

３００

万

≤Ｍ＜５００

万

０．２％ ０．３％

Ｍ≥５００

万 按笔收取

，

每笔

１０００

元

持有基金时间

Ｎ

赎回费率

Ｎ＜７

天

１．５％

７

天

≤Ｎ＜１

年

０．５％

１

年

≤Ｎ＜２

年

０．２５％

Ｎ≥２

年

０

费率结构

注

：

就赎回费而言

，

持有期

１

年

＝３６５

天

，

２

年

＝７３０

天


