
机构资金净卖出率前

２０

名

序号 股票代码 股票名称 机构净卖（亿）

周涨跌幅

（

％

）

１ ００２２４０

威华股份

７．３０ －１．６０

２ ００２４８５

希努尔

４．２２ －３．０７

３ ６００７４３

华远地产

３．４０ －１．４０

４ ０００９１２

沪天化

２．８２ １．３５

５ ６００８０６

昆明机床

２．８０ －７．９６

６ ０００４２０

吉林化纤

２．７２ ３．４６

７ ００２１８４

海得控制

２．５５ －１．４２

８ ６００１１９

长江投资

２．２７ －３．２１

９ ６０１７１８

际华集团

２．０２ －９．９８

１０ ０００６９８

沈阳化工

１．６０ －１１．９９

１１ ０００９７０

中科三环

１．５５ １３．２２

１２ ０００７７６

广发证券

１．５４ －１２．２６

１３ ０００７７７

中核科技

１．５２ －１５．７５

１４ ６００２８１

太化股份

１．５２ －１２．３６

１５ ００００２４

招商地产

１．５０ －１３．４９

１６ ６００２３１

凌钢股份

１．４９ －６．３８

１７ ６００７６７

运盛实业

１．４３ －７．４３

１８ ６００３０２

标准股份

１．２９ －８．４２

１９ ００２２３１

奥维通信

１．２６ －１４．４０

２０ ００２３９０

信邦制药

１．２４ ３．９２

机构资金净买入率前

２０

名

序号 股票代码 股票名称 机构净买（亿）

周涨跌幅

（

％

）

１ ６００９８６

科达股份

１３．９４ ２５．８９

２ ６００５３１

豫光金铅

６．３９ １１．２２

３ ６００２５２

中恒集团

４．９８ ３４．６３

４ ６００８１１

东方集团

４．１５ ２０．８６

５ ６００３７９

宝光股份

４．１１ １１．７３

６ ６００３６０

华微电子

３．８８ ０．８２

７ ６００１５２

维科精华

３．８０ １７．２４

８ ０００９９７

新大陆

３．７５ １８．７０

９ ００２２０９

达意隆

３．４７ １６．９５

１０ ００２４０９

雅克科技

３．４２ ４．０４

１１ ６００９６１

株冶集团

３．３４ １９．１７

１２ ００２３３２

仙琚制药

３．２７ ２７．９３

１３ ６００１２１

郑州煤电

３．１６ ６．１６

１４ ６００７０６ ＳＴ

长信

３．１４ ２７．５０

１５ ６００６０５

汇通能源

３．０７ １９．０３

１６ ６００１８０ ＊ＳＴ

九发

３．０６ ６．６１

１７ ００２２８９

宇顺电子

３．０４ ９．４３

１８ ６００６６２

强生控股

３．０２ －２．１５

１９ ６００８０７

天业股份

３．００ １．７２

２０ ６００６２２

嘉宝集团

－４．５０

机构资金净流出板块前

５

名

序号 板块名称 机构净卖（亿） 周涨跌幅（

％

）

１

机械

８．０４ －８．７６

２

银行类

５．５３ －５．５３

３

电子信息

５．３３ －４．２０

４

运输物流

５．１６ －８．４２

５

汽车类

４．２６ －８．０１

机构资金流入板块前

５

名

序号 板块名称 机构净买（亿） 周涨跌幅

％

１

医药

２０．７４ １．００

２

工程建筑

８．９３ －５．３８

３

农林牧渔

５．８２ －４．４９

４

仪电仪表

４．８８ －５．４６

５

商业连锁

３．９６ －２．７５

沪深两市资金进出状态

序号 资金属性 沪市净买（亿） 沪市周涨跌幅（

％

） 深市净买（亿） 深市周涨跌幅（

％

）

１

机构资金

４８．３１ －４．６０ －２４．２７ －７．３３

２

大户资金

－３３．９０ －４．６０ －９５．７８ －７．３３

３

中户资金

７．３６ －４．６０ －９．７７ －７．３３

４

散户资金

２１．７７ －４．６０ １２９．８１ －７．３３

注：

１

、机构资金：单笔成交

１００

万元以上；

２

、散户资金：单笔成交

２０

万元

以下。

（天财藏金

ｗｗｗ．ｓｚｔｃｃｊ．ｃｏｍ

）
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基金周评

银河证券研究部 王群航

机构资金上周净流入

24.04

亿元

本报讯 天财藏金数据显

示， 上周机构资金总计净流入

24.04

亿元， 其中沪市机构资金

净流入

48.31

亿元， 深市机构资

金净流出

24.27

亿元。

具体到板块，上周机构资金

净流入的前

3

个板块分别为医

药、工程建筑和农林牧渔，净流

入的资金分别达到

20.74

亿元、

8.93

亿元和

5.82

亿元；净流出

的前

3

个板块分别为机械、银

行类和电子信息； 净流出的资

金分别达到

8.04

亿元、

5.53

亿

元和

5.33

亿元。 （余子君）

申购资金汹涌 绩优基金紧急限购

证券时报记者 方 丽

本报讯

10

月以来

A

股市场涨势喜

人，不少偏股基金短期业绩亮丽，引来大量

资金申购， 多家公司限制这些基金的大额

申购业务。

仅

11

月

11

日一天，就有

3

只基金亮起

限购“红灯”。景顺长城基金公司宣布，旗下景

顺长城公司治理基金自

11

月

11

日起暂停接

受单笔金额

100

万元以上的申购和转换转入

申请， 且单个基金账户单日累计申购及转换

转入金额不得超过

100

万元。 汇添富基金也

暂停办理添富策略股票基金的单笔金额在

100

万元 （含

100

万元） 以上的大额申购业

务。而大成基金的限购更为彻底。该公司近日

宣布，自

11

月

15

日起，暂停大成景阳的申购

业务，

12

月开始每月第

5

个工作日为开放

日，投资者可办理大成景阳基金的申购业务，

而且净申购申请金额不超过

5

亿元， 超过则

按比例确认当日有效申请。

值得注意的是，今年以来业绩第一的华

商盛世成长股票基金也进行了限制申购。 自

11

月

3

日起每个基金账户单日累计申购和

转换转入该基金的最高金额为

30

万元，如

单日某基金账户单笔申购该基金的金额超

过

30

万元，该笔申购失败；如单日某基金账

户多笔累计申购该基金的金额超过

30

万

元，将按申购金额大小排序，逐笔累加至符

合不超过

30

万元限额的申请确认成功，其

余确认失败。

此外，富国天惠、海富通中小盘、兴业全

球视野等基金也在近期限制了申购规模。 证

券时报记者统计显示，

11

月份以来， 有

8

只

偏股基金宣布限制大额申购，或调低单日申

购上限。

据悉， 近期宣布暂停申购或限制申购的

基金，大多今年以来或短期业绩非常突出，短

期亮丽的业绩是引发资金持续申购的最重要

原因。深圳一家基金公司人士就表示，因为该

公司旗下基金业绩较好，

10

月下旬以来申购

量不断放大， 目前每天都有一两个亿的申购

额。 “资金进来以后，老持有人的利益马上就

被稀释了， 目前暂停申购一方面是要保护原

持有人的利益，另一方面也是想做好业绩。 ”

还有业内人士表示， 限购一方面可能

由于部分公司希望控制规模保持业绩；另

一方面， 部分公司希望通过限购或暂停申

购，吸引更多投资者购买旗下其他基金，是

一种反向营销手段。 不过，也有人士认为，

限制大额申购有利于基金操作， 可以进一

步做好业绩， 在年度基金业绩排名中拿到

好名次。

布局

2011

基金增持消费医药

证券时报记者 杜志鑫

本报讯 证券时报记者从多家基金

公司获悉，国庆节后资源、农产品等抗

通胀主题板块迅速上涨， 近期不少基

金正在积极调整持仓结构， 减持部分

有色资源、农产品等抗通胀主题股票，

转而增持消费、 医药板块中增长确定

的股票。

深圳一家资产管理规模较大的基

金公司基金经理表示，近期他们进行了

调仓，主要操作思路是为明年布局。 他

表示，就目前的市场而言，随着美联储

二次量化宽松政策的实施，流动性泛滥

引发的资源股价值重估行情已经提前

兑现，资源股已经显得比较贵了，如果

这部分资源股要进一步上涨，需要更为

宽松的货币环境，但是从目前国内的情

况看，央行已经连续两次上调存款准备

金率，实施一次加息，再加上

10

月公布

的通胀数据超预期，央行可能会进一步

收缩流动性，所以，他们在资源股上进

行了减仓操作。

另外一家基金公司基金经理也表

示，站在现在的时点上，消费和医药可

以看得比较清楚。 以

2010

年的盈利数

据看，目前贵州茅台、五粮液等股票的

估值仅在

20

倍左右，云南白药、恒瑞医

药的估值在

40

倍、

50

倍左右。 而从这

些消费、医药股的增长情况看，明年保

持

20%

到

30%

的增长基本可以预期，因

此，这些股票具有较好的投资价值。

从近期的市场行情看，消费和医药

明显强于其他板块。数据显示，从

11

月

1

日至

11

月

12

日， 贵州茅台上涨了

8.81%

，泸州老窖上涨

5.57%

，云南白药

上涨

0.5%

，恒瑞医药上涨

14.34%

。同期

招商银行、 兴业银行下跌幅度在

4%

左

右，锡业股份、露天煤业等资源股跌幅

也在

5%

左右。

不过也有基金公司的资深基金经

理认为，过去一年消费和医药两个板块

是表现最好的板块，现在的估值已经反

映了未来的增长预期，因此，消费和医

药明年没有超额收益。

场内基金：

市价全线下跌

（一）封闭式基金：上周，在深沪两市

老封基周平均净值损失幅度分别为

3.37％

和

3.04％

的情况下， 他们的市价分

别平均下跌了

4.15％

和

3.48％

，均超过了

各自的净值跌幅。 这样的跌幅，一方面是

游资所为；另一方面，前周这个板块的涨

幅相对较大，积累了一些短线获利盘。

（二）杠杆板块：基于股票型基金、指

数型基金基础之上的杠杆产品， 市场中

风险最高的板块就属他们， 下跌时由于

杠杆的作用，跌幅都较大。 上周，其中的

大部分品种周跌幅都在

8％

左右，即使是

一些折价率高的品种，跌起来也不含糊。

对于这个板块里相关基金的投资， 我们

的建议是：注意择时，灵活投资，尽量不

要做逆势的长期持有。

（三）固收板块：上周，跷跷板效应并

没有在固收板块中出现。 从一周的交易

结果来看，天丰、景丰

A

在上涨。 这两只

基金的上涨，各有原因：前者是因为前期

已经跌得较多， 以及公司的整体债券投

资管理能力较强； 后者是因为上市的时

点不好，上市之后一直走得较弱，内在价

值显现。 在这个板块中，建议重点关注那

些有固定收益率约定的品种。

场外基金：

暴跌凸显

ETF

的交易价值

（一）主做股票的基金

1

、被动型基金：标准指数型基金在

上周的平均净值损失幅度为

6.11％

，几乎

就是股票型基金的两倍。 在基础市场行

情单边式暴跌的背景下， 指数型基金通

常是仅次于杠杆板块的第二大重灾区。投

资者即使在盘中做了赎回，但由于净值是

按照收盘价计算，赎回还在低点，这时，指

数型基金中的

ETF

、

LOF

就显现出他们独

特的价值， 尤其是流动性极好的

ETF

，实

时成交，及时避险。上周股票市场暴跌，指

基的净值受到重创， 再一次凸显了

ETF

在指数型基金里的独特交易优势。

2

、主动型基金：标准股票型基金、偏

股型基金、 灵活配置型基金上周的平均

净值损失幅度分别为

3.75％

、

3.37％

和

2.9％

。 不过，在上周的大幅下跌中，仍有

长城、华商、银华、金鹰、广发、汇添富这

6

家公司旗下的

10

只基金取得了正收益，

其中长城、 华商基金公司旗下分别有

4

只、

2

只基金取得了良好的收益。

参看长城基金三季度报告， 其

4

只

正收益基金在行业配置方面有这样的特

点：重点投资食品饮料、医药生物制品、

批发零售贸易这三大行业， 他们对于这

三大行业的投资总额占他们股票投资资

产总额的比例接近

80％

， 这是一个很高

的超配。

（二）主做债券的基金

一级债基、 二级债基上周的平均净

值损失幅度分别为

0.9％

和

1.26％

， 一级

债基中仅

4

只基金有正收益， 二级债基

中的基金净值全部折损， 其中个别基金

的周净值损失幅度超过了

3％

。 这种情况

也正好揭示了一级债基与二级债基所具

有的不同的风险和收益特征。 今年以来，

二级债基无论是在发行数量还是成立规

模方面，都远远地超过了一级债基，在市

场热度较高的时候， 希望大家也能够充

分地了解这两类基金之间的区别。

货币市场基金是上周唯一一个净值

增长率为正值的类别， 且所有基金都取

得了正收益， 尽管收益率较低。 银华货

币、鹏华货币、摩根士丹利华鑫货币这

3

只基金的收益领先，其中，银华货币是货

币市场基金里近半年来绩效最好的。

摩根资产管理

（

J.P.Morgan

Asset Management

）

隶属于摩根

大通集团

，

是全球最大资产管理

公司之一

，

拥有两个世纪的卓越

投资管理经验

，

现于世界各地管

理资产

13,000

亿美元

。

欧美市场后市展望

最近一段时间，美国的新闻

占据了世界财经报纸头条位置。

美国中期选举造成分裂国会，最

新就业报告显示平均时薪及每

周工时均有增加，10 月份私营范

畴新增职位又比预期多出约八

万个。 还有最重要的是，美联储

再推量化宽松措施。 这些新闻对

于欧美后市会带来哪些影响？

由于投资者憧憬当局新一

轮量化宽松政策应有助于刺激

实体经济活动重新加速，美国股

市上月继续上涨。 与此同时，美

国企业盈利持续强劲，也为投资

者带来鼓舞。 摩根资产管理认

为，尽管现时仍有较多宏观不确

定因素，但未来展望仍然审慎乐

观， 预计经济持续温和增长，新

一轮量化宽松政策，以及较为明

朗的政策前景应该能够支持市

场复苏。

不过，由于中期选举以后形

成新的国会权力分布，现行刺激

措施在 2011 年届满后可能会拖

累经济增长约 1 个百分点，当局

所推出的第二阶段量化宽松政

策也很难完全抵消这一影响。 不

过， 美国前总统布什在 2001 年

和 2003 年推出的减税方案有望

得到延期。 美联储的负担或会更

加沉重，因此需要进一步加快或

扩大资产购回方案。

在美联储所购买的国库券

中，约 89%将会集中于 2.5 至 10

年期，这也是在当局宣布回购资

产之后唯一下跌的国债范畴。事

实上，30 年与 10 年期债券的息

差现时正处于历史高位。 美联储

既已取得调节债券购买方案的

最大弹性，有必要审慎行事。 倘

若美联储提高通胀预期的期望

太快成为事实，尤其是国内经济

情况改善，就要努力防止利率回

升妨碍当局实现经济复苏目标。

在欧洲方面，美国推出新一

轮量化宽松政策可能会对欧元

区带来负面影响。欧洲央行行长

特里谢指出，各国有必要进一步

整顿财政，欧洲央行向银行界提

供的流动性只属暂时性质。自伯

南克于 8 月底首次暗示加推量

化宽松政策以来，欧元兑美元汇

价已急涨 10%，升幅超出其他主

要贸易伙伴货币。

欧洲各国财政紧缩措施可

能会打击消费需求以及减少政

府开支，投资者对于经济前景的

看法仍较审慎。 除此以外，爱尔

兰的债务评级遭到下调，希腊和

葡萄牙的债券收益率上升，也令

投资者继续担忧欧洲周边国家

的财政赤字困境。 不过，欧元区

的经济指标显示区内经济正持

续走强。 欧元区工业产出数据 8

月份上升 1%，超越预期。 三季度

企业盈利结果强劲，欧元区经济

信心指数也令人惊喜，又能为后

市提供若干支持。

资金动态

摩根“投资通天下”

上周大部分股票型杠杆产品跌

幅都在

8%

左右， 对于这个板块相

关基金的投资，我们的建议是：注意

择时，灵活投资，尽量不要做逆势的

长期持有。

上周股票市场暴跌， 指基净值

受到重创，再一次凸显了

ETF

在指

数型基金里的独特交易优势。

次新基金建仓速度明显分化

见习记者 刘 明

本报讯

11

月

12

日股市的大跌为

我们提供了一个观察次新基金建仓速

度的机会。

上周五， 上证指数下跌

5.16%

，沪

深

300

下跌

6.22%

，深成指下跌

7%

，上

证周期指数下跌

5.72%

。 近期成立的次

新基金中，

10

月

22

日成立的申万深

成， 净值下跌

6.4%

； 同为深成指数基

金，

8

月

12

日成立的天弘深成净值仅

下跌了

2.8%

。 根据基金净值跌幅与深

成指跌幅测算， 成立仅

20

天的申万深

成仓位已达

9

成，而已成立

3

个月的天

弘深成仓位仅有

4

成。

此外，海富通上证周期

ETF

、诺安

主题等也属于快速建仓派，而易方达消

费行业、 金元主题等建仓则相对谨慎。

天相数据显示，

9

月

19

日成立的海富

通上证周期

50

上周五净值下跌了

6.97%

，

9

月

15

日成立的诺安主题净值

下跌了

5.52%

，

8

月

20

日成立的易方达

消费行业净值下跌

2.95%

，

9

月

15

日成

立的金元主题净值下跌

3.32%

。

公开资料也显示了部分基金的建

仓行为。申万深成与天弘深成的上市交

易公告书显示，截至

11

月

1

日，申万深

成成立后

7

个交易日内就建仓了

49.19%

； 而天弘深成成立后

15

个交易

日未进行建仓，仅通过打新获得

0.01%

股票仓位。

值得注意的是，虽然高仓位次新基

金在

11

月

12

日的大跌中亏损较多，但

在

10

月以来股市的上涨中却是获取了

相对较好的收益。 天相数据显示，诺安

主题、 海富通上证周期

ETF10

月以来，

截至

11

月

11

日，分别取得了

10.68%

、

10.6%

的收益， 而建仓较慢的几只基金

收益均低于

6%

。

业内人士指出，新基金一般都有

3

个月到

6

个月的建仓期，只要在这期间

完成建仓即可。因而基于对后市看法不

一致，新基金在建仓速度上往往会出现

分化，有的基金经理基于对后市看法的

乐观即会进行快速建仓，有的如果对后

市悲观则会缓慢建仓甚至等到最后期

限建仓。 今年以来股市宽幅震荡，建仓

时机的把握对基金的业绩影响较大。

基金年内分红

超

1000

亿

证券时报记者 方 丽

本报讯 受益

10

月以来

A

股市场的

强势反弹，公募基金开始大派“红包”。天相

数据显示， 截至

11

月

12

日，

11

月以来就

已经有

27

只基金宣传分红，相当于每天有

2

至

3

只基金分红。

至此，基金年内共计分红

414

次，累计

分配红利

1017.48

亿元， 其中封闭式基金

分红

41

次，总计分配红利

156.38

亿元；开

放式基金总计分红

373

次， 总计分配红利

861.10

亿元。而

2009

年基金分红总额仅为

458.6

亿元。

从近期分红来看，中欧、泰信、大成

等基金公司分红比较积极，

11

月份以来

宣布分红基金只数超过

2

只。 泰信优势

出手比较大方， 每

10

份基金份额分红

2.2

元。

从全年分红次数来看， 富国天丰和嘉

实超短债由于契约规定， 年内分红次数分

别高达

11

次和

10

次，位居各类基金之首。

偏股基金方面， 富国天成和兴业可转债年

内也分别实施

6

次和

4

次分红。

从分红力度来看，今年每

10

份基金份

额派发红利超过

1

元出现了

92

次。分红额

度较高的普遍是偏股型基金， 上投阿尔法

和华夏红利

2

只基金分红额度较高， 分别

达到每

10

份基金份额派发

18.8

元和

10

元。此外，华夏优增、基金裕阳、交银稳健和

基金安顺每

10

份基金份额派发红利均超

过

6

元，分别达到

7

元、

6.7

元、

6.25

元和

6

元。

业内人士分析， 在经历了三季度的大

幅反弹后， 基金四季度的分红热情逐渐升

温， 这主要因为部分赚钱的基金开始兑现

收益，让投资者落袋为安。还有业内人士表

示， 基金分红是基金公司持续营销的策略

之一，

11

月以来宣布分红的偏股型基金受

到市场追捧，申购资金量明显增大。

资料图片


