
融资偿还额环比增四成创新高

多头上周五“还钱” 15.11 亿，但两市融资余额周环比仍增加 12%

证券时报记者 林 忠

本报讯 上周前四个交易日融资

余额稳步走高的势头在

11

月

12

日

遭到市场大跌的“棒喝”。 最新数据显

示，当日两市融资偿还额创出近期新

高，达到

15.11

亿元，较前一交易日猛

增

38.37%

， 并拖累融资余额日内环

比减少

3.44

亿元。

融资偿还超过买入 3.44 亿

交易所数据显示，

11

月

12

日沪

深两市大幅下跌，令投资者融资买入

热情有所降温， 日内买入额为

11.67

亿元，较

11

月

11

日减少

15%

，融资

偿还的活跃程度则达到了近期的高

峰。两市日内累计被偿还

15.11

亿元，

并大幅超过融资买入额。 业界认为，

当日融资偿还额超越买入额并不就

一定代表着大资金看空后市，更可能

是大资金短期获利了结的行为。

在融资偿还额放量的情况下，当日

两市融资余额出现大幅减少， 日内减少

金额达到

3.44

亿元。 而在此之前，上周

前四个交易日融资余额保持了稳定的增

长势头，分别环比增加

3.96

亿元、

2.65

亿

元、

3.25

亿元、

2.76

亿元。 不过， 截至

11

月

12

日， 两市融资余额为

86.91

亿元，

仍较一周前增加了

11.81%

。

同时，

11

月

12

日两市融券卖出品

种大幅增加至

40

只标的品种，卖出量也

明显放大到

155.61

万股，较前一日增加

112%

，亦创出

11

月以来的高峰。 其中，

深发展

A

的融券卖出量最多， 为

38.91

万股，浦发银行、中国石油、中联重科和

吉林敖东的卖出量亦都在

10

万股以上。

做多金融有色采掘

据华泰证券研究所统计， 截至

11

月

12

日，沪深两市融资余额排名前三

位的行业依次为金融服务、有色金属和

采掘，金额依次为

27.58

亿元、

11.87

亿

元和

6.69

亿元。 其中，金融服务行业在

上周累计融资买入金额为

14.35

亿元，

与前一周相比减少

1.69

亿元； 有色金

属、 采掘行业分别累计融资买入

14.11

亿元和

4.92

亿元， 与前一周相比分别

增加

1.88

亿元和

8908

万元。

其中就标的品种来看，上周五个

交易日累计融资买入金额排名前三

的标的分别为西部矿业、江西铜业和

潍柴动力， 金额依次为

3.84

亿元、

2.36

亿元和

2.22

亿元，周增幅分别为

53%

、

41%

和

57%

。

截至

11

月

12

日，两市融资余额

前三名的标的依次为招商银行、中国

平安和贵州茅台，余额依次为

3.84

亿

元、

3.45

亿元和

2.97

亿元。

１１

月

１５

日

ＩＦ１０１２

主力会员持仓排名

持买单量排名 持卖单量排名

名次 会员简称 持买单量 比上交易日增减 名次 会员简称 持卖单量 比上交易日增减

１ ０００１－

国泰君安

２０５６ ２０１ １ ００１８－

中证期货

４９０３ ３８３

２ ００１１－

华泰长城

１４９６ １５４ ２ ００１１－

华泰长城

３０４８ ３５６

３ ０００６－

鲁证期货

１２８３ ２７９ ３ ０００１－

国泰君安

２７３１ ５３１

４ ０００３－

浙江永安

１２２４ ３６１ ４ ０１３３－

海通期货

２３０３ －１０１

５ ００１６－

广发期货

１１０７ －１１０ ５ ０１３６－

招商期货

１３６８ ４２

６ ００１８－

中证期货

１０３５ ２２１ ６ ００１６－

广发期货

１２９７ ５３

７ ０１３３－

海通期货

９８５ －８８ ７ ００１０－

中粮期货

１０２７ １０１

８ ０１３１－

申银万国

９３４ ６２ ８ ０００７－

光大期货

８８２ ３３７

９ ０１０９－

银河期货

９１２ ３９ ９ ０００２－

南华期货

８１１ ２３８

１０ ０００２－

南华期货

７８６ １１３ １０ ０１５６－

上海东证

５９０ ２７９

合计

１１８１８ １２３２ １８９６０ ２２１９

股指期货·衍生品

Stock Index Futures·Derivatives
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期指四个合约

持仓保证金达 130 亿

华泰长城期货研究所 尹 波

昨日各期指合约全天呈现缩量震荡走势，

两个近月合约收盘依然位于 20 日均线下方。据

测算， 股指期货四个合约持仓保证金为 129.8

亿元，较上周五增加 3.4 亿元。

现货市场方面， 昨日开盘时市场表现较为

平淡， 但在 10 点钟后由于权重股大幅跳水导

致股指一度继续破位下行， 沪指和沪深 300 指

数盘中一度下跌接近 50 点，银行、保险、煤炭、

有色金属和钢铁等权重周期类股票成为杀跌主

力，煤炭和有色金属等跌幅尤为巨大，板块多只

个股一度封在跌停；与此同时，防御性品种且兼

具抗通胀题材的食品饮料和医药等却逆市拉

升， 中小盘和创业板大涨， 中证 500 指数上涨

2.82%，中小板指数上涨 2.68%，创业板收盘更是

狂飙 6.12%。 至收盘时，沪指和沪深 300 指数分

别上涨 0.97%和 0.7%， 但工商银行尾盘大幅拉

升多少使得指数上涨的含金量降低， 工商银行

收盘大涨 6.84%，两市成交量则创近期低点。

未来可能超预期的紧缩政策将一直对 A投

资者的风险偏好构成压制。 在这样的背景下，尽

管存在着一定的估值支撑、流动性的良好预期和

中短期内稳健的宏观经济基本面， 但是笔者认

为，紧缩政策预期会给宏观经济带来不可避免的

扰动，并会影响到市场当前对宏观经济的乐观预

期，市场在未来的上行存在着较大的压力。

基于对现货市场的判断， 建议投资者采取

短线操作策略。 虽然昨日市场在急速下跌后出

现反弹，但预计短期内市场难以挑战近期高点，

反弹预期收益不宜定位过高； 如果本周权重股

弱势不改，后市回补前期缺口的概率就会变大。

另外， 投资者依然可以关注 IF1012 期现套利

的机会。

主力合约空头占优 30 日均线有争夺

方正期货研究所 王 飞

� � � �昨日期指市场跟随现指市场呈现

高开震荡走势， 总体上表现为近弱远

强的格局，基于 IF1011 本周交割的影

响，IF1011、IF1012 两个近月合约的基

差进一步回归。相对而言，现指市场较

强于期指走势， 目前金融股有企稳迹

象， 尾盘权重股工商银行大幅度拉升

6.84%，这对于期现市场暴跌后的修复

行情较为有益。

从合约的换月情况来看，IF1012

已提前晋升为主力合约。 总体上

IF1011 多头和空头分别处于减仓的

状态，其中前 20 名主力会员中空头减

仓较多为 1451 手， 多头减仓 776 手。

主要席位方面， 国泰君安仍然遥遥领

先，把持空单 2754 手，占全部空单的

一半以上， 预期未来这些空单也会逐

步移仓至 IF1012。

而从 IF1012 的具体持仓情况来

看，昨日前 20 名主力会员增加总持卖

单 2840 手， 而总持买单增加略少，仅

为 1900 手。 从目前 IF1012 的布局来

看，仍然是持卖单大于持买单的状态，

空头持仓要比多头持仓多出 5000 余

手。另外，昨日主力会员无明显异动持

仓变化， 大部分呈现小幅加仓空单的

情况， 但此行为并不能充分说明主力

看空 IF1012 的未来走势。

短期策略方面， 笔者认为由于经

历了 11 月 12 日单边大跌的走势，目

前较好的上行趋势和多头氛围有所重

创。 从技术层面来看，经过 9月末开始

的大幅度拉升行情后， 市场需要大幅

度的调整来夯实市场底部， 而后再逐

渐上行，预计短期多空双方在 30 日均

线会有所争夺和反复， 而不能轻言调

整结束。

总体而言， 依据目前正在修复走

势的调整行情而言， 预计中线多头在

3200 点区域的 60 日均线入场较为安

全， 短线可以尝试轻仓逢高沽空

IF1012、 测试 30 日均线的支撑力，一

旦有进一步紧缩政策落地， 便可反手

做多。 近期投资者仍需关注金融权重

股的表现， 对及时发现期现市场企稳

时机有一定的帮助作用。 此外，近期无

论趋势怎么判断， 风险控制仍是第一

位， 期指经历了上市以来的单日最大

跌幅， 期现市场近期波动性也大幅度

提高， 要注意仓位和止盈止损点位的

设置。

(上接 A9版)

� � � �（二）近三年及一期非经常性损益情况

依据经注册会计师核验的非经常性损益明细表， 近三年及一期本公司非经常性损益的具体内

容、金额及扣除非经常性损益后的净利润金额如下表：

单位：万元

项目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

１

、非流动资产处置损益，包括已计提资产减

值准备的冲销部分

－ －８１．００ －０．１４ １．３１

２

、越权审批，或无正式批准文件，或偶发性的

税收返还、减免

５．８３ １４５．２６ １３４．９１ １２８．７４

３

、计入当期损益的政府补助，但与公司正常

经营业务密切相关， 符合国家政策规定、按

照一定标准定额或定量持续享受的政府补

助除外

９２．２９ １３０．２４ ４４．９１ ４７．３９

４

、 同一控制下企业合并产生的子公司期初

至合并日的当期净损益

－ － － ７６．０３

５

、根据税收、会计等法律、法规的要求对当期

损益进行一次性调整对当期损益的影响

－ － － ２７．０６

６

、 除上述各项之外的其他营业外收入和支

出

－１７．９８ －３８．６０ －１１．５５ １５．０８

非经常性损益合计

８０．１３ １５５．９０ １６８．１３ ２９５．６２

减：所得税

１１．６０ ７．５９ ６．００ ６．８２

少数股东损益

－ － － －

扣除所得税、少数股东损益后的非经常性损

益净额

６８．５４ １４８．３０ １６２．１３ ２８８．８０

归属于母公司所有者的净利润

３

，

６０４．７０ ６

，

１４３．９４ ４

，

１９１．３９ ３

，

２９９．０９

扣除非经常性损益后的净利润

３

，

５３６．１７ ５

，

９９５．６４ ４

，

０２９．２６ ３

，

０１０．２９

近三年及一期，本公司非经常性损益对当期经营成果的影响均较小，

２００７－２００９

年、

２０１０

年

１－６

月非经常性损益净额占归属于母公司所有者的净利润的比重分别为

８．７５％

、

３．８７％

、

２．４１％

和

１．９０％

，对公司经营业绩无重大影响。

（三）主要财务指标

项目

２０１０

年

６

月末

／

２０１０

年

１－６

月

２００９

年末

／２００９

年

２００８

年末

／２００８

年

２００７

年末

／２００７

年

流动比率

１．３５ １．１３ １．０７ １．０２

速动比率

１．０３ ０．９２ ０．８７ ０．６５

资产负债率（母公司）

４４．６６％ ５３．０２％ ６０．１１％ ６１．５９％

应收账款周转率（次

／

年）

４．１６ ４．４７ ５．５２ ６．１２

存货周转率（次

／

年）

６．０８ ８．３２ ８．２４ ７．２６

息税折旧摊销前利润（万元）

４

，

８７３．７４ ７

，

８７９．０７ ５

，

７２４．３２ ４

，

３２３．７８

利息保障倍数

１５８．６４ ４９．０９ ２０．１１ ２７．１８

每股经营活动的现金流量（元

／

股）

－０．４９ ０．８５ ０．９７ ０．３０

每股净现金流量（元

／

股）

－０．３８ ０．６１ ０．２１ －０．０５

无形资产（扣除土地使用权、水面

养殖权和采矿权等后）占净资产

的比例

０．３５％ ０．３７％ ０．５３％ ０．７４％

注：

２０１０

年

１－６

月应收账款周转率、存货周转率均已年化。

（四）管理层讨论与分析

１

、资产结构分析

２００７－２００９

年末， 公司资产总额分别为

２８

，

５０７．３６

万元、

３３

，

３９１．８０

万元、

４７

，

９８２．４６

万元，

２００８

年末、

２００９

年末总资产分别较上年末增长

１７．１３％

、

４３．７０％

。资产总额增长主要来源于公司净利润的

稳定增长和经营性负债的自然增长。

２０１０

年

６

月末，公司资产总额为

４６

，

４８０．５５

万元，较

２００９

年末

略降

３．１３％

，主要是因为经营性负债有所下降所致。

报告期各期末，公司流动资产占总资产的比例保持在

６０％

上下，流动资产主要是货币资金、应

收账款及存货，资产流动性较强；非流动资产占总资产的比例保持在

４０％

左右，以固定资产、无形资

产、在建工程为主，主要是与生产经营密切相关的机器设备、电子设备、运输设备、房屋建筑物、土地

使用权等资产，资产使用状况良好。

２

、负债结构分析

本公司负债结构较稳定，以流动负债为主，占比在

９７％

以上。流动负债主要为应付账款、应付票

据、短期借款、预收款项等，主要是公司采购原材料形成的应付货款、销售

ＵＰＳ

产品形成的预收货款

以及银行短期借款。 非流动负债中的预计负债为公司产品境内销售中有部分含免费保修期而合理

计提的维护费。 本公司以流动负债为主的负债结构与以流动资产为主的资产结构相匹配。

３

、盈利能力分析

２００７－２００９

年、

２０１０

年

１－６

月， 本公司分别实现营业收入

４２

，

３２６．５８

万元、

５４

，

９６２．４１

万元、

５３

，

０４５．９６

万元、

２６

，

５４５．３４

万元，

２００８

年较

２００７

年增长

２９．８５％

；

２００９

年受全球金融危机的影响使得外

销订单减少导致总收入较

２００８

年略降

３．４９％

；

２０１０

年

１－６

月则较上年同期增长

２５．３２％

。

公司自成立以来，一直致力于

ＵＰＳ

的研发、生产及销售，

２００７－２００９

年，主营业务收入占营业收

入的比例均在

９９％

以上。 本公司主营产品包括离线式

ＵＰＳ

、在线式

ＵＰＳ

、铅酸蓄电池及配套产品。

报告期内，公司主营业务收入以在线式

ＵＰＳ

为主，其占比亦呈逐年上升态势，

２０１０

年上半年，

占比已达

５８．２０％

；离线式

ＵＰＳ

占比逐年下降，从

２００７

年的

３７．９８％

下降至

２００９

年的

２４．２１％

，

２０１０

年

１－６

月略有回升至

２５．７８％

；铅酸蓄电池占比基本稳定，在

１６％

上下。

２００７－２００９

年、

２０１０

年

１－６

月，归属于母公司的净利润分别为

３

，

２９９．０９

万元、

４

，

１９１．３９

万元、

６

，

１４３．９４

万元、

３

，

６０４．７０

万元，呈逐年增长态势，

２００８

年、

２００９

年分别较上年增长

２７．０５％

、

４６．５８％

。 净

利润的增长幅度高于收入的增长幅度，主要得益于销售渠道扁平化、技术进步降低产品成本、高附

加值的大功率

ＵＰＳ

比重不断上升等因素促使公司的毛利率不断提高。

本公司主营业务突出，利润主要来源于主营业务，公司非经常性损益占当期净利润的比重不超

过

１０％

，对经营业绩无重大影响。

本次募集资金将用于扩大

ＵＰＳ

生产规模、增加研发投入、建设营销网络，项目建成投产后，将加

快公司自主技术的开发，改善公司因生产能力不足而无法满足市场需求的状况，迅速提高公司高端

ＵＰＳ

产品的生产能力，加快实现高端

ＵＰＳ

产品国产化，有利于提升公司的经营规模、市场占有率和

盈利能力，预计公司毛利率水平将会保持稳定并有所提高。

４

、现金流量分析

２００７－２００９

年， 经营活动产生的现金流量净额分别是

２

，

４３０．６８

万元、

７

，

７７６．４８

万元、

７

，

３４１．７７

万元，分别占对应期间实现净利润的

７３．６８％

、

１８５．５３％

、

１１９．５０％

，三年累计数为

１７

，

５４８．９３

万元，占

三年累计净净润的

１２８．７１％

，超过净利润

３

，

９１４．５１

万元，经营活动产生的现金流量充足。 经营活动

现金流量充足主要得益于报告期内应收账款回收情况良好，存货库存控制良好，同时公司的谈判地

位和议价能力不断提高，更多的采用银行承兑汇票方式结算供应商货款，应付票据上升也增加了经

营性现金流入。

２０１０

年

１－６

月，经营活动产生的现金流量净额为

－４

，

１８９．４８

万元，主要原因为：应付账款及应付

票据较上年末减少

４

，

８６６．６４

万元，预收款项较上年末减少

１

，

５２５．３７

万元，公司存货较上年末增加

１

，

２２０．４３

万元，前述情况导致本期支付的现金大于经营活动收到的现金。

（五）股利分配政策

公司依照国家有关法律法规和《公司章程》所载明的股利分配原则进行股利分配。

２００７

年， 科士达有限从截至

２００６

年

１２

月

３１

日的累计未分配利润中提取

３

，

６００．００

万元转增

注册资本，总注册资本增加至

６

，

６００

万。

２００８

年，公司向全体股东按照

１

：

０．１

的比例派送现金红利，共

８００

万元（含税）。

２００９

年，经

２００９

年年度股东大会决议，公司不做利润分配。

公司

２００９

年年度股东大会决议通过：本次发行前滚存的未分配利润在公司股票公开发行后由公

司发行后新老股东按持股比例共享。 截至

２０１０

年

６

月

３０

日，母公司未分配利润为

８

，

８６９．５３

万元。

（六）控股子公司的基本情况

截至招股意向书签署日，本公司有

５

家全资子公司、

１

家控股子公司和

２

家分公司，具体情

况如下：

１

、科士达工业公司

科士达工业公司成立于

２００６

年

１２

月

１４

日，注册资本和实收资本均为

４

，

０００

万元，其中本公

司出资

２

，

８００

万元，出资比例为

７０％

，香港科士达出资

１

，

２００

万元，出资比例为

３０％

，公司类型为中

外合资企业（港资），法定代表人为刘程宇，注册地和主要经营地为惠州市仲恺高新技术产业开发区

３５

号小区，主营业务为生产销售离线式

ＵＰＳ

和配套的阀控式密封铅酸蓄电池。

科士达工业公司

２００９

年、

２０１０

年

１－６

月相关财务数据如下：

单位：万元

项目

２０１０

年

６

月末

／２０１０

年

１－６

月

２００９

年末

／２００９

年

总资产

１７

，

１５４．０８ １７

，

１５９．２５

净资产

７

，

１１１．９２ ５

，

４８０．７４

营业收入

１３

，

９０１．５３ １５

，

６１３．２６

净利润

１

，

６３１．１８ １

，

６８０．８８

注：以上数据经鹏城会计师事务所审计。

２

、科士达电池公司

科士达电池公司为本公司全资子公司， 于

２００１

年

３

月

２６

日成立， 注册资本和实收资本均为

３００

万元，法定代表人为刘程宇，注册地及主要经营地为深圳市宝安区沙井镇万安路沙一工业园厂

房第三幢，于

２０１０

年

５

月

２８

日更名为“深圳市科士达电气系统有限公司”。 该公司

２０１０

年前的主

营业务为生产销售配套的阀控式密封铅酸蓄电池，自

２００９

年下半年开始，该业务逐渐转移到科士

达工业公司。截止招股意向书签署日，该业务已全部转移完毕。目前，该公司正准备研发生产销售与

ＵＰＳ

相关的配套产品。

科士达电池公司

２００９

年、

２０１０

年

１－６

月相关财务数据如下：

单位：万元

项目

２０１０

年

６

月末

／２０１０

年

１－６

月

２００９

年末

／２００９

年

总资产

２

，

４５０．１８ ２

，

９７７．４４

净资产

２

，

３７７．９５ ２

，

３８２．７７

营业收入

－ １１

，

５００．６９

净利润

－４．８２ ６５９．０１

注：以上数据经鹏城会计师事务所审计。

３

、科士达软件公司

科士达软件公司为本公司的全资子公司，成立于

２００４

年

５

月

２５

日，注册资本和实收资本均为

２００

万元，法定代表人为刘程宇，注册地及主要经营地为深圳市南山区高新北区科技中

２

路软件园

１

栋

４０２

房，主营业务是为本公司的

ＵＰＳ

产品提供配套的控制软件和监控软件。

科士达软件公司

２００９

年、

２０１０

年

１－６

月相关财务数据如下：

单位：万元

项目

２０１０

年

６

月末

／２０１０

年

１－６

月

２００９

年末

／２００９

年

总资产

９８５．７６ ８９０．９２

净资产

８８４．１９ ８３８．０８

营业收入

１６１．８１ ５９２．９２

净利润

４６．１０ ３６１．６０

注：以上数据经鹏城会计师事务所审计。

４

、科士达工程公司

科士达工程公司为本公司的全资子公司，成立于

２００７

年

７

月

２４

日，注册资本和实收资本均为

３００

万元，法定代表人为刘程宇，注册地及主要经营地为深圳市宝安区观澜街道办福民居委会办公

楼

５

栋三层。 该公司成立之初，计划经营整体机房成套设备的工程业务，现未经营具体业务。

科士达工程公司

２００９

年、

２０１０

年

１－６

月相关财务数据如下：

单位：万元

项目

２０１０

年

６

月末

／２０１０

年

１－６

月

２００９

年末

／２００９

年

总资产

２２８．６０ ２３５．９３

净资产

２２８．６０ ２３５．９３

营业收入

－ －

净利润

－７．３２ －３６．９０

注：以上数据经鹏城会计师事务所审计。

５

、香港科士达

香港科士达为本公司的全资境外子公司，英文名称为

ＫＳＴＡＲ

（

Ｈ．Ｋ．

）

ＣＯ．

，

ＬＩＭＩＴＥＤ

，经深圳市贸

易工业局深贸工经字［

２００７

］

２１４

号文及商务部（

２００７

）商合境外投资证字第

００１６１０

号《批准证书》批

准，于

２００７

年

１０

月

１０

日在香港注册成立，已发行股本为

２

，

２００

万股，每股为

１

港元，实缴股本为

１３

，

４６８

，

８０８

港元，董事为刘程宇，注册地及主要经营地为香港上环德辅道西

６０－６４

号荣裕商业大厦

１０

楼

１００５

室，该公司持有科士达工业公司

３０％

的股权，目前尚未开展其他具体业务。

香港科士达

２００９

年、

２０１０

年

１－６

月相关财务数据如下：

单位：万元

项目

２０１０

年

６

月末

／２０１０

年

１－６

月

２００９

年末

／２００９

年

总资产

１

，

２２６．３０ １

，

２２６．５０

净资产

１

，

２２２．９８ １

，

２２３．８０

营业收入

－ －

净利润

－０．８２ －１．２３

注：以上数据经鹏城会计师事务所审计。

６

、科士达新能源公司

科士达新能源公司为本公司的控股子公司，成立于

２０１０

年

５

月

６

日，注册资本和实收资本均

为

１

，

０００

万元，由本公司、上海非凡电源系统有限公司、关迈分别出资

７００

万元、

２５０

万元、

５０

万元，

对应的持股比例为

７０％

、

２５％

、

５％

，法定代表人为刘程宇，注册地及主要经营地为深圳市宝安区观澜

街道福民工业区科士达厂房八栋第六层，主营业务为研发、生产及销售太阳能光伏逆变器、控制器，

目前处于产品研发、试生产及市场拓展阶段。

科士达新能源公司

２０１０

年

１－６

月相关财务数据如下：

单位：万元

项目

２０１０

年

６

月末

／２０１０

年

１－６

月

总资产

９９９．０９

净资产

９５１．３５

营业收入

－

净利润

－４８．６５

注：以上数据经鹏城会计师事务所审计。

７

、分公司

截止招股意向书签署日，本公司拥有

２

家分公司，具体情况如下：

序号 名称 成立日期 负责人 注册地址 经营范围

１

北京分公司

２００１

年

６

月

２８

日

刘程宇

北京市朝阳区北四环

中路

６

号华亭嘉园

Ａ

座

１１０６

销售

ＵＰＳ

不间断电源

２

宝安分公司

２００６

年

１２

月

１

日

刘程宇

深圳市宝安区观澜街

道福民工业区科士达

厂房

生产经营变频器及

ＰＬＣ

可编程

控制器系列产品、电子产品、防

雷产品、五金产品、计算机网络

设备、计算机外围设备、空气调

节设备、动力配电设备

第四节 募集资金运用

本次发行后，预计募集资金将用于以下项目：

单位：万元

序

号

项目名称

拟投入

募集资金

投资进度（注

１

）

核准或

备案情况

第一年 第二年 第三年

１

在线式

ＵＰＳ

扩产项

目

１６

，

７２０．００ ８

，

３５０．００ ８

，

３７０．００ －

深发改备案［

２００９

］

０１２１

号

２

技术中心建设项目

３

，

３００．００ １

，

８００．００ １

，

３９０．００ １１０．００

深发改备案［

２００９

］

０１２２

号

３

技术服务及国内营

销网络项目

２

，

６６０．００ １

，

３３５．００ １

，

３２５．００ －

（注

２

）

４

其他与主营业务相

关的营运资金

－ － － － －

注

１

：第一年指从本次发行完成日起至其后第

１２

个月的期间，第二年依此类推。

注

２

：根据深圳市人民政府颁布并于

２００９

年

５

月

１

日实施的《深圳市社会投资项目备案试行办

法》（深府［

２００９

］

８４

号）规定，技术服务及国内营销网络项目由公司在全国

１１

个重点省

／

市设立分支

机构负责实施，不需要备案。

若本次发行实际募集资金额与项目投资总额之间存在资金缺口， 将由公司自筹或通过银行贷

款予以解决；如有募集资金剩余，将用于补充公司日常生产经营所需的流动资金。

本次募集资金投资项目中， 在线式

ＵＰＳ

扩产项目的建成投产将改善公司因生产能力不足而无

法满足市场需求的状况，有助于提升公司的竞争力和市场份额；技术中心建设项目可提升公司的研

发水平，为生产提供技术支持；技术服务及国内营销网络项目将进一步完善公司的营销管理体系，

促进公司的销售网络扁平化，提高营销效率。 这些项目的实施将有效提高公司核心竞争力，促进现

有业务的持续稳定发展。

第五节 风险因素和其他重要事项

一、风险因素

（一）市场竞争风险

以伊顿、艾默生、

ＡＰＣ－ＭＧＥ

为代表的国际

ＵＰＳ

品牌厂商竭力维持其在中高端市场的竞争地位，

并通过在中国本地设立生产基地的方式与本土

ＵＰＳ

企业展开竞争，因此，公司未来可能面临日益激

烈的市场竞争，给公司进一步扩大市场份额，提高市场竞争地位带来一定的压力。

（二）出口退税政策变动的风险

报告期内，本公司

ＵＰＳ

产品出口收入占总营业收入的

５０％

左右。 报告期内公司

ＵＰＳ

出口退税

率经历了两次调整：

２００８

年

１２

月

１

日起由之前的

１３％

提高至

１４％

，

２００９

年

４

月

１

日起又提高至

１７％

。 若未来出口退税率下调，将会对本公司产生一定的不利影响。

（三）原材料价格波动的风险

铅钙合金极板、变压器等是公司生产

ＵＰＳ

的主要原材料，其市场价格主要受基本金属如铅、铜、

铝等价格波动的影响。 如果铅、铜、铝等基本金属价格变动过于频繁、幅度过大，将直接影响公司原

材料采购成本，对公司原材料管理、成本控制带来一定的压力，进而影响公司经营业绩。

（四）应收账款周转风险

ＵＰＳ

行业的主流客户基本上是金融、电信等优质客户，客户习惯采用集团购买方式，一般采用

总部认证入围品牌、各省在入围品牌中邀请招标的采购模式，因此，公司应收账款整体质地较高，但

应收账款的周转时间受客户资本性支出预算、现金管理、采购习惯等因素影响。随着业务发展，近两

年公司应收账款有所增长。 如果客户占用资金时间过长，应收账款周转天数持续增加，将会对公司

未来年度的整体盈利水平产生不利影响。

（五）技术风险

ＵＰＳ

产品技术含量较高，涉及电力电子、通信、信息、控制等多个领域，技术竞争是国内外

ＵＰＳ

厂商生存与发展的关键。 如果公司未来不能够合理、持续地加大技术投入，或不能够有效的把握本

行业和下游行业技术走向，无法适时开发出更高质量、更高安全标准、符合节能环保要求、符合客户

市场需求的新产品，将无法持续创造和保持公司的核心竞争力，对公司市场竞争能力和盈利能力将

产生不利影响。

（六）被追缴企业所得税优惠的风险

报告期内，公司及下属子公司享受了部分深圳市地方性税收优惠政策，没有国家法律、行政法

规或国务院的有关规定作为依据，本公司享受的上述税收优惠存在被追缴的风险。

（七）汇率波动的风险

公司产品出口主要采用美元结算，在外币货款回收期内以及公司持有外币资产期间，汇率波动

可能给公司造成一定的汇兑损益。如果人民币未来持续快速升值，则会对公司经营业绩产生一定的

不利影响。

（八）募集资金投资项目实施风险

本公司本次募集资金项目实施过程中，存在项目的建设周期被延长、项目投产后市场情况变化

达不到预期效果等不确定因素，从而影响本次募集资金投资项目预期收益的实现。

（九）股权结构相对集中及实际控制人控制风险

本次公开发行前后，实际控制人刘程宇、刘玲夫妇均处于绝对控制地位。 刘程宇、刘玲夫妇可能

通过所控制的股份，共同行使表决权，从而对公司的经营决策实施控制，因而公司面临实际控制人

控制的风险。

（十）净资产收益率下降的风险

本次发行股票募集资金后，公司的净资产预计将比发行前大幅增加。 鉴于募集资金投资项目实

现预期收益需要一定的时间，本公司存在短期内净资产收益率下降的风险。

二、其他重要事项

（一）重要合同

截至

２０１０

年

６

月

３０

日，发行人及发行人合并报表范围内的公司已签署、正在履行的重大合同

主要包括：（

１

）借款合同

４

份，借款金额合计

４

，

０００

万元；（

２

）销售合同或订单共

７

份；（

３

）采购协议

５

份；（

４

）施工合同

１

份。

（二）对外担保事项

截至招股意向书签署日，公司不存在任何对外担保事项。

（三）重大诉讼或仲裁事项

截至招股意向书签署日，本公司无任何对财务状况、经营成果、声誉、业务活动、未来前景等可

能产生重大影响的诉讼或仲裁事项。

截至招股意向书签署日，本公司控股股东及控股子公司、本公司董事、监事、高级管理人员和核

心技术人员，均没有作为一方当事人的重大诉讼或仲裁事项。

截至招股意向书签署日，本公司董事、监事、高级管理人员和核心技术人员未曾有受到刑事诉

讼的情况。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、本次发行各方当事人

名称 住所 联系电话 传真

经办人

姓名

发行人：深圳科士达科技股份

有限公司

深圳市南山区高新北区

科技中二路软件园

１

栋

４

楼

４０１

、

４０２

室

０７５５－８６１６８４７９ ０７５５－８６１６９２７５

李祖榆

保荐机构（主承销商）：国信证

券股份有限公司

深圳市红岭中路

１０１２

号

国信证券大厦

１６－２６

层

０７５５－８２１３０５８１ ０７５５－８２１３０６２０

张剑军

曾劲松

发行人律师：北京市中伦律师

事务所

北京市建国门外大街甲

６

号

ＳＫ

大厦

３６／３７

层

０７５５－３３２５６６６６ ０７５５－３３２０６８８８

任理峰

谢珊

财务审计机构：深圳市鹏城会

计师事务所有限公司

深圳市福田区滨河路与

彩田路交汇处联合广场

Ａ

栋塔楼

Ａ７０１－Ａ７０２

０７５５－８２２０７９２８ ０７５５－８２２３７５４９

张光禄

郑龙兴

股票登记机构：中国证券登记

结算有限责任公司深圳分公

司

深圳市深南路

１０９３

号中

信大厦

１８

楼

０７５５－２５９３８０００ ０７５５－２５９８８１２２ －

收款银行：中国工商银行股份

有限公司深圳市深港支行

深圳市深南东路地王商

业大厦附楼首层

０７５５－８２４６１３９０ ０７５５－８２４６１３７６ －

拟上市的证券交易所：深圳证

券交易所

深圳市深南东路

５０４５

号

０７５５－８２０８３３３３ ０７５５－８２０８３１６４

宋丽萍

二、发行时间安排

询价推介时间：

２０１０

年［］月［］日

～２０１０

年［］月［］日

定价公告刊登日期：

２０１０

年［］月［］日

申购日期和缴款日期：

２０１０

年［］月［］日

股票上市日期：

２０１０

年［］月［］日

第七节 备查文件

招股意向书全文和备查文件可到发行人及保荐机构（主承销商）的法定住所查阅。 查阅时间：工

作日上午

９

：

００

至

１２

：

００

，下午

１４

：

００

至

１７

：

３０

，也可通过深圳证券交易所指定网站查阅，网址：

ｗｗｗ．

ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

。

深圳科士达科技股份有限公司

２０１０ 年 ７ 月 ８ 日


