
（上接 B6版）

最近三年及一期非经常性损益表

单位：元

项 目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

非流动资产处置损益

－１１

，

８８７．５０ －８

，

９１４．５８ －２０

，

５４２．５０ －

越权审批或无正式批准

文件的税收返还、减免

－ － － －

计入当期损益的政府补

助 （与企业业务密切相

关，按照国家统一标准定

额或定量享受的政府补

助除外）

２

，

３１７

，

３００．００ ９００

，

０００．００ １０５

，

０００．００ －

计入当期损益的对非金

融企业收取的资金占用

费

－ １１４

，

５１０．３４ １

，

５１３

，

４５７．５７ －

企业取得子公司、联营企

业及合营企业的投资成

本小于取得投资时应享

有被投资单位可辨认净

资产公允价值产生的收

益

－ － － －

非货币性资产交换损益

－ － － －

委托他人投资或管理资

产的损益

－ － － －

因不可抗力因素，如遭受

自然灾害而计提的各项

资产减值准备

－ － － －

债务重组损益

－ － － －

企业重组费用，如安置职

工的支出、整合费用等

－ － － －

交易价格显失公允的交

易产生的超过公允价值

部分的损益

－ － － －

同一控制下企业合并产

生的子公司期初至合并

日的当期净损益

－ ６

，

７８４

，

４４１．６０ ３

，

９２９

，

３６７．９２ １

，

９３５

，

２７６．３８

与公司正常经营业务无

关的或有事项产生的损

益

－ － － －

除同公司正常经营业务

相关的有效套期保值业

务外，持有交易性金融资

产、交易性金融负债产生

的公允价值变动损益，以

及处置交易性金融资产、

交易性金融负债和可供

出售金融资产取得的投

资收益

－ － － －

单独进行减值测试的应

收款项减值准备转回

－ － － －

对外委托贷款取得的损

益

－ － － －

采用公允价值模式进行

后续计量的投资性房地

产公允价值变动产生的

损益

－ － － －

根据税收、会计等法律、

法规的要求对当期损益

进行一次性调整对当期

损益的影响

－ － － －

受托经营取得的托管费

收入

－ － － －

除上述各项之外的其他

营业外收入和支出

－９０

，

５９９．０２ １７

，

２３６．００ －１４７

，

２８９．０２ ９

，

０３５．７８

其他符合非经常性损益

定义的损益项目

－ － － －

少数股东权益影响额

－ － － －

所得税影响额

５７６

，

６７５．２５ －２５７

，

９３６．５９ －３６７

，

７９２．１４ －１

，

０８４．２９

合 计

１

，

６３８

，

１３８．２４ ７

，

５４９

，

３３６．７７ ５

，

０１２

，

２０１．８３ １

，

９４３

，

２２７．８７

归属于公司普通股股东

的净利润

１９

，

５１０

，

６６６．８０ ３３

，

７７９

，

９５９．０８ ２５

，

２９１

，

３４１．００ １６

，

７５０

，

６４１．２９

扣除非经常性损益后的

净利润

１７

，

８７２

，

５２８．５６ ２６

，

２３０

，

６２２．３１ ２０

，

２７９

，

１３９．１７ １４

，

８０７

，

４１３．４２

报告期内，公司非经常性损益分别为

１９４．３２

万元、

５０１．２２

万元、

７５４．９３

万元和

１６３．８１

万元，占当期净

利润的比例分别为

１１．６０％

、

１９．８２％

、

２２．３５％

和

８．４０％

， 报告期内公司的非经常性损益金额占当期净利润平

均为

１５．５４％

， 主要来源于同一控制下企业合并产生的子公司报告期期初至合并日的当期净损益及计入当

期损益的政府补助。

（三）发行人最近三年及一期的重要财务指标

财务指标

２０１０．６．３０ ２００９．１２．３１ ２００８．１２．３１ ２００７．１２．３１

流动比率

１．５０ １．３９ １．２０ １．０５

速动比率

１．００ ０．８９ ０．８５ ０．７８

资产负债率（母公司）（

％

）

３８．７８ ４３．１４ ６３．４５ ６６．３４

财务指标

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

应收账款周转率（次）

－ ５．２９ ６．７２ ９．０５

存货周转率（次）

－ ３．２９ ３．７４ ４．７７

利息保障倍数（倍）

９．８８ ６．９８ ５．０５ ３．７２

息税折旧摊销前利润（万元）

２

，

９１５．３８ ６

，

２１０．７９ ４

，

９６１．８９ ３

，

５３９．２３

每股经营活动现金流量（元）

０．３７ １．０７ ０．３２ －０．７６

每股净现金流量（元）

０．００２ ０．１７ ０．９１ ０．０７

无形资产（扣除土地使用权、水

面养殖权和采矿权后） 占净

资产

的比例（

％

）

０ ０ ０ ０

（四）管理层讨论与分析

１

、财务状况分析

报告期内，公司资产构成相对稳定，资产负债率处于合理水平。 公司的资产主要以流动资产为主，变现

能力较强；公司的负债主要以短期借款和应付账款为主，由于资产流动性较高，且盈利能力较强，基本不存

在偿债压力。 由于公司正常经营活动产生的现金流量充足，银行资信优良，财务状况良好。

２

、盈利能力分析

（

１

）主营业务收入变动趋势

报告期内， 公司的主营业务收入主要来源于

ＥＶＡ

鞋底、

ＰＨ

鞋底及

ＰＵ

鞋底的销售，

２００８

年较

２００７

年

增加

７

，

１１６．１９

万元，增长比例为

３０．６１％

，

２００９

年较

２００８

年增加

２

，

２８９．９１

万元，增长比例为

７．５４％

，报告期

内主营业务收入持续稳步增长。 随着募集资金到位和生产基地的建成所带来的生产规模扩大，公司的获取

订单能力将得到充分发挥，公司主营业务收入将实现更快增长。

（

２

）净利润的变化趋势

公司净利润

２００９

年及

２００８

年分别比上年增长

３３．５６％

和

５０．９９％

，增长较快。 净利润增长幅度高于同

期主营业务收入的增长幅度， 显示了公司较强的盈利能力。 公司净利润较快增长得益于主营业务收入增

长，同时加大产品结构调整力度使得毛利率水平呈现上升趋势，且期间费用保持在合理水平。

（

３

）公司盈利的主要来源

报告期内公司利润主要来源于运动鞋鞋底销售所产生的主营业务利润，其他业务收入、投资收益和营

业外收入对公司利润影响均较小。

（

４

）影响公司盈利能力的主要因素

①

研发设计优势逐步体现

运动鞋作为时尚消费品，产品款式的设计及材料的性能至关重要，而运动鞋鞋底作为运动鞋最重要

的组成部分，集中体现了产品研发设计能力。 公司于

２００５

年在行业内率先成立技术中心，

２００８

年

８

月被

认定为泉州市首家鞋底企业技术中心，

２００９

年

１２

月被福建省认定为福建省企业技术中心。 截至目前，公

司是福建省同时拥有市级、省级企业技术中心的两家运动鞋鞋底企业之一。 公司技术中心下设化工部和

设计部，现有专职研发人员

５３

人，外聘兼职专家

７

人。技术中心研究领域涉及新型体的设计、新模具的上

线论证、新原料的试用及检测、新配方和新工艺的研发等。 公司每年推出

１００

多款产品外观设计，保证了

产品的更新速度。 运动鞋类产品销售寿命一般短于一年，公司推出的“野蛮八爪”系列户外鞋、“太空杀

手”系列网球鞋、“爽透到底”系列跑鞋等产品销售寿命都超过

２

年，销量过百万双，为公司带来了良好的

市场声誉。

公司的研发设计实力得到客户的一致认可，近年来一直被安踏、特步、

３６１

度、鸿星尔克、德尔惠等国内

知名品牌运动鞋企业列为开发伙伴级供应商，它是供应商的最高级别，每家品牌企业的开发伙伴级供应商

通常不超过

３

家。 因此，公司研发设计优势逐步在产品毛利率上得到了体现。

②

公司优质客户资源保证了公司业绩稳步增长

在注重研发的同时，公司不断加强客户服务网络建设，目前已建立起了以福建泉州地区为中心的客户

网络。 公司的主要客户群体是以内销为主的国内知名品牌运动鞋企业，目前公司是安踏、特步最大的鞋底

供应商，也是

３６１

度、鸿星尔克、德尔惠排名前五位的鞋底供应商。

公司目前已与主要客户结成战略合作伙伴关系， 近年来一直位列各主要客户的年度鞋底最佳供应商

前列，相互之间联系也更为紧密。 公司对安踏、特步等优质客户的销售比重逐年增加，产品品质和售价逐步

得到优质客户的认同，在公司采用成本加管理利润定价模式下，尽管报告期内各主要原材料波幅巨大，但

对公司毛利率水平影响不大，报告期内公司毛利率呈稳步上升态势。 优质、稳定的客户资源，为公司持续发

展提供了保障。

③

规模优势较好地控制了原材料成本

公司是泉州地区运动鞋鞋底行业内规模最大的企业。 根据税务局的统计数据，公司是

２００８

年唯一纳

税超过

１

，

０００

万元的运动鞋鞋底企业，公司

２００９

年纳税更是超过

２

，

０００

万元，远高于行业水平。

２００９

年公

司营业收入超过

３．２

亿元，拥有

ＥＶＡ

全自动射出机等先进生产设备和检测仪器数百台，名列泉州市鞋底生

产企业第一位。 同时，公司通过对原材料的大批量采购，具有较强的议价能力，降低了原材料采购成本。

④

较高的区域进入壁垒

公司位于泉州经济技术开发区，地理位置毗邻安踏、特步、

３６１

度、鸿星尔克、德尔惠、喜得龙、贵人鸟等

企业总部，与晋江市陈埭镇、泉州市区相距

１０

公里。 公司与客户沟通便利，降低了企业搜索信息的成本和

运输成本、交易成本。 另外，运动鞋鞋底行业属于劳动密集型产业，需要大量的熟练技术工人。 泉州市鞋业

经过多年的发展已经培养一大批熟练技术工人，保证了产品的质量，而充足的劳动力资源有利于降低产品

成本，增强产品的市场竞争力。

⑤

科学而严密的成本管理

公司是鞋底行业率先开发使用

ＥＲＰ

管理体系的企业。公司丰富的管理经验及人才储备将为今后持续、

快速发展提供人力资源支撑。 在原材料采购方面，公司不断优化供应链，尽可能地寻求和培养能不断降低

原材料和设备部件成本的供应商，同时由于公司销量增加导致采购规模增大，规模效应也导致采购成本降

低；同时公司加强内部成本控制，通过技术创新和工艺改良，维持成本优势。

３

、现金流量分析

报告期内，公司销售商品、提供劳务收到的现金占主营业务收入的比重均在

１００％

以上，表明公司的主

营业务获取现金的能力较强。 报告期内， 公司的经营活动产生的现金流量净额分别为

－２

，

４６９．４９

万元、

１

，

０２８．４０

万元、

７

，

０６８．８２

万元和

２

，

４３３．９３

万元，累计为

８

，

０６１．６６

万元，现金流量波动相对较大，主要是由于

２００７－２００９

年关联单位与本公司间的资金往来引起的，若扣除与主营业务无关的资金往来的影响，报告期

内公司经营活动产生的现金流量净额相对平稳。

（五）股利分配政策

１

、股利分配政策

公司依据国家有关法律法规和《公司章程》所载明的股利分配原则进行股利分配；股利分配可采取现

金、股票二者之一或二种形式分配股利，现金股利以人民币派付。

２

、公司近三年及一期的股利分配情况

报告期内，公司未实施股利分配。

３

、本次发行前滚存利润的分配安排

根据

２０１０

年

３

月

３

日召开的公司

２００９

年年度股东大会决议，公司截至

２００９

年

１２

月

３１

日的未分配

利润和之后产生的利润由本次发行完成后的新老股东共同享有； 根据经福建华兴审计的财务报告， 截至

２０１０

年

６

月

３０

日，公司累计未分配利润为

５

，

５１１．４４

万元。

（六）发行人控股子公司情况

截至本招股意向书签署日，公司除全资子公司晋江泰亚、福建泰丰外，无其他控股子公司或参股公司。

晋江泰亚成立于

１９９６

年

９

月

１１

日，注册资本

１

，

７０８

万元，实收资本

１

，

７０８

万元，法定代表人为林祥

炎，住所为晋江市陈埭镇桂林工业区，经营范围为生产鞋及鞋用材料。

２００９

年

９

月，晋江泰亚股东香港泰亚

与公司签订了《晋江市泰亚鞋业发展有限公司股权转让协议》，香港泰亚将其持有的晋江泰亚

１００％

股权作

价

１

，

６００

万港元转让给泰亚股份，并于

２００９

年

９

月

２９

日完成了工商变更登记。 本次股权转让由双方协商

定价，并已履行了相应的法律和审批程序，股权转让款项已支付完毕。 本次股权受让后，公司持有晋江泰亚

１００％

的股权。 此次股权转让属于同一控制下的企业合并，解决了同业竞争，为公司发行上市创造了条件。

经福建华兴审计，截至

２００９

年

１２

月

３１

日，晋江泰亚总资产为

８

，

０９１．３４

万元，净资产为

３

，

７４７．０４

万

元，

２００９

年实现净利润

８６１．６１

万元；截至

２０１０

年

６

月

３０

日，晋江泰亚总资产为

８

，

９６６．９６

万元，净资产为

４

，

０７２．６５

万元，

２０１０

年

１－６

月实现净利润

３２５．６０

万元。

福建泰丰成立于

２００４

年

４

月

２６

日，注册资本为

１

，

５０１

万元，实收资本

１

，

５０１

万元，法定代表人为林

祥炎，住所为泉州市惠安县惠南工业园区，经营范围为生产鞋及鞋材。

２００９

年

９

月，福建泰丰股东香港泰亚

与公司签订了 《福建泰丰鞋业有限公司股权转让协议》， 香港泰亚将其持有的福建泰丰

１００％

股权作价

１

，

５００

万港元转让给泰亚股份，并于

２００９

年

９

月

２５

日完成了工商变更登记。本次股权转让由双方协商定价，

并已履行了相应的法律和审批程序，股权转让款项已支付完毕。 本次股权受让后，公司持有福建泰丰

１００％

的股权。此次股权转让属于同一控制下的企业合并，解决了同业竞争，为公司发行上市创造了条件。目前福

建泰丰处于前期筹备阶段，尚未开展经营活动。

经福建华兴审计，截至

２００９

年

１２

月

３１

日，福建泰丰总资产为

１

，

４５９．１９

万元，净资产为

１

，

４５８．７７

万

元，

２００９

年实现净利润

－２７．７１

万元；截至

２０１０

年

６

月

３０

日，福建泰丰总资产为

１

，

５９２．２０

万元，净资产为

１

，

４２６．７８

万元，

２０１０

年

１－６

月实现净利润

－３１．９９

万元。

第四节 募集资金运用

一、募集资金运用概况

本次募集资金拟投资于年产

２０００

万双运动鞋鞋底项目和技术中心扩建项目， 其中年产

２０００

万双运

动鞋鞋底项目由公司以增资的方式，由福建泰丰负责实施。 技术中心扩建项目由公司直接实施。

（一）本次募集资金投资项目及审批情况如下：

单位：万元

项目名称 项目总投资

拟用募集资金

投入金额

批准文号

年产

２０００

万双运动鞋鞋底项

目

１４

，

３０８．５０ １３

，

１６９．９８

惠 发 改 ［

２０１０

］

１１３

号

技术中心扩建项目

１

，

８５５．００ １

，

８５５．００

泉开管经［

２０１０

］

３

号

合计

１６

，

１６３．５０ １５

，

０２４．９８

（二）项目投资进度如下：

单位：万元

项目名称

募集资金使用计划

第一年 第二年 合计

年产

２０００

万双运动鞋鞋底项目

５

，

５４１．４８ ７

，

６２８．５０ １３

，

１６９．９８

技术中心扩建项目

１

，

８５５．００ － １

，

８５５．００

（三）项目预计效益情况如下：

单位：万元

新增产能

预计效益

正常年

销售收入

正常年利润额

财务内部

收益率

静态投资回收期

（含建设期，年）

盈亏平衡点

２

，

０００

（万

双）

２９

，

４００ ３

，

３５１．７ ２２．７％ ５．８ ４６％

二、募集资金投资项目前景分析

公司专注于运动鞋鞋底的研发、生产及销售，产品主要供应给以泉州地区为代表的国内主要品牌运动

鞋企业。 公司是福建省先进企业、泉州市重点企业，是泉州地区规模最大、设计能力最强、研发技术水平最

高的运动鞋鞋底企业。 目前是安踏、特步最大的鞋底供应商，也是

３６１

度、鸿星尔克、德尔惠排名前五位的

鞋底供应商。

本次募集资金投资项目一是为了增加公司现有产品产能，二是为了提高公司研发设计能力，有利于增

强公司市场竞争力。

我国运动鞋行业整体呈现快速发展势头，但并非所有的企业都一样实现快速增长，处于弱势的企业反

而在行业的增长中原地踏步甚至倒退，经营愈发艰难。 也就是说，行业资源越来越朝国内主要品牌集中，行

业竞争中的“马太效应”越来越明显，中国运动鞋行业已进入品牌化阶段。 运动鞋市场的品牌化进程为优质

鞋底企业提供了广阔的市场空间， 消费者对运动鞋综合性能和款式的要求也有利于充分发挥优质鞋底企

业的研发优势。

因此，可以预见，优质鞋底企业依托与大型运动鞋品牌企业建立起的紧密合作关系，通过充分利用自

身研发实力不断开发出能满足成鞋企业需要的产品，拓宽利润空间，实现加速发展，将在鞋底市场获取更

大的市场份额，从而获得高于市场平均增速的成长速度。 与此同时，一些研发设计能力薄弱的中小企业只

能参与生产环节的利润分享，以低价竞争为主要手段，市场份额将呈现逐步缩小态势，部分企业会产量下

滑，严重的甚至会因经营不善被兼并或倒闭。

第五节 风险因素和其他重要事项

一、风险因素

除已在“重大事项提示”中所述的特别风险外，提请投资者注意公司存在的以下风险：

（一）市场竞争风险

公司主要从事运动鞋鞋底的研发、生产及销售，属于体育用品中间行业。 该行业在中国乃至全球范围

内的竞争主要表现在研发设计、规模、质量以及价格等方面。

我国运动鞋生产主要集中在以泉州为核心的产业集群和以东莞为核心的产业集群，主要的、上规模的

运动鞋鞋底生产企业也多集中在这两个区域。 由于各个成鞋产业集群之间运动鞋企业市场定位不同、经营

模式存在差异， 因此不同产业集群内的运动鞋鞋底企业竞争关系较弱， 而属于同一产业集群中的鞋底企

业，由于目标客户相同、经营模式相似，相互间有较强的竞争关系。

公司主要面向泉州的国内知名品牌运动鞋企业， 品牌运动鞋企业对鞋底供应商的要求比一般企业要

高，如果公司不能紧跟时代潮流，加强研发设计能力，可能导致公司客户流失，对公司经营业绩产生不利影

响。

（二）客户集中于泉州地区品牌运动鞋企业的风险

泉州地区集中了国内最多的知名运动鞋品牌，

２００９

年公司前五大客户全部为泉州地区的国内品牌运

动鞋企业，包括安踏、特步、

３６１

度、鸿星尔克、德尔惠，合计占公司销售收入的

６２．３８％

；除上述企业外，公司

前十大客户还包括喜得龙、贵人鸟、金莱克等品牌运动鞋企业，

２００９

年对公司前十大客户的销售占销售收

入的

７３．７２％

。 上述客户均位于福建泉州地区。

虽然近几年国内运动鞋品牌快速增长，市场份额不断提高，但如果未来泉州地区的国内品牌运动鞋企

业业绩下滑、经营失败，都将对公司的经营产生不利影响。

（三）原材料价格和劳动力成本上升的风险

运动鞋鞋底生产需要的主要原材料包括

ＥＶＡ

塑胶粒、橡胶等化工产品，与原油价格紧密相关，因而会

受油价波动影响。 原油价格从

２００７

年年初一路上扬，但受国际金融危机影响，

２００８

年

１０

月后原油价格掉

头直转而下，不过随着全球经济逐渐复苏，到

２００９

年二季度原油价格逐渐走强，主要原材料价格也趋于上

升，但相比前期高位价格仍较低。 如果未来原油价格继续上涨，将对公司产品的生产成本控制产生一定的

压力。

近年来，我国劳动力成本持续上升，对劳动密集型产业造成一定影响。 公司大部分生产工人实行计件

工资制，通过优化产品结构等措施，使劳动力成本在公司的产品成本中所占比重保持在

１５％

左右，并未对

申报期内公司业绩产生较大影响。 但是，如果劳动力成本增幅过快，将成为影响公司利润持续快速增长的

不利因素。

（四）不能准确把握市场需求变化的研发风险

运动鞋行业是一个消费者品味和偏好不断变化的行业，而运动鞋的主要功能性体现在运动鞋鞋底上，

这就要求鞋底企业能准确预测市场潮流和消费者需求变化，并能不断开发新的功能更强、更美观、更舒适

的产品。

尽管公司具有较强的研发设计能力和完善的鞋业资讯系统， 能够较好的预测和把握运动鞋鞋底行业

的最新流行动向，并迅速调整产品组合以适应市场需求的变化。 但由于运动鞋鞋底款式多样且变化快，如

果公司对运动鞋流行时尚和消费者需求判断失误和把握不准，功能设计不能跟上时代潮流，未能及时开发

出适销对路的产品，将对本公司的产品推广销售产生不利影响。

（五）应收账款回收风险

考虑到行业经营模式和公司销售客户等因素，公司的一年以内（含一年）的应收账款的坏账准备计提

比例为

１％

。 随着对优质客户的销售收入的迅速增长，公司每年应收账款余额持续较高，

２００７－２０１０

年

６

月

末应收账款净额占同期总资产的比例分别为

１１．３８％

、

１６．７４％

、

２２．２４％

和

２１．４０％

，其中一年以内（含一年）应

收账款占应收账款余额的比例分别为

９３．８１％

、

９５．６８％

、

１００％

和

１００％

，应收账款账龄结构较好，报告期内也

未发生过坏账。 尽管公司的客户主要为安踏、特步、

３６１

度、鸿星尔克、德尔惠等国内知名品牌运动鞋企业，

基本不存在货款回收风险，但数额较大的应收账款余额与较低的坏账准备计提比例仍可能导致公司应收

账款回收风险。

（六）净资产收益率下降的风险

公司

２００７

年、

２００８

年和

２００９

年加权平均净资产收益率（扣除非经常性损益后归属于母公司普通股股

东的净利润）分别为

２９．９３％

、

３０．０２％

、

２４．９４％

。 本次募集资金到位后公司净资产额将有大幅度的增长，且年

产

２０００

万双运动鞋鞋底项目存在一定的项目实施周期， 技术中心扩建项目不能直接给公司带来经济效

益，因此，发行人短期内可能存在净资产收益率下降的风险。

（七）实际控制人控制的风险

本公司的实际控制人为林祥伟、王燕娥夫妇。 本次发行前，林祥伟、王燕娥夫妇通过泰亚国际间接持有

本公司股份

５

，

１００

万股，持股比例为

７６．９２％

，本次发行完成后，上述比例将下降至

５７．６９％

，仍为公司实际

控制人，继续对公司的发展战略、重大决策、生产经营等实施重大影响。

虽然公司已经并将继续在公司治理方面加强防范实际控制人操控公司的安排， 且自公司设立以来也

未发生过实际控制人利用其大股东地位侵害少数股东利益的行为。 但即使如此， 也不能排除在本次发行

后，实际控制人利用其大股东地位，通过行使表决权在发行人发展战略、经营决策、人事安排和利润分配等

重大事项实施影响，从而有损害公司及中小股东利益的可能。

（八）人力资源风险

本公司的持续快速发展依赖于营销、设计和生产等各部门员工的努力。 公司高度重视人才在发展中的

作用，以现有人员为基础，从内部培养了一批专业的管理人才，同时从外部招聘了具有丰富经验的人才。 自

泰亚有限成立以来，核心管理层和中基层员工均保持较高的稳定性。 由于公司未来的快速发展，特别是募

投项目的实施需要大量具备知识和经验的研发设计、生产、销售、管理等方面的人才，如果公司不能保持员

工队伍的稳定，不能招揽到所需合格人才，将对公司生产经营和持续发展产生不利影响。

（九）募集资金投资项目风险

本公司本次发行募集资金计划用于年产

２０００

万双运动鞋鞋底项目和技术中心扩建项目。 上述项目是

依据本公司发展战略，在充分考虑包括市场潜力、自身管理能力等因素后确定的投资项目，上述项目的实

施将有助于提升公司生产和研发能力，对增强公司核心竞争力具有重要意义。

本公司预计将本次募集资金中的

１３

，

１６９．９８

万元用于年产

２０００

万双运动鞋鞋底项目， 该项目投入占

拟用募集资金投入金额的

８７．６５％

。 投资项目建成后，公司产能将从

２０１０

年的

３

，

１８０

万双扩大到

５

，

１８０

万

双，相对于现有生产规模而言，产能增幅较大，对公司的市场开拓能力提出了更高的要求。 如果市场开拓不

力，将带来市场销售风险。 此外，本次发行后公司的资产规模将大幅上升，业务规模的扩张将会增加公司的

管理难度。 如果公司的管理人员及技术人员跟不上发行后的资产规模对人力资源配置的要求，将会降低公

司的运行效率，导致公司未来盈利不能达到预期目标。

（十）土地、房产等资产被抵押风险

为解决公司规模发展的资金需求，公司以房产和土地使用权设置抵押，向银行申请借款，抵押借款金

额为

２

，

３００

万元。 目前，虽然公司经营状况良好，财务稳健，并且在可预见的将来不存在影响公司持续经营

的重大不利事项，但若公司不能偿付到期借款，可能导致土地使用权、房屋所有权权属发生变化，将对公司

正常生产经营产生影响。

二、其他重要事项

（一）重要合同

本公司正在履行中的重要合同包括与主要客户签订的《购销合作协议》、与供应商签订的《采购合同》、

与贷款银行签订的《基本额度授信合同》及相应的《人民币资金借款合同》、《最高抵押合同》。

（二）其他重要事项

１

、对外担保事项

２００９

年

１２

月

１８

日，泰亚股份、关联自然人林松柏、林祥加、林祥炎分别与兴业银行晋江陈埭支行签订

了 《最高额保证合同》（合同编号

１３４５３２００２２９ －２０１０

授

－１

） 和 《个人担保说明书》（合同编号

１３４５３２００２９０１０１

、

１３４５３２００２９０１０２

、

１３４５３２００２９０１０３

）， 为晋江泰亚在

２００９

年

１２

月

１８

日至

２０１０

年

１２

月

１７

日期间的债务提供担保，最高限额为

５

，

０００

万元。

２０１０

年

１

月

１５

日，泰亚股份、关联自然人林松柏、庄璇真夫妇，林祥加、丁丽萍夫妇，林祥炎、王雪芳夫

妇分别与中国建设银行股份有限公司晋江支行签订了《最高额保证合同》（合同编号

２０１０

年建泉晋高保字

１１

号）和《自然人最高额保证合同》（合同编号

２０１０

年建泉晋自高保字

１１

号、

１２

号、

１３

号），为晋江泰亚在

２０１０

年

１

月

１５

日至

２０１１

年

７

月

１５

日期间的债务提供担保，最高限额为

６

，

０００

万元。

截至招股意向书签署日，除上述对外担保外，公司不存在其他对外担保情况。

２

、重大诉讼或仲裁事项

截止招股意向书签署日，公司不存在对财务状况、经营成果、声誉、业务活动、未来前景等可能产生较

大影响的诉讼或仲裁事项。

公司的控股股东、 控股子公司均不存在尚未了结的或者可预见的作为一方当事人的重大诉讼或仲裁

事项。

公司的董事、监事、高级管理人员和核心技术人员均不存在尚未了结的或者可预见的作为一方当事人

的重大诉讼或仲裁事项。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、发行各方当事人情况

名 称 住 所 联系电话 传 真

经办

人或

联系

人

发行人：泰亚鞋业股份

有限公司

福建省泉州市经济技术开

发区清濛园区美泰路

３６

号

０５９５－

２２４９８５９９

０５９５－

２２４９９０００

谢梓

熙

保荐人（主承销商）：华

泰联合证券有限责任

公司

深圳市福田区深南大道

４０１１

号香港中旅大厦

２５

楼

０７５５－

８２４９２１１８

０７５５－

８２４９３９５９

秦 伟

律师事务所：北京市中

银律师事务所

北京市朝阳区东三环北路

３８

号北京国际中心

３

号楼

安联大厦

１６

层

０７５５－

８３８５１８８８

０７５５－

８２５３１５５５

楼永

辉

会计师事务所：福建华

兴会计师事务所有限

公司

福建省福州市湖东路

１５２

号中山大厦

Ｂ

座

７－９

层

０５９１－

８７８５２５７４

０５９１－

８７８４０３５４

刘见

生

资产评估机构：北京天

健兴业资产评估有限

公司

北京市西城区月坛北街

２

号 月 坛 大 厦

Ａ

座

２３

层

２３０６Ａ

室

０７５５－

８２０２４２６５

０７５５－

８２０２４１７５

郑陈

武

股票登记机构：中国证

券登记结算有限责任

公司深圳分公司

深圳市深南中路

１０９３

号中

信大厦

１８

楼

０７５５－

２５９３８０００

０７５５－

２５９８８１２２

－

拟上市的证券交易所：

深圳证券交易所

深圳市深南东路

５０４５

号

０７５５－８２０８３３３

０７５５－

８２０８３１９０

－

本公司与上述中介机构及其负责人、 高级管理人员及经办人员不存在直接或间接的股权关系或其他

权益关系。

二、本次发行上市的重要日期

询价推介时间

２０１０

年

１１

月

１７

日

－２０１０

年

１１

月

１９

日

定价公告刊登日期

２０１０

年

１１

月

２３

日

网下申购日期及缴款日期

２０１０

年

１１

月

２４

日

网上申购日期及缴款日期

２０１０

年

１１

月

２４

日

股票上市日期

发行结束后， 本公司将尽快申请本次发行的

股票在深圳证券交易所挂牌交易。

第七节 备查文件

本次股票发行期间，投资者可在公司或保荐人（主承销商）办公地址查阅招股意向书全文及备查文件，

查阅时间为每个工作日上午

９

：

００－１１

：

００

和下午

１４

：

３０－１６

：

３０

。

投资者也可通过深圳证券交易所指定网站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅招股意向书全文以及发行保

荐书、审计报告和财务报表全文、法律意见书以及律师工作报告等备查文件。

泰亚鞋业股份有限公司

2010 年 10 月 28 日
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信息披露

Information Disclosure

(

上接

B5

版

)

2010年 1- 6月，公司的投资活动产生的现金流量为 539.32万元，投资活动产生现金流量转为正数的主要原因为

公司当期转让达蒙公司 75%的股权，收到现金为 2,086.77万元。 若剔除此事项之影响，公司当期投资活动现金流量为

- 1,547.45万元。 当期的主要投资性现金支出项为公司购置了生产用机器设备，购建固定资产、无形资产和其他长期

资产支付的现金为 1,480.25万元。

公司的投资活动均紧紧围绕公司的主营业务展开，这些资本性支出为公司的后续发展提供了坚实的物质基础和

资产保障。

③筹资活动产生的现金流量分析

报告期内，公司筹资活动产生的现金流量净额始终为负数。 近年来，公司业务规模保持合理和良性的扩张，对资

金的需求相应较大，除公司业务获取利润和经营活动产生的净现金流入外，公司主要依靠银行借款为生产经营筹集

资金，公司银行借款规模相对较大，虽然近三年及一期，公司取得借款收到的现金与偿还债务支付的现金大致相当，

但由于公司负担银行利息和支付股利所需，致使近三年一期筹资活动产生的现金流量净额始终为负数。

根据公司报告期及目前的业务经营和现金流量状况，公司有充足的现金偿还债务，能够满足公司正常运营及偿

还债务的现金需求。

2、盈利能力分析

（1）营业收入分析

①营业收入构成

类别

2010年 1- 6 月 2009年度 2008年度 2007年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

主营业务收入 34,846.33 98.91% 58,533.41 99.15% 45,703.83 99.58% 42,095.99 99.53%

其他业务收入 383.49 1.09% 503.40 0.85% 192.35 0.42% 200.80 0.47%

合 计 35,229.82 100.00% 59,036.81 100.00% 45,896.18 100% 42,296.79 100%

【注】其他业务收入主要为材料销售收入等。

由上表可见，报告期内公司主营业务突出，各期主营业务收入占营业收入的比例均在 98%以上。

②公司分地区的主营业务收入构成

地区分类

2010年 1- 6 月 2009年度 2008年度 2007年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

华东地区 17,028.37 48.87% 27,854.74 47.59% 18,967.61 41.50% 17,515.27 41.61%

东北地区 6,592.97 18.92% 12,069.74 20.62% 11,639.35 25.47% 12,500.51 29.70%

华南地区 6,206.99 17.81% 11,408.23 19.49% 9,659.84 21.14% 7,456.96 17.71%

华北地区 2,435.56 6.99% 3,879.73 6.63% 3,634.49 7.95% 3,166.05 7.52%

华中地区 1,305.88 3.75% 2,480.66 4.24% 1,149.68 2.52% 820.15 1.95%

西部地区 1,182.91 3.39% 682.36 1.17% 280.45 0.61% 316.85 0.75%

出口销售 93.65 0.27% 157.95 0.27% 372.41 0.81% 320.21 0.76%

合 计 34,846.33 100.00% 58,533.41 100.00% 45,703.83 100.00% 42,095.99 100.00%

由于国内知名汽车制造商主要分布在华东、东北、华南地区，较大的客户根据其消费群的特点，在各地设立分公

司及子公司。 受客户及公司生产布局的影响，在销售地区分布上，报告期内，公司销售主要集中于华东、东北、华南地

区。

③公司分产品的主营业务收入构成

产品分类

2010年 1- 6 月 2009年度 2008年度 2007年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

机织面料 15,822.83 45.41% 26,414.48 45.13% 22,123.51 48.41% 22,713.71 53.96%

经编面料 6,623.31 19.01% 10,770.19 18.40% 6,588.12 14.41% 5,289.80 12.57%

纬编面料 6,861.85 19.69% 11,565.79 19.76% 8,744.88 19.13% 10,123.60 24.05%

有色丝 1,582.22 4.54% 3,496.08 5.97% 2,607.50 5.71% 782.28 1.86%

其他 3,956.13 11.35% 6,286.87 10.74% 5,639.81 12.34% 3,186.60 7.57%

合计 34,846.33 100.00% 58,533.41 100.00% 45,703.83 100.00% 42,095.99 100.00%

在产品分类上，报告期内，公司主要业务为汽车内饰面料产品的研发、生产和销售，上述汽车内饰面料产品各期

销售收入占主营业务收入的比重保持在 94%以上，是公司的核心产品。 公司具有从车内饰面料用有色差别化涤纶丝

生产到面料复合的完整产业链，报告期内，公司进行了有色差别化涤纶丝生产线的扩建，内饰面料用有色差别化涤纶

丝产量提高，公司除了自产自用外，部分有色差别化涤纶丝产品销售给外部独立客户，或销售给合作供应厂商，由合

作供应厂商加工成单面料，而后由公司购回进一步加工复合。其他类业务收入系公司应客户要求，外购面料进行简单

裁剪，以及将底布和海绵初步复合后供货的业务，是公司的非主导业务。

④主营业务收入变动的具体影响因素分析

报告期内，公司主要产品销售数量、销售单价和销售收入情况如下表所示：

产品 项目 2010年 1- 6 月 2009年度 2008年度 2007年度

机织面料

销售数量（万米） 652.97 1,098.43 829.99 821.08

销售单价（元 /米） 24.23 24.05 26.66 27.66

销售收入 15,822.83 26,414.48 22,123.51 22,713.71

经编面料

销售数量（万米） 324.92 531.99 322.17 247.95

销售单价（元 /米） 20.38 20.24 20.45 21.33

销售收入 6,623.31 10,770.19 6,588.12 5,289.80

纬编面料

销售数量（万米） 281.88 471.12 336.15 391.86

销售单价（元 /米） 24.34 24.55 26.01 25.83

销售收入 6,861.85 11,565.79 8,744.88 10,123.60

近几年，下游汽车产业整车价格呈降低趋势，汽车整车厂商向汽车零部件制造商进行价格转嫁，降低零部件采购

价格，报告期内，公司主要产品销售价格总体呈降低趋势；报告期内，公司主营业务受益于下游汽车产业发展和自身

竞争实力的不断提升，公司主要产品销售数量总体呈增长趋势，近几年，公司顺应行业发展趋势，适时进行设备投资、

技术改造和新品开发，竞争实力不断提升，为主营业务持续发展注入了强劲动力。 报告期内，公司主要产品销售收入

呈增长趋势主要得益于销售数量的增长。

（2）影响公司盈利能力的主要因素

①主要利润来源

报告期内，公司利润来源项目变化情况如下表所示：

项目

2010年 1- 6 月 2009年度 2008年度 2007年度

金额 比例注 金额 比例注 金额 比例注 金额 比例注

营业毛利注 11,629.70 173.59% 20,494.45 206.43% 15,332.69 338.63% 16,381.88 157.02%

其中:面料产品 11,148.30 166.40% 19,412.93 195.54% 14,728.49 325.28% 16,222.27 155.49%

营业利润 6,721.16 100.32% 9,843.29 99.15% 4,621.09 102.06% 9,020.34 86.46%

营业外收入 122.86 1.83% 626.09 6.31% 267.78 5.91% 1,729.31 16.57%

利润总额 6,699.62 100.00% 9,927.90 100.00% 4,527.88 100.00% 10,433.25 100.00%

净利润 5,483.85 81.85% 7,497.27 75.52% 4,307.19 95.13% 8,741.27 83.78%

【注】“比例”为各项目占利润总额的比例；“营业毛利”为营业收入减去营业成本。

由上表可见，公司主要利润来源于汽车内饰面料产品的销售。报告期内，汽车内饰面料产品的销售毛利占营业总

毛利的比例平均为 95.70% ，是公司利润来源的主要组成部分。

②影响公司盈利能力的主要因素

公司报告期发展迅速，主营业务收入保持了较快的增长，在行业内的竞争优势也较为突出。但受汽车行业宏观环

境和公司自身经营特点的影响，盈利能力的持续性、稳定性可能受以下因素的影响：

A 、经济周期波动的影响

汽车生产和销售受宏观经济影响较大，产业与宏观经济波动的相关性明显。 全球经济和国内宏观经济的周期性

波动都将对我国汽车生产和消费带来影响。 当宏观经济处于上升阶段时，汽车产业迅速发展，汽车消费活跃；反之当

宏观经济处于下降阶段时，汽车产业发展放缓，汽车消费减少。公司的业务收入主要来源于为整车厂配套的汽车内饰

面料产品，尽管公司的终端客户绝大多数是国内主要的整车厂或国家重点支持发展的企业，市场表现稳定，经营业绩

良好，但难免受到大的经济周期波动的影响。 2008年由于全球金融危机和国内宏观经济形势波动，公司经营业绩受

到一定程度的影响。

B、成本控制能力的影响

2000年以来，我国汽车产业的快速发展，带动了上游行业的快速发展。 目前，整个车内饰面料市场的竞争已较为

激烈，传统产品的利润空间已基本趋于合理，成本控制能力将是成为影响公司利润空间的重要因素。 企业生产规模、

生产效率、节能减耗和获取原材料成本等因素将直接影响企业的生产成本及毛利，进而影响企业的盈利水平。

随着产销量和市场占有率的提高，公司依托完整的产业链优势，进一步健全管理体系，加强生产计划管理，提高

生产和管理效率，加强成本控制，保持相对较强的成本控制竞争优势。

C 、技术创新能力的影响

车用内饰纺织面料生产企业要想获得较高的利润就必须不断调整产品结构，提高产品技术含量，进入中高端领

域与世界著名同类生产企业展开直接竞争。 虽然公司多年来在国内同行业中处于领先地位，但随着外资进入及国内

企业的快速发展，公司面临着日益激烈的市场竞争。 公司需要进一步深化与主机厂的合作，加大对新产品、新项目的

开发力度，不断推出满足市场需要的产品，逐步拓展自主品牌在行业中的地位。

D 、毛利率波动的影响

在国内汽车制造商配套企业整体毛利率下降的趋势下，公司通过产品结构调整，加强成本控制，保持了相对稳定

的毛利水平，2007�年、2008年、2009�年及 2010年 1- 6月公司营业毛利率分别为 38.73% 、33.41% 、34.71%和 33.01% ；2008�

年受困整个宏观经济，受产品价格下降等因素的影响，公司营业毛利率下降 5.32% ，但仍保持在较高的水平；2009年

汽车产业回暖，公司营业收入快速增长，公司的规模效应得以体现，营业毛利率较上年度有所提高；2010年 1- 6月，

受原材料涨价等因素的影响，公司毛利率下降 1.70% 。

（五）股利分配及股利分配政策

1、发行前后公司的股利分配政策

公司章程对股利分配的有关规定如下：

“第一百五十条 公司分配当年税后利润时，应当提取利润的 10%列入公司法定公积金。 公司法定公积金累计额

为公司注册资本的 50%以上的，可以不再提取。

公司的法定公积金不足以弥补以前年度亏损的，在依照前款规定提取法定公积金之前，应当先用当年利润弥补

亏损。

公司从税后利润中提取法定公积金后，经股东大会决议，还可以从税后利润中提取任意公积金。

公司弥补亏损和提取公积金后所余税后利润，按照股东持有的股份比例分配，但本章程规定不按持股比例分配

的除外。

股东大会违反前款规定，在公司弥补亏损和提取法定公积金之前向股东分配利润的，股东必须将违反规定分配

的利润退还公司。

公司持有的本公司股份不参与分配利润。

公司利润分配不得超过累计可分配利润的范围。

第一百五十一条 公司的公积金用于弥补公司的亏损、扩大公司生产经营或者转为增加公司资本。 但是，资本公

积金将不用于弥补公司的亏损。

法定公积金转为资本时，所留存的该项公积金将不少于转增前公司注册资本的 25% 。

第一百五十二条 公司股东大会对利润分配方案作出决议后， 公司董事会须在股东大会召开后 2个月内完成股

利（或股份）的派发事项。

第一百五十三条 公司可以采取现金或股票方式分配股利。

公司可以进行中期分红。

公司最近三年以现金方式累计分配的利润不少于最近三年实现的年均可分配利润的百分之三十。

在保证公司业务发展的基础上，公司利润分配政策应保持连续性和稳定性。

公司的税后利润按下列顺序分配：

（一）弥补亏损；

（二）提取法定公积金；

（三）提取任意公积金；

（四）支付股东股利。

公司董事会应根据国家法律、行政法规及公司的经营状况和发展的需要确定本条第（三）、（四）项所述利润分

配的具体比例，并提交股东大会批准。

公司在弥补亏损和提取法定公积金前，不得分配利润。 ”

本次发行完成后公司将执行以上股利分配政策。

2、最近三年股利分配情况

经公司 2007年 5月临时股东会决议， 以截至 2006年 12月 31日累计未分配利润向全体股东分配股利 6,000.00

万元，目前已分配完毕。

经发行人 2008年年度股东大会决议， 以截至 2008年 12月 31日累计未分配利润向全体股东分配股利 1,200.00

万元，目前已分配完毕。

除此之外，最近三年内公司未分配股利。

3、发行前滚存利润的分配政策

根据公司 2009年第一次临时股东大会决议，公司在首次公开发行人民币普通股股票（A 股）前的滚存利润由新

老股东共享。

4、发行后首次派发股利的安排

根据公司 2009年第一次临时股东大会决议，本次发行前滚存利润由发行后新老股东共享。 截至 2010年 6月 30

日，发行人未分配利润为 18,315.50万元。

（六）发行人子公司基本情况

截至本招股意向书签署日，公司目前共有 6家全资子公司，无参股公司，具体情况如下：

1、长春旷达

长春旷达成立于 1999年 11月 19日，主营业务为汽车座椅面料及其他汽车内饰面料的生产与销售，住所为长春

市朝阳区富锋镇万顺村，注册资本为 800万元，实收资本为 800万元，目前公司持有其 100%股权。 经信永中和审计，

该公司最近一年及一期的财务数据如下：

项 目 2010年 6 月 30 日 2009年 12 月 31 日

总资产（万元） 6,808.88 7,533.45

净资产（万元） 5,149.44 4,569.20

2010年 1- 6 月 2009年度

营业收入（万元） 6,365.84 11,675.93

净利润（万元） 580.24 805.75

2、上海旷达

上海旷达成立于 1999年 11月 29日，主营业务为汽车座椅面料及其他汽车内饰面料的生产与销售，住所为上海

市浦东新区祝桥镇工业城，注册资本为 438万元，实收资本为 438万元，目前公司持有其 100%股权。 经信永中和审

计，该公司最近一年及一期的财务数据如下：

项 目 2010年 6 月 30 日 2009年 12 月 31 日

总资产（万元） 4,257.74 2,816.36

净资产（万元） 2,253.27 2,028.98

2010年 1- 6 月 2009年度

营业收入（万元） 3,909.05 6,029.38

净利润（万元） 224.29 440.53

3、广州旷达

广州旷达成立于 2003年 4月 22日，主营业务为汽车座椅面料及其他汽车内饰面料的生产与销售，住所为广州

经济技术开发区东区东鹏大道 44号，注册资本为 1,500万元，实收资本为 1,500万元，目前公司持有其 100%股权。 经

信永中和审计，该公司最近一年及一期的财务数据如下：

项 目 2010年 6 月 30 日 2009年 12 月 31 日

总资产（万元） 4,107.74 4,148.94

净资产（万元） 2,727.09 2,395.02

2010年 1- 6 月 2009年度

营业收入（万元） 3,883.89 5,292.96

净利润（万元） 332.07 580.22

4、天津旷达

天津旷达成立于 2001年 11月 12日，主营业务为汽车座椅面料及其他汽车内饰面料的生产与销售，住所为天津

市津南经济开发区（双港），注册资本为 500万元，实收资本为 500万元，目前公司持有其 100%股权。 经信永中和审

计，该公司最近一年及一期的财务数据如下：

项 目 2010年 6 月 30 日 2009年 12 月 31 日

总资产（万元） 2,719.79 2,175.12

净资产（万元） 999.10 913.22

2010年 1- 6 月 2009年度

营业收入（万元） 2,579.55 3,895.45

净利润（万元） 85.88 90.15

5、武汉旷达

武汉旷达成立于 2002年 11月 21日，主营业务为汽车座椅面料及其他汽车内饰面料的生产与销售，住所为武汉

经济技术开发区 3号工业园，注册资本为 500万元，实收资本为 500万元，目前公司持有其 100%股权。经信永中和审

计，该公司最近一年及一期的财务数据如下：

项 目 2010年 6 月 30 日 2009年 12 月 31 日

总资产（万元） 2,011.09 2,557.90

净资产（万元） 1,075.14 653.44

2010年 1- 6 月 2009年度

营业收入（万元） 1,907.59 2,557.84

净利润（万元） 421.70 305.63

6、美国公司

美国公司成立于 2007年 11月 21日，主营业务为汽车座椅面料及其他汽车内饰面料的销售，住所为美国密歇根

州大瀑布城，注册资本为 200万美元。 经信永中和审计，该公司最近一年及一期的财务数据如下：

项 目 2010年 6 月 30 日 2009年 12 月 31 日

总资产（万元） 169.58 184.17

净资产（万元） 169.58 184.17

2010年 1- 6 月 2009年度

营业收入（万元） 52.85 2.16

净利润（万元） - 98.91 - 367.92

公司为了提高设计、研发水平和增强市场开拓能力，设立了美国公司。 美国公司设立以来，聘用了具有丰富汽车

内饰面料设计、开发和营销经验的技术人员。 美国公司的设立和业务的开展，对公司吸收先进的设计理念、了解和考

察美国主要知名整车制造商对汽车内饰的性能需求、 提高与整车制造商的同步开发能力及扩大在美国市场的影响

力具有一定作用。 目前，美国公司尚未实现对客户的直接供货，仍处于经营亏损状态。

第四节 募集资金运用

一、募集资金运用概况

根据公司于 2009年 12月 10日召开的 2009年度第一次临时股东大会审议通过，公司本次拟申请向社会公开发

行人民币普通股 5,000万股。 发行价格和募集资金金额将根据实际询价结果确定。 公司本次发行股票募集资金将投

资于以下两个项目：

序号 项目名称 实施主体

投资额度

（万元）

建设

周期

备案情况

1

引进无梭织机生产

高档汽车内装饰面料项目

股份公司 15,409.30 1年 常发改备[2009]3 号

2

汽车装饰用

有色差别化纤维生产项目

股份公司 10,908.20 1.75 年 常发改备[2009]2 号

上述项目投资总额为 26,317.50万元，拟全部以公开发行股票募集资金途径解决。本次发行募集资金投资项目均

已在常州市发展和改革委员会备案。

为满足公司发展需要，在募集资金到位前公司将依据上述项目的投资进度和资金需求，先行以自筹资金逐步投

入。 待募集资金到位后，按有关募集资金使用管理的相关规定置换本次发行前已投入使用的自筹资金。

若本次发行实际募集资金小于上述项目投资资金需求，缺口部分将由公司以自筹资金或银行贷款等方式解决；

若实际募集资金大于项目投资资金需求，则剩余资金将用于补充公司流动资金。

二、募集资金投资项目市场前景

本次募集资金投资项目生产的汽车内饰面料产品和汽车内饰面料用有色差别化涤纶丝产品所在市场的发展前

景直接取决于汽车工业的发展状况，该两种产品的市场需求主要来自汽车制造商以及汽车制造商的配套供应商，国

内汽车产业的发展趋势情况对公司本次募集资金投资项目实施后的市场前景分析具有重大参考意义。

根据国家统计局数据，2007年，汽车工业实现总产值 22,392.31亿元，同比增长 31.2% ；完成销售产值 21,928.25亿

元，同比增长 31.0% ；汽车产销量分别为 888.25万辆和 879.15万辆，同比分别增长 22.00%和 21.80% 。 2008年，受国际

金融危机扩散的冲击，我国汽车工业增幅有所回落，但我国汽车产销量依然分别增长 5.20%和 6.70% ，达到 934.5万辆

和 938.1万辆。随着国家汽车产业振兴规划和国家刺激汽车消费的多项内需政策的实施，2009年，我国的汽车市场增

速快速回升，产销分别为 1,379.10万辆和 1,364.48万辆，同比分别增长 47.57%和 45.45% ，首次超越美国而成为世界汽

车产销第一大国。总体来看，我国汽车工业发展迅速，2000年我国汽车产量约为 206.9万辆，到 2009年我国汽车产量

已达 1,379.1万辆，年复合增长率达 23.46% 。 2010年 1- 6月份，我国汽车产销量分别达 892.73万辆和 901.61万辆，同

比增长 48.84%和 47.67% ，稳居全球产销第一，保持了持续、快速增长的态势。

（资料来源：《中国汽车工业发展年度报告》、中国汽车工业协会统计信息网）

公司汽车内饰面料产品为 40多家汽车制造商进行配套，是国内汽车内饰面料生产企业中覆盖面最广的。 其中，

公司前十名最终客户为一汽大众、上海大众、上海通用五菱、吉利汽车、东风汽车、一汽解放、金龙客车、长城汽车、奇

瑞汽车及宇通客车，2009年度， 公司对上述客户的销售额合计占公司汽车内饰面料销售额的 61.62% 。 2007- 2009年

度，上述客户的产量分别为： 单位：万辆

公司名称 2009年度 2008年度 2007年度

一汽大众 67.08 48.08 48.91

上海大众 71.65 49.41 46.62

上汽通用五菱 110.10 63.70 53.94

吉利汽车 33.03 22.10 21.68

东风汽车 42.51 26.32 20.99

一汽解放 18.99 12.69 13.91

金龙客车 4.58 3.64 2.02

长城汽车 22.65 12.96 12.26

奇瑞汽车 50.85 35.00 38.78

宇通客车 2.69 2.15 1.90

合计 424.14 276.05 261.00

（数据来源：中国汽车工业发展年度报告 2008年版、2009年版和 2010年版）

公司 2009年度前十名最终客户的汽车产量为 424.14万辆，占同期我国汽车产量的比例为 30.75% ；乘用车产量

为 390.23万辆，占同期我国乘用车产量的比例为 37.58% 。 公司上述前十名客户汽车产量 2009年比 2008年、2008年

比 2007 年分别增长 53.65% 、5.76% ，2007 年至 2009 年的复合增长率为 27.48% ， 我国汽车产量相关指标为 47.57% 、

5.21% 、24.60% 。 公司上述前十名客户汽车产量增长速度基本同步于行业增长速度。 同时，公司的客户覆盖率较广，涵

盖了我国主要知名汽车整车制造商，公司客户产量的增长将基本同步于我国汽车工业的增长速度。

从国内市场来看，虽然 2008年世界经济收到金融危机的巨大影响，但目前我国宏观经济仍处于较为稳定的增

长期，汽车工业作为支柱产业以及国家对于汽车工业的支持从根本上没有改变。2009年，我国汽车保有量约 7,600万

辆，每千人拥有量约 50辆，和每千人 135辆的世界平均水平尚有较大差距，居民的购车需求依旧十分旺盛，汽车市场

容量提升空间很大， 未来我国汽车工业仍将呈现较好的发展态势， 预计未来 5年内汽车产量年复合增速将至少为

15% 。

第五节 风险因素和其他重要事项

一、风险因素

（一）市场风险

1、市场竞争激烈的风险

公司在国内市场拥有领先的行业地位，根据中国产业用纺织品行业协会、中国汽车工业协会汽车相关工业分会

的统计，2007- 2009年公司汽车座椅面料及其他内饰面料的年产、销量均居全国第一。 目前，我国汽车内饰面料生产

企业主要集中在华东和中南地区，多数为生产低档面料的企业，而定位于专业从事中高档汽车内饰面料生产的企业

的数量较少。

随着我国汽车产业的高速发展，本土汽车内饰面料企业不断扩大产能，导致市场竞争较为激烈；与此同时，国外

著名汽车内饰面料生产企业也陆续在我国投资建厂，独资、合资、合作、技术转移的步伐加快，将进一步加剧市场竞

争。 如果公司在激烈的市场竞争中不能及时全面地提高产品市场竞争力，将面临市场份额下降的风险。

2、偿债能力不足的风险

各报告期末，公司资产负债率（合并口径）分别为 60.17% 、55.74% 、56.33%和 49.26% ，呈下降趋势，但仍处于接近

50%的较高水平；同期流动比率分别为 0.73、0.74、0.95和 1.05，呈上升趋势。 目前公司银行信用良好，资金较为充裕，

能满足日常生产经营所需。 但随着生产规模的扩大和项目投入的增加，公司对营运资金的需求将相应增加，公司存

在短期偿债能力不足的风险。

3、净资产收益率下降的风险

截至 2010年 6月 30日，公司净资产额为 45,551.34万元。本次发行后，公司净资产将大幅度增加。虽然本次募集

资金投资项目具有良好的市场前景和投资回报率，但募集资金投资项目需要一定的建设周期，在建设期内和投产初

期，募集资金投资项目尚无法产生实质性的收益。 因此，短期内公司存在净资产收益率下降的风险。

（二）产业政策实施效果不确定的风险

为应对 2008年以来的金融危机，2009年初，国务院常务会议通过了对汽车、纺织等十大产业的调整振兴规划。

根据上述振兴规划，国家将重点支持环保、低排量和自主品牌汽车制造商的发展；重点支持节能减排、科技进步和自

主品牌纺织企业的发展。公司作为两项振兴计划重点扶持和获益的自主品牌企业，将在未来几年间迎来难得的发展

机遇，并在多方面能有效地得到政府相关部门的支持。 但是中国经济乃至世界经济复苏尚存在不确定性，实施上述

产业政策的有效性亦存在较大的不确定。 因此，存在产业政策实施的有效性不确定的风险。

（三）技术风险

1、技术进步和产品更新风险

汽车内饰面料行业属于资金、技术密集型行业。 近年来，汽车制造商为了适应消费者需求，广泛使用新技术、新

材料，与此配套的汽车零部件供应商也必须进行相应的技术更新和产品升级。 公司作为高新技术企业，拥有江苏省

交通车辆内饰织物工程技术研究中心和博士后科研工作站，拥有一批较高水平的专业技术开发人员和多项专利、生

产技术，具备丰富的产品开发和制造经验，而且历年来始终注重新产品、新技术的开发与研究，但如果公司在新产品

开发过程中因设计失误造成产品与整车厂的要求不符或没能及时开发出与新车型相配套的产品， 将面临技术进步

带来的风险。

2、技术人员流失及技术失密风险

公司一贯重视并不断完善技术人员的激励约束机制，制定了向技术人员倾斜的收入分配制度。 公司拥有多项专

利技术和生产技术，在稳定和吸引优秀技术人才的同时，注重通过签订技术保密协议等形式降低技术失密的风险。

如果公司在人才引进和激励方面不够完善，可能导致技术人员流失和生产技术失密的风险。

3、产品替代风险

汽车内饰纺织面料在广义程度上存在替代产品，如：目前国内的中高档车型的座椅仍较多的使用皮革（真皮及

人造革等），部分低档车型的顶棚使用 PV C 塑料。 与纺织面料相比，皮革内饰具有易去污、消费者心理感受好的优

点。 而与真皮相比，纺织面料具有阻燃性好、透气性好、抗老化性能好、成本低廉的显著优点；与人造革相比，纺织面

料具有阻燃性好、透气性好、抗老化性能好的优点。

总体而言，就目前公司产品的主要应用和目标车型而言，真正意义上的替代品尚不存在。 但随着未来技术的发

展，若出现性能卓越、价格低廉的纺织面料替代品，将影响公司现有纺织面料产品的经营业绩。 公司也将通过持续不

断的技术跟踪与技术创新以争取将潜在的不利影响降至最低。

（四）管理风险

1、公司快速发展引致的管理及经营风险

随着公司主营业务不断拓展，经营规模迅速扩大，尤其是本次股票发行募集资金成功后，公司净资产规模将大

幅增加，经营规模将迅速扩大，公司的组织结构和管理体系趋于复杂。 同时，设备技术水平的提升、生产能力及品种

产量的增加也要求公司经营管理水平不断提高。 如果届时公司管理体系和经营模式不能进行及时调整以适应上述

变化，公司将存在一定的管理及经营风险。

2、大股东控制风险

公司第一大股东沈介良先生在本次发行前持有公司 73.15%的股份，为公司实际控制人。 本次发行后，沈介良先

生仍将处于绝对控股地位。 本次发行后，公司实际控制人可利用其控股地位，通过行使表决权对公司的人事、经营决

策进行控制，因而存在大股东利用其控制地位侵害中小股东利益的风险。

（五）募集资金投向的风险

本次募集资金拟投资于高档汽车内饰面料及汽车装饰用有色差别化纤维建设项目。 上述投资项目的建成投产，

将提升公司主要产品的生产能力和技术含量， 满足生产更高层次产品的要求， 有效地缓解公司产品供不应求的形

势。 公司已对投资项目进行了充分的可行性研究，但存在项目建成后达不到设计生产能力，或者国内市场需求发生

不利变化，使项目收益达不到预期目标的风险。 而且，项目投产初期，固定资产折旧增加等导致费用增加，而相应的

产能释放及产生的效益贡献存在一定的滞后期，短期内存在净资产收益率下降的风险。

（六）环保风险

公司在生产过程中会产生废水、废气、废渣和噪音。 虽然公司一直注重环境保护，已通过 ISO 14001�环境管理体

系认证，具有比较完善的环保设施和管理制度，并被当地环保部门授予“环境友好企业” 、“2009年度武进区清洁生

产合格企业”等称号。但随着人们生态环境意识的增强，国家对环境保护要求将逐步提高，公司可能需要逐步加大环

保投入，增加环保成本。

（七）股市风险

由于我国股票市场尚处于成长发育和逐步规范阶段，股票市场瞬息万变，股票市场的价格及其波动受经济、政

治、投资心理和交易技术等各种因素的影响，投资收益与风险并存。 国家宏观经济的波动，经济及金融证券政策的调

整，特别是企业经营状况变化以及股市投机等因素都会使股票价格出现波动，会给投资者带来直接风险。

二、其他重要事项

（一）重要合同

截至本招股意向书签署日，本公司签署的重要合同合法有效，不存在潜在风险和纠纷，合同履行不存在法律障

碍。 目前，本公司正在执行的重要合同具体如下：

1、采购合同

序号 签订日期 卖方当事人 合同标的 数量 备注

1 2008.01.01 江苏良骅海绵有限公司 海绵 -

价格以市场价格为准； 具体供货数量以需方

订单为准

2 2009.09.04 南京佰亿达化纤实业有限公司

纤维级聚酯切片半销

光 SD 500 型优等品

350/吨每月允许上

下 10% �的浮动

具体品种、数量及送货时间电话通知，开票价

格为中石化每月结算价每吨加价 170 元

3 2010.3.23

L.R .Schm itt�N achfloger�Sonderm as�

chinenbauges.�M .B .H

火焰粘合机 1台 型号：B O N D IN G ，价格 55.5 万欧元

4 2010.5.3 海宁万方经编有限公司 各种品号面料 -

具体品种、 数量规格及送货时间凭需方电话

或传真通知；价格以市场价格作为基准，参考

双方协定的价格表

5 2010.5.25

SSM � Scharer� Schw eiter� M ettler�

A G

空气变形丝设备 2台 单价 65 万瑞士法郎

6 2010.5.28 江苏旷吉汽车附件有限公司

底布、0342、0346 系列

产品

-

价格以市场价格为准； 具体供货数量以需方

订单为准

7 2010.6.3 欧瑞康（中国）科技有限公司 高速加弹机 2台 总金额 636 万元

2、销售合同

序号 签订日期 买方当事人 合同标的

数量

（万米）

金额

（万元）

备注

1 2009.11.01

保定亿新汽车配件有限

公司

多种型号座椅面

料

- -

具体供货数量以需方订单为准

2 2010.01.01 安徽宝能机械有限公司 多种型号无纺布 - -

3 2010.4.30

郑州宇通客车股份有限

公司

多种型号面料 - -

4 2010.5.10

长春富维 - 江森自控汽

车饰件系统有限公司

多种型号面料 - -

5 2010.05.08

重庆庆铃日发座椅有限

公司

多种型号面料 23.68 560.24

月度的交货期及数量， 由该公司根据市场

需求，于交货前 30 天内书面通知发行人

6 2010.5.28

江苏旷吉汽车附件有限

公司

有色丝 - -

价格以市场价格为准； 具体供货数量以需

方订单为准

由于行业及产品特点，公司对外销售产品一般每年与客户签订一次年度销售框架协议，对货物价格及规格、产

品质量、运输及交货方式、结算方式、违约责任等进行约定，以后的销售数量、价格及规格变动以采购方传真为准。

3、借款合同

序号 借款单位 借款银行 合同编号

金额

(万元)

年利率

（% ）

借款期限

担保

方式

担保人

1 江苏旷达

中国农业银行股份有限公

司常州武进支行

32101200900031056 1,340 5.31

2009.11.19-

2010.11.18

抵押、

保证

江苏旷达、

沈介良

2 江苏旷达

中国农业银行股份有限公

司常州武进支行

32101200900029489 1,800 5.31

2009.11.04-

2010.11.03

抵押、

保证

江苏旷达、

沈介良

3 江苏旷达

中国农业银行股份有限公

司常州武进支行

32101200900030337 1,700 5.31

2009.11.12-

2010.11.11

抵押 江苏旷达

4 江苏旷达

江苏江南农村商业银行股

份有限公司

3211812009130048 5,000 5.31

2010.06.03-

2011.06.01

抵押 江苏旷达

5 江苏旷达

花旗银行（中国）有限公

司杭州分行

FA 760251081215

3,000 5.04

2010.09.20-

2010.12.20

抵押、

保证

江苏旷达、

长春旷达

2,000 5.04

2010.09.10-

2011.03.09

2,000 5.04

2010.09.13-

2011.03.11

1,000 5.04

2010.09.09-

2011.03.08

1,000 5.04

2010.09.09-

2011.03.08

1,000 5.04

2010.09.08-

2011.03.07

6 江苏旷达

中国农业银行股份有限公

司常州武进支行

32101201000017119 2,700 5.31

2010.06.25-

2011.05.29

抵押、

保证

江苏旷达、

长春旷达

7 江苏旷达

中国农业银行股份有限公

司常州武进支行

32101201000017123 2,000 4.86

2010.06.25-

2011.10.27

抵押、

保证

江苏旷达、

长春旷达

8 江苏旷达

中国银行股份有限公司常

州分行

1206980D 10062801 1,300 4.86

2010.07.01-

2010.12.31

抵押 长春旷达

9 江苏旷达

中国银行股份有限公司常

州分行

1206980D 10082701 1,100 4.86

2010.09.06-

2011.03.05

抵押 长春旷达

4、授信合同

（1）2009年 9月 14日，江苏旷达与中国银行股份有限公司常州分行签订了编号为 1206980E09091801的《授信

额度协议（最高额）》，约定该行在 2009年至 2010年期间向江苏旷达提供最高额度为 5,000万元的短期流动资金贷

款。

（2）2010年 5月 25日，江苏旷达与中国银行股份有限公司常州分行签订了编号为 1206980E10052501的《授信

额度协议（最高额）》，约定该行在 2010年 5月 25日至 2012年 5月 25日向江苏旷达提供最高额度为 3,500万元的

短期流动资金贷款。

5、担保合同

（1）2008年 12月 4日，江苏旷达与中国农业银行常州市武进支行签订了编号为 32906200800010535的《最高额

抵押合同》，江苏旷达以武国用（2008）第 1205304 号《国有土地使用权证》项下的土地使用权和常房权证武字第

26002019号《房屋所有权证》项下的房产作抵押，为 2008年 12月 4日起至 2010年 12月 3日止与其办理各类业务

所形成的债务提供担保，担保的债权最高余额为 1,831万元。

（2）2009年 8月 4日，江苏旷达与花旗银行（中国）有限公司杭州分行签订了编号为 M R 760251090804 的《房

地产最高额抵押合同》，江苏旷达以武国用（2009）第 1203482号《国有土地使用权证》项下的土地使用权和常房权

证武字第 01058036号《房屋所有权证》项下的房产作抵押，为其在编号为 FA 760251081215的《非承诺短期循环融资

协议》项下的债务向该行提供担保。

（3）2009年 6月 16日，江苏旷达与江苏武进农村商业银行股份有限公司签订编号为 3211812009930048的《最

高额抵押合同》， 以武国用 （2009） 第 1200928号 《国有土地使用权证》 项下的土地使用权和常房权证武字第

26002278号《房屋所有权证》项下的房产作抵押，为该行于 2009年 6月 16日至 2011年 6月 15日期间向其提供融

资而形成的一系列债权提供担保，担保的债权最高余额为 5,000万元。

（4）2009年 9月 14日，长春旷达与中国银行股份有限公司常州分行签订了编号为 1206980E09091801保的《保

证合同（最高限额借款）》，为江苏旷达与该行签订的编号为 1206980D 09091801的最高限额借款合同项下的债务提

供保证担保，担保本金余额不超过 1,500万元。

（5）2009年 10月 28日， 江苏旷达与中国农业银行股份有限公司常州武进支行签订编号为 32906200900007804

的《最高额抵押合同》，以针织双面纬编机等机器设备作抵押，为该行于 2009年 10月 28日至 2010年 10月 27日期

间为其办理各项业务形成的债权提供担保，担保的债权最高余额为 3,762万元。

（6）2009年 11月 16日， 江苏旷达与中国农业银行股份有限公司常州武进支行签订编号为 32906200900008327

的《最高额抵押合同》，江苏旷达以编织机等机器设备作抵押，为 2009年 11月 17日至 2010年 11月 16日期间为其

办理各项业务形成的债权提供担保，担保的债权最高余额为 1,356万元。

（7）2010年 1月 11日，江苏旷达与中国农业银行股份有限公司常州武进支行签订了编号为 32906201000000282

的《最高额抵押合同》，江苏旷达以常房权证武字第 01064585号《房屋所有权证》项下的房屋和武国用（2009）字第

1206103号《国有土地使用权证》项下的土地使用权作抵押，为 2010年 1月 11日至 2012年 1月 10日期间该行为其

办理各项业务形成的债权提供担保，担保的债权最高余额为 2,825万元。

（8）2010年 5月 25日， 长春旷达与中国银行股份有限公司常州分行签订了编号为 1206980D 10052501- 抵的

《最高额抵押合同》，以长国用（2010）第 041000056 号土地使用权证项下的土地使用权及长房权字第 1120000745

号、长房权字第 1120000746号、长房权字第 1120000747号、长房权字第 1120000748号、长房权字第 1120000749 号房

屋所有权证项下的房产为该行于 2010年 5月 25日起至 2012年 5月 24日止与发行人签署的借款、贸易融资、保函、

资金业务及其它授信业务合同及其修订或补充等项下实际发生的债权提供担保， 被担保的主债权之最高余额本金

为 3,500万元。

（9）2010年 6月 25日，长春旷达与中国农业银行股份有限公司常州武进支行签订了编号为 32905201000011489

的《最高额保证合同》，为该行于 2010年 6月 25日起至 2012年 6月 24日止为发行人办理各类业务所形成的债权

提供担保，担保的债权最高余额为 1亿元。

6、捐赠合同

（1）2006年 7月 14日，江苏旷达与武进区慈善总会签订《慈善捐赠协议书》，约定发行人向该慈善总会捐赠

1000万元，分 10年捐完，每年捐 100万元。

（2）2008年 4月 8日，江苏旷达与常州市武进区光彩事业促进会签订《旷达千万光彩基金使用协议》，约定发

行人在 2008年至 2010年共捐资 1,000万元设立“旷达千万光彩基金” ，用于支持雪堰镇新农村建设。

（二）对外担保情况

截至本招股意向书签署日，本公司不存在对外担保。

（三）重大诉讼或仲裁事项

截至本招股意向书签署日，本公司无任何对公司的财务状况、经营成果、声誉、业务活动、未来前景等可能产生

较大影响的诉讼或仲裁等事项，也无任何可预见的重大诉讼或仲裁事项。

截至本招股意向书签署日，本公司的控股股东及控股子公司，本公司的董事、监事、高级管理人员和核心技术人

员无尚未了结的任何重大诉讼或仲裁事项，也无任何可预见的重大诉讼或仲裁事项。

截至本招股意向书签署日，本公司董事、监事、高级管理人员和核心技术人员无任何刑事诉讼事项，也无任何可

预见的刑事诉讼事项。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、本次发行各方当事人

名 称 名称 住所 联系电话 传真 经办人或联系人

发行人

江苏旷达汽车织物集团股

份有限公司

江苏省常州市武进区雪堰镇旷达

路 1 号

0519- 86159358 0519- 86549358 徐秋

保荐人（主承销商） 光大证券股份有限公司

上海市静安区新闸路 1508 号静

安国际广场

021- 22169999 021- 22169344 卫成业、周平

律师事务所 江苏泰和律师事务所

江苏省南京市中山东路 147 号大

行宫大厦 15 楼

025- 84503333 025- 84505533 阎登洪、郑华菊

会计师事务所

信永中和会计师事务所有

限责任公司

北京市东城区朝阳门北大街 8 号

富华大厦 A 座 9 层

010- 65542288 010- 65547180 毕强、姚丰全

股票登记机构

中国证券登记结算有限责

任公司深圳分公司

广东省深圳市深南中路 1093 号

中信大厦 18 楼

0755- 25938000 0755- 25988112 -

收款银行 - - - - -

拟上市的证券交易所 深圳证券交易所 深圳市深南东路 5045 号 0755- 82083399 0755- 82083399 -

二、本次发行上市的重要日期

询价推介时间 2010年 11 月 17 日至 2010 年 11 月 19 日

定价公告刊登日期 2010年 11 月 23 日

申购日期和缴款日期 2011年 11 月 24 日

股票上市日期 发行结束后将尽快申请在深圳证券交易所挂牌上市

第七节 备查文件

一、备查文件

在本次发行承销期内，下列文件均可在公司和保荐人（主承销商）办公场所查阅。

（一）发行保荐书及发行保荐工作报告；

（二）财务报表及审计报告；

（三）内部控制鉴证报告；

（四）经注册会计师核验的非经常性损益明细表；

（五）法律意见书及律师工作报告；

（六）公司章程（草案）；

（七）中国证监会核准本次发行的文件；

（八）其他与本次发行有关的重要文件。

二、备查文件查阅时间、地点

（一）查阅时间

周一至周五：上午 9:30—11:30���下午 2:00—5:00

（二）备查文件查阅地点

发行人：江苏旷达汽车织物集团股份有限公司

地 址：江苏省常州市武进区雪堰镇旷达路 1号

电 话：0519- 86159358

传 真：0519- 86549358

联系人：徐秋、陈艳

保荐人（主承销商）：光大证券股份有限公司

地 址：上海市静安区新闸路 1508号静安国际广场

电 话：021- 22169999

传 真：021- 22169344

联系人：吴燕蓉

江苏旷达汽车织物集团股份有限公司

2010

年

11

月

16

日


