
图二：与浙江众禾资产置换后

图三：时代科技再次出售时代之峰股权后
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中国重工大股东

承诺解决同业竞争

证券时报记者 范 彪

本报讯 中国重工

(601989)

近日收到控股股

东及实际控制人中船集团关于避免与公司同业

竞争问题的函，中船集团已将公司确定为中船集

团的上市旗舰，并将充分整合中船集团内相关业

务和资产，将公司打造成为国内最强最大、国际

一流的船舶制造及舰船配套、船舶修理及改装、

舰船装备、海洋工程和能源交通装备企业。

针对公司重大资产重组完成后的潜在同业

竞争情况，中船集团将在《避免同业竞争协议》

及其补充协议的基础上， 进一步承诺根据上述

存在业务相似性企业的实际情况避免同业竞争

问题。

福建南纸

拟挂牌转让深圳子公司

证券时报记者 李 坤

本报讯 福建南纸（

600163

）今日公告，因目

前公司正处于产品结构调整时期， 市场前景看

好的竹（人）纤浆粕扩建等产品结构调整项目需

要大量建设资金， 公司拟将持有的深圳市龙岗

闽环实业有限公司

100%

股权通过福建省产权

交易机构对外公开转让

,

转让所获资金将全部

用于公司产品结构调整项目建设。

资料显示，截至

9

月

30

日，闽环实业净资

产账面价值

1.03

亿元， 评估值

1.2

亿元。 今年

1-9

月该公司实现营业收入

1.67

亿元， 净利润

796.89

万元。

深康佳投资

10

亿

滁州建白电新工业园

证券时报记者 黄 丽 李 坤

本报讯 深康佳

A

（

000016

）日前在滁州举

行白色家电新工业园开工仪式， 这标志着康佳

集团投资

10

亿元建设的新白电基地正式落户

安徽滁州。在开工典礼上，康佳集团总裁陈跃华

宣布， 康佳正全面加速白电产业布局， 争取到

2013

年，冰洗业务销售规模达到

30

亿元，打造

行业一流品牌。

据了解， 中国白电行业经历了前两年全球

金融海啸的洗礼， 竞争格局正在发生裂变。 如

今，随着家电下乡、节能惠民及以旧换新政策的

进一步刺激， 国内众多家电巨头纷纷将目光投

向白电市场，并加速产业布局。

陈跃华表示，中国白电产业，经过几十年发

展，已进入产业深层次升级调整的关键性时期。

作为康佳未来的第二大主营业务， 我们希望康

佳白电能崛起成为中国白电产业的中坚力量。

今天，康佳白色家电新工业园的开工，是康佳加

速在白电领域扩张所迈出的至关重要的一步。

据了解， 康佳白电新工业园总投资

10

亿

元，占地面积约

300

亩，其中一期占地

180

亩，

计划新建

4

条冰箱生产线；二期占地

120

亩，计

划新建

3

条洗衣机生产线。 一期项目计划于

2011

年底全部建成使用。

据康佳白电事业部总经理赵坚介绍， 白电

新工业园建成后，将形成冰箱

200

万台，洗衣机

100

万台的产能，结合康佳白电现有产能，康佳

将形成年产冰箱

300

万台、 洗衣机

100

万台的

规模。

另外，为了尽快收回投资成本，并推进

SST

秋林（

600891

）股权分置改革工作顺利完成，深

康佳拟以

8357

万元的价格，转让

SST

秋林

845

万股股份， 受让方为北京宝鼎生物科技有限公

司。该部分股权占

SST

秋林总股本的

3.47%

，每

股转让价格为

9.89

元。 深康佳预计，股份转让

完成能增加利润总额

7543.68

万元， 将计入非

经常性损益。

大众交通大众公用捐款

援助上海火灾受灾群众

证券时报记者 刘晓晖

本报讯 上海“

11

·

15

”特大火灾紧紧牵动着

2.8

万余名大众交通员工的心，刚刚结束为世博

交通配套服务的大众世博出租车队、大众租赁、

大众物流当即投入赈灾义运， 将

11

月

17

日每

辆车当天的业务收入捐助受灾群众。

11

月

17

日下午大众交通

(600611)

、大众公用

(600635)

两

家上市公司举行了“一人有难，大众相助”捐款

仪式，广大员工纷纷慷慨解囊，许多在世博服务

中获得表彰的优秀员工也捐出了奖金。 本次捐

款共计

50

万元， 将通过上海市慈善基金会，援

助火灾受灾群众。

同时， 大众交通集团对旗下

1.8

万辆出租

车、租赁车、物流车和修理车间，

6

家大众假日酒

店，大众房产在建项目施工工地，大众物业管理

的小区等处展开了安全隐患大排查， 并在员工

培训中增加了消防技能项目，定期检查和考核。

公司新闻

Corporate News

大股东资产暧昧倒腾拖累时代科技

证券时报记者 陈 锴

置入资产拖累业绩

11

月

10

日， 时代科技公布重

组预案， 拟向大股东浙江众禾发行

股 份 购 买 其 持 有 的 四 海 氨 纶

28.835%

股权。 消息一经公布，业内

一片哗然。 因为四海氨纶盈利能力

明显偏低， 浙江众禾的注资目的引

起诸多猜测。

一位化纤行业研究员对记者表

示， 四海氨纶宣称拥有近万吨差别

化氨纶纤维的生产能力， 按目前的

市场行情， 差别化氨纶的毛利应该

在

20%-30%

，但四海氨纶前三季的

毛利却只有

10%

， 且连续数年处于

较低的盈利水平， 这与差别化氨纶

生产企业不太相符。

实际上， 上述重组预案是浙江

众禾第二次向时代科技注入四海氨

纶股权。早在

2008

年

12

月，时代科

技与浙江众禾之间就有过一次资产

置换， 时代科技置出资产是济南试

金集团有限公司

78.2%

股权和北京

时代之峰科技有限公司

42%

股权，

置入资产是浙江众禾持有的四海氨

纶

43.415%

股权。 当时，浙江众禾持

有四海氨纶

72.25%

股权，为时代科

技潜在第二大股东， 时代科技大股

东时代集团拟将其持有的时代科技

12.12%

的股权转让给浙江众禾。

资料显示， 时代之峰和试金集

团原系时代科技主要资产， 时代科

技持有时代之峰

95.83%

股权。

2007

年和

2008

年，时代之峰净利润分别

为

4891

万元和

4081

万元， 同期时

代科技净利润为

3828

万元和

2339

万元， 从中不难看出时代之峰对时

代科技的盈利贡献。

置入资产与置出资产相比，盈

利水平可以说差别悬殊：

2008

年前

10

月，时代之峰营业收入为

1.35

亿

元，净利润为

3527

万元；而四海氨

纶同期的营业收入为

2.2

亿元，净

利润仅为

412

万元。

此次资产置换的结果是， 在浙

江众禾进驻前的

2007

年，时代科技

的净利润为

3828

万元，而在引入氨

纶资产后，其

2009

年的净利润降至

1294

万元。

即使是在经济逐步复苏的当

前，四海氨纶盈利能力仍然堪忧：今

年前

6

月四海氨纶毛利率为

26%

，

但到了今年

9

月， 其毛利率急速下

降至

10%

， 诡异的下滑令行业研究

员直呼“看不懂”；比较而言，同行华

峰氨纶、 烟台氨纶盈利能力一直较

为稳定，即便是金融危机期间，它们

的毛利也在

20%

左右。

置出股权神秘转手

时代科技今年

4

月发布的一则

股权转让公告， 让上述资产置换显

得更加扑朔迷离， 公司置换给浙江

众禾的时代之峰股权， 竟又重新回

到了时代科技前任大股东时代集团

及其关联人手中。

经历过

2008

年的资产置换后，

时代科技尚持有时代之峰

53.83%

的股权。在

4

月份的公告中，时代科

技表示拟将其中

25%

的股权转让给

上海享博公司，转让价格

4300

万。

上海享博系一家经营机电设

备， 仪器仪表等产品的公司， 截至

2010

年

3

月，该公司总资产

356

万

元，净资产

125

万元，营业收入

242

万元，净利润

63

万元。 财务数据透

露的实力很难让人相信， 上海享博

会是时代之峰

25%

股权的真正接

盘者。

更值得注意的是， 这则股权转

让公告泄露了一个重大信息， 即浙

江众禾已将

2008

年置换的时代之

峰

42%

股权出售。据公告，此时时代

之峰的股权结构为： 时代科技持股

53.83%

； 时代新纪元科技集团有限

公司持股

26.17%

；自然人刘国文持

股

20%

。浙江众禾已不在股东之列，

而时代科技年报显示， 时代科技与

浙江众禾之间关于时代之峰资产置

换的相关手续早已办理完毕。

记者曾就公告内容向时代科

技求证，得到的答复是：“浙江众禾

确实将时代之峰股权转手了，公告

中有关时代之峰的基本资料是工

商局给公司提供的，股东名单不会

有错。 ”

浙江众禾转手时代之峰股权或

许不足为奇， 但若联系时代之峰接

盘方的身份， 相关方的股权交易就

更显神秘。

据时代集团官方网站显示，时

代之峰新进股东———时代新纪元成

立于

2002

年

3

月，为时代集团下属

子公司。 在浙江众禾入主时代科技

前，时代集团掌控着时代科技。

2008

年

12

月后，时代集团与浙江众禾分

列时代科技第一、二大股东。

2009

年

5

月，浙江众禾最终入

主时代科技，成为第一大股东。

自然人刘国文与时代集团也不

无关系。 时代集团控股的北京时代

科技股份有限公司

2009

年刊登的

定向增资结果报告书显示， 刘国文

系北京兴欣泰贸易有限公司法人代

表， 兴欣泰贸易公司为北京时代新

增股东。

接手时代之峰

25%

股权的上海

享博同样与北京时代关联密切，上

海享博的股权结构是： 费宏持股

60%

，陈志菊持股

40%

。 在北京时代

2009

年定向增资后，费宏和陈志菊

分别持有其

6491

股和

3651

股。

也就是说，绕了一圈，时代科技

置出的时代之峰股权又回到了前任

大股东时代集团及其关联人手中。

蹊跷方案避新规

时代之峰股权再次沽售的价格

也令人费解。

在时代之峰今年

4

月的股权转

让中，其售价较一年前明显降低。在

2008

年的交易中，时代之峰

42%

股

权的评估价为

1.41

亿元。 也就是

说， 按照当时的评估价， 时代之峰

25%

股权对应的价值就是

0.84

亿

元，但此次的售价为

0.43

亿元。

不仅如此， 时代科技的资产置

换和股权转让还巧妙绕过了重大资

产重组的标准， 规避了监管层的层

层审核。

证监会

2008

年颁布实施的《上

市公司重大资产重组管理办法》规

定，构成重大资产重组的标准是：购

买、出售的资产总额、营业收入占上

市公司最近一个会计年度经审计的

合并财务会计报告期末的比例达到

50%

以上；购买、出售的资产净额占

上市公司最近一个会计年度经审计

的合并财务会计报告期末净资产额

的比例达到

50%

以上，且超过

5000

万元。

在时代科技与浙江众禾

2008

年的资产置换中， 时代科技置入资

产的收入、资产净额与公司

2007

年

度对应指标的比值分别为

34%

和

23.75%

，置出资产的收入、资产净额

与上市公司

2007

年度对应指标的

比值分别为

43%

和

34%

， 均未触及

上市公司重大资产重组标准设定的

50%

红线， 关联交易不构成重大资

产重组。

《办法》还规定，上市公司在

12

个月内连续对同一或者相关资产进

行购买、出售的，以其累计数分别计

算相应数额。

由此不难看出， 时代之峰的两

次股权交易如果发生在一年内，时

代科技将触及重大资产重组， 但前

后两次相差的时间实际上超过了一

年，再次规避了证监会的审核，是巧

合还是蓄意安排？

债权纠纷未见披露

今年

8

月， 四海氨纶与浙江众

禾子公司———浙江绍兴昕欣纺织有

限公司签署了 《债权转让协议》，交

易标的为四海氨纶持有的北京大市

投资有限公司的

8000

万债权。在过

去近两年时间里， 时代科技从未提

及过上述债权纠纷之事。

对此，时代科技的说法是：

2008

年初，氨纶市场处于上升势头，各大

氨纶生产商都在囤积原料， 原料涨

价趋势非常明显。 为降低今后的生

产成本， 四海氨纶与北京大市投资

有限公司签订了两份采购合同，并

支付了

1.1

亿元合同定金。 但大市

投资在收到定金后没有履行合约，

四海氨纶被迫于

2008

年

9

月进行

起诉， 除收回其中

3000

万元定金

外， 其余

8000

万元至今没有收回。

时代科技称， 大市投资被申请破产

已一年有余， 且法院在诉讼过程中

已对担保方进行了多次财产保全等

措 施 ， 但 担 保 单 位

*ST

建 通

（

600149

） 等实际偿付能力很弱，并

未取得实质性进展。因此，也就有了

上述债权转让协议。

然而， 在

2008

年

12

月置入四

海氨纶

43.415%

股权时， 时代科技

却称， 四海氨纶不涉及有关资产的

重大争议、诉讼或仲裁事项、不存在

查封、冻结等情况。 而且，在事后上

市公司日常信息披露及定期报告

中，时代科技也未提及这

8000

万债

权之事。

据了解，

2009

年

1

月， 浙江省

绍兴市中级法院开庭审理了四海

氨纶的债权纠纷案，但后来因北京

市第一中院受理了北京北方银通

房地产开发有限公司等申请北京

大市投资有限公司破产还债一案，

故绍兴市中院裁定该债权纠纷案

中止诉讼。

然而，

*ST

建通在收到上述债

权纠纷案的裁定书后却表示， 经查

验，法院送达的案件资料上，有关公

司公章及法定代表人签名均系伪

造，其并不是大市投资担保方。由此

可见， 该债权纠纷案仍存在诸多不

确定性。

时代科技此次发行股份收购四

海氨纶

28.835%

股权的事项需经证

监会审核，选择在重组前夕将

8000

万元债权转让， 可为此次重组扫清

障碍， 但却不能掩饰时代科技信息

披露方面的不足。

� � � �自

2008

年

12

月通过资产置换方式置入四海氨纶

43.415%

股权之后，时代科技（

000611

）的日子就如

同王小二过年，一年不如一年。 因此，大股东浙江众禾投资有限公司拟进一步将盈利能力较差的四海氨纶

剩余

28.835%

股权注入上市公司的方案一经公布，就遭到了投资者质疑。

查阅时代科技近年公告，记者发现，浙江众禾入主后多次对其进行资产调整，期间不少做法让人费解，

此次资产注入更像是一场别有用心的图谋。由于巧妙绕过重大资产重组标准，其资产调整方案成功规避了

监管层的层层审核。

时代科技试水地产代价不菲

� � � �在诸多涉房公司与地产业务划

清界限之时，时代科技（

000611

）却

介入其中并将其视为未来发展的重

要方向。从目前情况来看，时代科技

试水地产代价不菲。

今年

1

月底，时代科技以持有

的济南时代试金试验机有限公司

100%

股权与娄连根和周凤美持有

的绍兴县旭成置业有限公司合计

72.86%

股权进行资产置换，以此介

入地产领域， 交易涉及金额

1.81

亿元。

旭成置业成立于

2009

年

7

月，

核心资产为两宗土地， 于

2009

年

11

月以合计

8900

万元竞得。 拟置

出的时代试金是时代科技此前的募

投项目。

2007

年时代科技募资

1.73

亿元投入时代试金试验机项目，预

计

2009

年底建成达产。在双方签订

资产置换协议时， 试验机项目已进

入尾声，主要设备正进入选型、预定

阶段， 但董事会以市场情况发生变

化为由将其置出。

在此次交易中， 旭成置业两宗

土地的评估增值率为

55.19%

，而时

代试金按净资产

1.81

亿元出售。 交

易涉及金额只占上市公司

2008

年

经审计净资产的

30.78%

，交易标的

资产总额占上市公司

2008

年经审

计总资产的

34.75%

。因此不构成重

大资产重组。

4

月，时代科技又以现金

6753

万元，购入周凤美持有的旭成置业

公司余下

27.14%

股权。前后两次收

购旭成置业涉及金额约占上市公

司

2008

年净资产

42%

， 交易标的

资产总额占上市公司

2008

年总资

产的

44%

。

同时， 时代科技以地产开发需

要资金周转为由， 将持有的北京时

代之峰科技有限公司

28.835%

股权

出售。按时代之峰

2009

年度净利润

计算， 时代科技将减少投资收益

438.46

万元。

在以不菲代价进入地产领域

后，时代科技的地产梦却遭遇波折。

由于绍兴县安昌镇是个历史古镇，

县政府要对安昌古镇进行建设规

划， 时代科技

8

月公告决定暂停两

房地产项目的建设。

值得关注的是， 尽管旭成置业

2009

年

11

月才成立， 但从成立到

被时代科技收购， 旭成置业与时代

科技、 时代科技大股东控股子公司

昕欣纺织之间交往密切。 时代科技

2010

年半年报显示，子公司旭成置

业应收昕欣纺织

769.42

万元非经

营性往来款项， 占用时间发生在旭

成置业进入上市公司之前。

（陈 锴）

时代之峰股权变化

图一：与浙江众禾资产置换前

制图
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