
中金所会员持仓排名前十位

合约：

ＩＦ１０１２

交易日期：

２０１０１１１９

持买单量排名 持卖单量排名

名次 会员简称 持买单量 比上交易日增减 名次 会员简称 持卖单量 比上交易日增减

１ ００１１－

华泰长城

２３４８ ９１５ １ ００１８－

中证期货

５６７５ －３４３

２ ０００１－

国泰君安

１９４５ －２４１ ２ ０００１－

国泰君安

３７６５ －２７８

３ ０１３３－

海通期货

１４９９ ９５ ３ ０１３３－

海通期货

２２５８ －１１２

４ ０００３－

浙江永安

１３７０ －８９５ ４ ００１１－

华泰长城

１７９２ －１８１２

５ ０００７－

光大期货

１３２８ ２３９ ５ ０１３６－

招商期货

１２４０ －２４

６ ００１６－

广发期货

１１７５ －１１９ ６ ００１０－

中粮期货

１２１２ －７４

７ ０００６－

鲁证期货

１０１０ －２８７ ７ ００１６－

广发期货

１１００ －３２５

８ ０００２－

南华期货

７８６ －１０３３ ８ ０１２８－

江苏弘业

８０１ ６６

９ ０１１５－

中信建投

７７３ ５０ ９ ０００２－

南华期货

６４１ －１１６

１０ ０１０９－

银河期货

７３０ －１９３ １０ ０１３１－

申银万国

６１３ ５０

合计

１２９６４ －１４６９ １９０９７ －２９６８

期现套利分析表

（前一交易日

１５

：

００

股市收盘）

合约 价格 基差 到期天数

无套利区间 套利收益率

下界价格 上界价格 下界对应基差 上界对应基差 持有到期收益率 年化收益率

ＩＦ１０１１ ３１２１．８ ５７．０５ ０ ３１６５．５１ ３１９２．１９ １３．３４ －１３．３４

无 无

ＩＦ１０１２ ３２２８．６ －４９．７５ ２８ ３１３９．６８ ３２０２．１ ３９．１７ －２３．２５ ０．７０％ ９．４５％

ＩＦ１１０３ ３３０４ －１２５．１５ １１９ ３０５５．９９ ３２３６．２６ １２２．８６ －５７．４１ １．７６％ ５．４３％

ＩＦ１１０６ ３３４６ －１６７．１５ ２１０ ２９７２．６３ ３２８０．１９ ２０６．２２ －１０１．３４ １．７１％ ２．９５％
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沪市净还款超 2亿 银行股成重灾区

农行、浦发行、招行、兴业、交行和工行累计净融资偿还额达 1.53亿

证券时报记者 李东亮

本报讯 上周五，沪市信用交易市场再

现大规模融资偿还现象， 融资偿还额为

5.29

亿元，而买入额仅为

3.07

亿元，日内

净融资偿还额达

2.22

亿元。 其中，银行品

种遭到投资者密集融资偿还， 农业银行等

6

家银行品种净融资偿还额合计达

1.53

亿

元，占沪市净融资偿还总额的

68.92%

。

回顾上周五，上证指数触底反弹，收盘

涨幅

0.81%

。 不过，受央行连续紧缩货币政

策的预期影响， 沪市两融市场却出现集中

融资偿还现象。

上交所最新公布的数据显示， 在上周

五参与融资融券交易的

50

只标的品种中，

有

29

只标的品种出现净融资偿还（即融资

偿还额超过买入额）， 而剩下的

21

只标的

品种则出现净融资买入 （即融资买入额超

过偿还额）。 总体来看，作为沪市融资融券

标的的

50

只品种合计再次出现逾

2

亿的

净融资偿还额， 这也是自

11

月

12

日以来

该指标首次超过两亿元。

进一步的明细数据显示， 在上述逾

2

亿元的净融资偿还额中，农业银行、浦发银

行、招商银行、兴业银行、交通银行和工商

银行等

6

只银行类品种累计净融资偿还额

达到了

1.53

亿，占比

68.92%

。

其中， 沪市投资者当日合计融资偿还

农业银行

1.01

亿元， 而融资买入额仅为

263.74

万元， 净融资偿还额高达

9847.69

万元。 紧随其后的浦发银行和招商银行净

融资偿还额也都超过

1000

万元，分别达到

2458.39

万元和

1440.40

万元。 此外，兴业

银行、 交通银行和工商银行净融资偿还额

分别为

594.21

万元、

676.97

万元和

301.70

万元。

值得注意的是，山东黄金、中金黄金、

紫金矿业等三大黄金品种也分别出现净融

资 偿 还

4783.29

万 元 、

832.58

万 元 和

553.17

万元。

IF1012

合约盘中险些触及贴水

合约 IF1101 今挂牌，留意其与 IF1012 的价差

海通期货研究所 姚欣昊

� � � �上周五股指期货市场迎来第七个

合约交割日，

IF1011

合约共留有

2300

多手合约开盘，收盘后仅有

1000

多手

需要盘后交割，盘中

IF1011

合约交投

清淡，持仓量持续减少，合约价格亦同

幅跟随沪深

300

指数， 尾盘由于交割

价特殊的计算方式而与指数出现一定

背离，没有出现结算日套利的机会。

当日主力合约

IF1012

日内走势与

沪深

300

指数呈正相关关系，午后大盘

杀跌时险些触及贴水，尾盘基差随大盘

反弹回到

60

点的水平， 并于下午

2

点

35

分夺得期现套利年化收益率峰值，

为

15.47%

， 期指空方打压基差意愿暂

时受挫， 而套利者入场意愿仍然不强。

远月合约

IF1103

和

IF1106

的套利年

化收益在盘中亦走出下落后回升的形

态，尾盘仍能维持

5%

和

2%

左右，期指

市场对于中长线趋势的看法并不悲观。

至收盘时

IF1011

贴水

60

余点，

主要原因是期指交割价计算方法为沪

深

300

指数下午

1

点到

3

点每

6

秒钟

价格的算术平均价， 所以大盘

2

点以

后的反弹无法让交割价同幅跟进，最

终

IF1011

的收盘价与交割价的差别

极小，与前几次到期日的情况相似，没

有结算日套利的空间，故

IF1011

以深

贴水收盘只是由计算规则引起的技术

性现象，而非空头打压的结果。

总体来讲， 目前市场上专门从事

期现套利的资金量占比较小， 导致期

现套利机会在当前大盘弱势格局中仍

可连续出现， 有从事期现套利打算的

投资人目前入场仍可获得超越一般债

券的收益率。

另外，上周五各期指合约大致呈现

近弱远强的格局，

IF1012

与

IF1011

的

价差日内几乎等同于

IF1012

的基差，

盘中一度触及

0

点， 留给仍持有买

IF1011

及卖

IF1012

头寸的跨期套利者

绝佳的平仓获利机会，从而大幅提高年

化收益率。今日

IF1101

挂牌交易，从近

期期指市场的运行态势来看， 其与

IF1012

的价差有较大概率超过

30

点，

盘中出现超过

60

点的价差时可以入场

进行买

IF1012

卖

IF1101

的跨期套利。

浙江系减持显示多头信心不足

招商期货 侯书锋

� � � �上周五股指期货先抑后扬， 午后

两点起开始强劲拉升，主力

12

月合约

由最低点反弹幅度超过

150

点， 最终

收于

3250

点上方，该合约当日成交量

为

31.7

万手， 较前一交易日增加

81313

手，持仓量为

26630

手，较前一

交易日减少

2555

手，日成交量与持仓

量比值为

11.9

倍。

持仓数据显示，

12

月合约前

20

名

持买单会员减持

1960

手至

18562

手，

持卖单会员减持

2630

手至

23144

手，

多空持仓比值为

0.8

。前

20

名会员净卖

单为

4582

手，前

10

名会员净卖单达到

6133

手，净卖持仓量为本周最低水平。

12

月合约持买单会员中，浙江永

安日内减持

895

手买单， 净买单从

1865

手降至

1031

手； 光大期货日内

增持

239

手买单，净买单为

738

手；鲁

证期货日内减持

287

手买单， 净买单

减至

549

手；南华期货减持

1033

手买

单，净买单仅剩

145

手；华泰长城持仓

变动最大，日内减持

1812

手卖单并增

持

915

手买单，净持仓由空翻多，净买

单达到

556

手。 持卖单会员中，中证

期货日内减持

343

手卖单， 净卖单

为

5048

手； 国泰君安日内减持

278

手卖单，净卖单为

1820

手；海通期

货和招商期货分别持有

759

和

783

手净卖单。

虽然期指尾盘强势反弹， 但多方

并未乘胜追击，“浙江帮” 买单减持接

近

2000

手， 从上周买单建仓时间分

析，多方盈利不多甚至可能亏损。

11

月

19

日，

12

月期指强劲反弹并且基差曾

一度接近零， 按理套利和套保空单会

出现大规模减持情况， 而空头中仅有

华泰长城大幅减持卖单， 中证期货和

国泰君安减持量并不大。 多头大量减

持而空头稳坐钓鱼台或说明市场对后

市期指走势持谨慎态度。

上周五晚间，中国央行突然二次

上调存款准备金率

0.5

个百分点，如

此之短时间内连续两次上调存款准

备金率彰显了国家收缩流动性和对

抗通胀的决心和力度， 使略显恢复的

市场信心再度遭受打击。 不过从反向

思维看， 上调存款准备金率意味着短

期加息可能性下降， 对股市也可能是

利多，因此虽然周一

A

股市场低开的

可能性较大，但市场如何解读政策还

有待股市表现来验证。

股指期货开户 5.1 万户

证券时报记者 秦 利

本报讯 上周六由中金所和天琪期货

主办的股指期货与中国资本市场发展高

级研讨会在深圳举行。

中国期货市场创始人之一、 中国农业

大学常清教授表示， 股指期货是所有上市

品种中表现最为成功的一个， 之前考虑的

风险事情均没有发生， 运行情况明显好于

预期。

中金所有关人士介绍， 截至上月股

指期货开户数共

5.1

万户，累计

4.5

万户

投资者参与了交易， 参与股指期货的投

资者以商品期货老客户为主， 目前股指

期货的持仓比已经接近海外市场的平均

水平。

天琪期货副总经理欧阳鹏指出，股指

期货推出半年时间里， 凭借优秀的管理、

研发和信息系统，天琪期货在股指期货品

种的交易额和交易量排名取得了全国第

六名、深圳地区第一名的好成绩，获得了

投资者高度认可和好评。

中国期货市场处于量向质转变关键期

证券时报记者 游 石

本报讯

11

月

20

日，“

2010

期货

机构投资者峰会”在上海成功举办。此

次峰会旨在解读国际国内经济金融发

展趋势，深入普及股指期货、商品期货

的投资知识和套保理念， 指导机构投

资者及潜在的机构投资者正确运用期

货投资工具。

据悉，此次峰会由上海市期货同

业公会与上海市证券、基金、银行、保

险同业公会等

５

家行业组织联合主

办，并得到浦东新区人民政府、上海

证监局、上海期货交易所和中国金融

期货交易所的支持。上海证监局局长

张宁、浦东新区副区长严旭、上海期

货交易所理事长王立华和中国金融

期货交易所副总经理胡政等出席并

致辞。

上海证监局局长张宁在致辞中

指出， 当前中国期货市场处于从量

的扩张向质的提升转变的关键时

期， 期货市场在更高层次上服务国

民经济发展的条件已经具备。 要不

断深化对期货市场发展阶段的认识，

进一步提高期货市场服务国民经济

的能力。 要在商品期货健康发展和

股指期货平稳运行的形势下， 大力

发展机构投资者， 逐步完善期货市

场的投资者结构， 有效发挥期货市

场的功能。 期货经营机构要

努力提高服务产业客户和金

融机构的能力。

上海期货交易所理事长

王立华表示，当前期货市场

面临着从量到质转变的严

峻挑战，要有序引导现货企

业参与套期保值，充分发挥

机构投资者维护市场稳定、确保功

能发挥的作用。

中国金融期货交易所副总经理

胡政表示， 股指期货的推出为投资者

提供了风险管理的工具， 有利于培育

成熟的机构投资者队伍。 机构投资者

不仅是金融期货市场的主要参与者，

更应该成为这个市场重要的建设者。

要进一步加大机构投资者的培育力

度， 共同推动建立以机构投资者为主

的期货市场。

期现两市获支撑 跌势有所抑制

中国国际期货研究院 赵宇微

上周五，

IF1012

跳空高开。在经过

短时间的震荡后， 开始日内的下行走

势，下探至当日的最低点；但之后连续

两次出现超过

20

点的暴涨，最终使得

IF1012

再次小幅收高。从技术面上看，

期现两市都已经寻找到很强的支撑。

回顾上周， 以

11

月

12

日的巨跌

为起点， 上周二和上周三的两次大跌

把沪深

300

推到一个相对低的点位。

同时，沪深

300

的交易量也大幅缩水，

目前已恢复到大涨之前的交易水平。

另外，上周四和上周五，虽然最后都是

以小涨收盘， 但从

K

线图上来看，两

日都收出较长的下影线， 说明现市已

经获得较稳固的支撑， 下跌之势有所

抑制。

另外， 从期货的交易方式和原理

来说，期现基差应当是判断市场

对未来走势预测的一个重要指

标。 从上周五的日内基差变化来

看，可以发现，日内价差最低不

足

10

点，而最高到达了

70

点以

上。 这

60

点的变化首先可以为

投资者带来可观的期现套利无

风险收益；其次，这也说明现在

市场中依然囤积着大量资金，多空双

方都有相当数量的筹码可以用来博

弈。 最后，主力合约在上周五尾盘的

大幅“升水”说明市场上目前已经由

看空向看多，或者至少是多空平衡方

向转换。

总体而言， 虽然从技术面上看，

大盘下探基本结束， 但是政策面的

影响将成为主要因素。 由于基本面

的疲软， 短期内大盘股表现很难转

好，市场的热点向中小板，特别是“十

二五”相关的个股转移的趋势逐渐明

晰，值得投资者关注。而期货市场上，

多空双方激烈对决形势也会继续维

持一小段时间， 但是目前形势明显

对空头有利， 期市市场热情可能会

有所消减。

股票代码：

６０１３９８

股票简称：工商银行 编号：临

２０１０－58

号

证券代码：

１１３００２

证券简称：工行转债

中国工商银行股份有限公司

２０１０

年度

Ａ

股配股提示性公告

� � � �中国工商银行股份有限公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任

何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整

性承担个别及连带责任。

重要提示

１

、本次

Ａ

股配股简称：工行配股；配股代码：

７６０３９８

；配股价格：

２．９９

元

／

股。

２

、本次

Ａ

股配股缴款起止日期：

２０１０

年

１１

月

１６

日（

Ｔ＋１

日）至

２０１０

年

１１

月

２２

日（

Ｔ＋５

日）的上海证券交易所（以下简称“上交所”）正常交易时间，请股东注意

申购时间。

３

、本次

Ａ

股配股网上申购期间本公司

Ａ

股股票停牌，

２０１０

年

１１

月

２３

日（

Ｔ＋６

日）

登记公司网上清算，本公司

Ａ

股股票继续停牌，

２０１０

年

１１

月

２４

日（

Ｔ＋７

日）公告

Ａ

股配

股结果，本公司股票复牌交易。

４

、 本次

Ａ

股配股上市时间在

Ａ

股配股发行成功后根据上交所的安排确定，

将另行公告。

中国工商银行股份有限公司（以下简称“发行人”或“工商银行”）配股方案

经

２０１０

年

７

月

２８

日及

２０１０

年

９

月

７

日召开的董事会会议，

２０１０

年

９

月

２１

日召开的

２０１０

年第二次临时股东大会、

２０１０

年第一次

Ａ

股类别股东会议及

２０１０

年第一次

Ｈ

股类别股东会议审核通过， 目前本次

Ａ

股配股申请已获得中国证券监督管理

委员会证监许可［

２０１０

］

１５７９

号文核准。

一、本次

Ａ

股配股的基本情况

１

、配股发行股票类型：人民币普通股（

Ａ

股）。

２

、每股面值：

１．００

元。

３

、配售比例及数量：本次

Ａ

股配股以本次发行股权登记日收市后工商银行

Ａ

股股本总数

２５０

，

９６２

，

３４８

，

０６４

股为基数，按每

１０

股配

０．４５

股的比例向

Ａ

股股东

配售，共计可配股票总数量为

１１

，

２９３

，

３０５

，

６６２

股。 本次

Ａ

股配股募集资金总额

预计为

３３

，

７６６

，

９８３

，

９２９．３８

元。

４

、配股价格：

２．９９

元

／

股。

５

、发行对象：截至

２０１０

年

１１

月

１５

日（

Ｔ

日）上交所收市后，在中国证券登

记结算有限责任公司上海分公司登记在册的持有工商银行股份的全体

Ａ

股

股东。

６

、发行方式：网上定价发行。

７

、承销方式：代销。

８

、

Ａ

股配股主要日期：

本次工商银行配股发行为

Ａ

股、

Ｈ

股配股发行，

Ａ

股配股发行公告与

Ｈ

股配

股发行公告同步刊登。发行公告刊登后，

Ａ

股和

Ｈ

股的发行时间安排按照境内外

证券市场法规要求执行。

本次

Ａ

股配股主要日期和停牌安排如下：

交易日

Ａ

股配股安排

Ａ

股

停牌安排

Ａ

股可转债

停牌安排

２０１０

年

１１

月

１１

日

（

Ｔ－２

日

）

刊登配股说明书及摘要

、

发行

公告以及网上路演公告

正常交易 正常交易

２０１０

年

１１

月

１２

日

（

Ｔ－１

日

）

网上路演 正常交易 正常交易

２０１０

年

１１

月

１５

日

（

Ｔ

日

）

股权登记日 正常交易 正常交易

２０１０

年

１１

月

１６

日

至

１１

月

２２

日

（

Ｔ＋１

日

－ Ｔ＋５

日

）

配股缴款起止日期

；

刊登配股提示性公告

（

５

次

）

全天停牌 全天停牌

２０１０

年

１１

月

２３

日

（

Ｔ＋６

日

）

登记公司网上清算 全天停牌 全天停牌

２０１０

年

１１

月

２４

日

（

Ｔ＋７

日

）

刊登发行结果公告

；

发行成功的除权基准日

，

或发行失败的恢复交易日及

发行失败的退款日

正常交易 正常交易

注

１

：以上时间均为正常交易日。

注

２

：如遇重大突发事件影响本次

Ａ

股配股，联席主承销商及副主承销商将及时公告，修

改发行日程。

二、本次

Ａ

股配股的认购方法

１

、

Ａ

股配股缴款时间

本次

Ａ

股配股缴款时间为

２０１０

年

１１

月

１６

日 （

Ｔ＋１

日） 起至

２０１０

年

１１

月

２２

日

（

Ｔ＋５

日）的上交所正常交易时间。 逾期未缴款者视为自动放弃配股认购权。

２

、认购缴款方法

Ａ

股股东于缴款期内可通过网上委托、电话委托、营业部现场委托等方式，

在股票托管券商处通过上交所交易系统办理

Ａ

股配股缴款手续。

Ａ

股配股代码

“

７６０３９８

”，配股价

２．９９

元

／

股。 配股数量的限额为截至股权登记日股东持有

Ａ

股

股数乘以配股比例（

０．０４５

），可认购数量不足

１

股的部分按照精确算法原则取整

（股东可通过交易系统查看“工行配股”可配证券余额）。 在

Ａ

股配股缴款期内，

股东可多次申报，但申报的配股总数不得超过该股东可配数量限额。

三、咨询电话

本次

Ａ

股配股投资者咨询电话为

０１０－６６４９５２６６

。

四、发行人、联席保荐人、联席主承销商及副主承销商

１

、发行人：

中国工商银行股份有限公司

办公地址：北京市西城区复兴门内大街

５５

号

联系人：谷澍、胡浩、王文彬

电话：

０１０－６６１０ ８６０８

传真：

０１０－６６１０ ８５２２

２

、联席保荐人（主承销商）：

瑞银证券有限责任公司

办公地址：北京市西城区金融大街

７

号英蓝国际金融中心

１２

、

１５

层

联系人：朱俊伟、程前、程曦、栾依峥

电话：

０１０－５８３２ ８８８８

传真：

０１０－５８３２ ８９６４

中国国际金融有限公司

办公地址：北京市朝阳区建国门外大街

１

号国贸大厦

２

座

２４

层

联系人：秦跃红、贺新、孙菁、谭汉豪

电话：

０１０－６５０５ １１６６

传真：

０１０－６５０５ ８１３７

３

、副主承销商：

中信证券股份有限公司

办公地址：北京市朝阳区新源南路

６

号京城大厦

联系人：郑淳、孙晓刚、叶平平、严薇

电话：

０１０－８４５８ ８８８８

传真：

０１０－８４６８ ２９３６

国泰君安证券股份有限公司

办公地址：上海市浦东新区商城路

６１８

号

联系人：万健、陈南、王培玉、徐岚、何佳睿、李娴

电话：

０１０－５９３１ ２９１８

传真：

０１０－５９３１ ２９０８

瑞信方正证券有限责任公司

办公地址：北京市西城区金融大街甲九号金融街中心南楼

１５

层

联系人：张超、梁莉、唐谨、张喻鑫

电话：

０１０－６６５３ ８６６６

传真：

０１０－６６５３ ８５６６

特此公告。

发行人：中国工商银行股份有限公司

联席保荐人（主承销商）：瑞银证券有限责任公司

中国国际金融有限公司

副主承销商：中信证券股份有限公司

国泰君安证券股份有限公司

瑞信方正证券有限责任公司

二〇一〇年十一月二十二日


