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本周在售新基金一览

序号 基金名称 基金类型 托管银行 咨询电话 发行期间

１

博时转债 债券型 光大银行

９５１０５５６８ １０

月

２８

日到

１１

月

２２

日

２

汇丰红利 股票型 交通银行

０２１－３８７８９９９８ １１

月

１

日到

１２

月

３

日

３

银华通胀

ＱＤＩＩ

建设银行

４００－６７８－３３３３ １１

月

１

日到

１１

月

３０

日

４

银华双利 债券型 建设银行

４００－６７８－３３３３ １１

月

１

日到

１１

月

３０

日

５

华泰亚洲

ＱＤＩＩ

中国银行

４００－８８８－０００１ １１

月

１

日到

１１

月

２６

日

６

大宗商品联接

ＥＴＦ

联接 中国银行

４００－７０００－３６５ １１

月

１

日到

１１

月

２６

日

７

中欧强债 债券型 广发行

４００－７００－９７００ １１

月

１

日到

１１

月

２６

日

８

鹏华丰润 债券型 建设银行

４００－６７８８－９９９ １１

月

３

日到

１１

月

２５

日

９

南方金砖四国 指数

ＱＤＩＩ

工商银行

４００－８８９－８８９９ １１

月

３

日到

１２

月

３

日

１０

大摩消费 混合型 建设银行

４００－８８８８－６６８ １１

月

４

日到

１２

月

１

日

１１

消费

８０ＥＴＦ ＥＴＦ

工商银行

４００－８８７－９５５５ １１

月

４

日到

１２

月

２

日

１２

消费

８０ＥＴＦ

联接

ＥＴＦ

联接 工商银行

４００－８８７－９５５５ １１

月

４

日到

１２

月

２

日

１３

浦银

３００

指数型 建设银行

４００－８８２８－９９９ １１

月

８

日到

１１

月

３０

日

１４

嘉实新动力 股票型 工商银行

４００－６００－８８００ １１

月

８

日到

１２

月

３

日

１５

中海环保 混合型 工商银行

４００－８８８－９７８８ １１

月

８

日到

１２

月

６

日

１６

信诚四国

ＱＤＩＩ

中国银行

４００－６６６－００６６ １１

月

８

日到

１２

月

１０

日

１７

华宝新兴 股票型 建设银行

４００－７００－５５８８ １１

月

１０

日到

１２

月

３

日

１８

泰信主题 股票型 工商银行

４００－８８８－５９８８ １１

月

１２

日到

１２

月

１０

日

１９

博时行业轮动 股票型 建设银行

９５１０５５６８ １１

月

１５

日到

１２

月

８

日

２０

国投消费 指数型 工商银行

４００－８８０－６８６８ １１

月

１５

日至

１２

月

１０

日

２１

富国转债 债券型 农业银行

４００－８８８－０６８８ １１

月

１８

日到

１２

月

３

日

２２

金鹰主题 股票型 工商银行

４００６－１３５－８８８ １１

月

１８

日到

１２

月

１６

日

２３

华安稳固 债券型 工商银行

４００－８８５－００９９ １１

月

１９

日到

１２

月

１７

日

２４

上投大盘 股票型 建设银行

４００－８８９－４８８８ １１

月

２２

日到

１２

月

１５

日

２５

深成

４０ＥＴＦ ＥＴＦ

农业银行

４００－８８８－５５５８ １１

月

２３

日到

１２

月

１３

日

制表：杨磊

债基打新频触线

托管行窗口指导

证券时报记者 张 哲

面对债券基金打新不断 “触线”，

近日托管行方面对基金公司进行 “窗

口指导”，要求债券基金打新尤其是参

与创业板打新三思后行， 这是继监管

部门对基金公司加强打新监控后的又

一有力措施。

上海某家基金公司监察稽核部人

士向证券时报记者透露， 日前工行已

经对相关托管公司口头传达了 “打新

慎行”的指导意见。 “并没有说不能申

购新股， 只是不鼓励债券基金参与创

业板打新。即使参与的话也要谨慎，计

算好可能的中签率， 不要出现超限申

购的情况。”这位人士如此复述托管行

的指导意见。

多家基金公司知情人士证实了上

述消息， 知情人士透露说：“这件事情

说了有一段时间了， 基金打新股出现

违规、失误的案例越来越多，有些问题

托管行也要起到必要的监督责任。 ”

此前， 债券基金打新中出现的违

规案例不少， 曾被监管机构出具风险

提示函。

2009

年

11

月，某债券基金网

下申购“国元证券”公开增发，由于对

实际中签率预估不准， 导致持有国元

证券市值占基金资产净值比例高达

14.85%

。 同样的情况在某债券基金申

购“中国一重”时重演。 对此，业内资深

人士认为， 基金作为专业机构参与打

新， 完全可以有一个相对准确的中签

率预估， 并以此计算合理范围内的申

购资金。 “这也从侧面反映了部分基金

投资过程中的不审慎态度。 ”

业内人士分析认为， 加强对债券

基金打新的监管和窗口指导也有利于

新股发行的理性报价。 一位基金经理

同时认为，债券基金资金宽裕，其给出

的报价高是直接推高创业板市盈率的

一大主因。 他提醒说：“目前创业板的

股票都很贵， 一二级市场获利空间正

在不断被挤压，其中不少甚至破发，债

券基金应该审慎参与。 ”

基金仓位观察

主编：周文亮 编辑：江 华 组版：欣 欣

E m ail:janghua@ zqsbs.com

2010年 11 月

星期一

B4

在年内上调五次存款准备金率之

后，能否达到控制通胀的目的？ 加息周期

会否到来？股市在大幅调整之

后，未来将何去何从？

B3

借助券商推荐方式或将成为配售资

格到期企业年金参与网下配售的新通道，

此前没有资格网下配售的基金

一对一也因此有了参与机会。

B5

5

年内， 股票基金高仓位三次精准预

示股市见顶，

11

月

5

日当周股票基金仓位

创新高， 从

11

月

9

日开始，

A

股掉头向下，下跌近

300

点。

股票基金高仓位

5年内三度验证股指顶部

B2

从一家大型商业银行正在发行的

22

只新基金看， 小基金公司支付的尾随佣

金比例为

0.75%

， 而大基金公

司仅为

0.48%

，相差高达

56%

。

小公司叫苦

尾随佣金高出大公司 56%

券商推荐

或成专户打新新通道

货币有限度收紧

股市中长期看好

投基太短线 基民“心电图”克隆股指

证券时报记者 程俊琳

A

股市场近期的大幅震荡让不少投

资者心跳加速，一些基金公司的客服话

务量十分客观地记录下基金持有人跌

宕起伏的“心跳指数”，有意思的是，这

张呈倒

V

型的“心电图”与

A

股市场大

盘走势高度重合。

上海某大型基金公司客服负责人向

证券时报记者描述了其客服话务量

10

月以来的急剧变迁：“

10

月以来市场开始

大涨，从

2700

多点涨至

10

月底的

2900

多点， 这一阶段我们的话务量并未同步

快速增加，一直维持在每人每天

20

通电

话左右。这种情况在市场上涨至

3000

点

左右，即

11

月初出现变化，由于市场已

经出现一波显著上涨， 基金公司话务量

明显开始走高，达到每人每天接听

60

至

70

个电话，直到

11

月

11

日盘中上证综

指创出此轮反弹新高

3186

点，公司的话

务量同时创出历史新高， 最多的一位客

服人员当天接听了

160

个电话。 ”

这种热火朝天的繁忙景象让基金

公司似乎回到了

2007

年的大牛市，上

至管理人员下至普通员工甚至都做好

了迎接更繁忙工作的思想准备，不过没

想到这种景象只维持了一天，

11

月

12

日开始的市场大幅调整让基金公司的

客服电话接听量同时跳水。“从

11

月

12

日到现在，我们公司的客服接听量已经

跌到了

10

月初的水平， 每位客服人员

每天接听量为

20

至

30

通。 ”这位基金

公司客服负责人表示。

而据了解，不少基金公司客服话务

量

10

月以来都出现类似的倒

V

字型变

化，有基金公司客服人员将其原因归结

为两点，一是不少基金投资者依然习惯

于追涨杀跌的短线思维，因此当基金净

值随市场上涨时会提高其对基金产品

的关注度，一旦下跌则兴趣缺失；另一

方面是一些前期套牢的基金投资者开始

关注是否已解套， 并考虑是否进行赎回

操作以求落袋为安。 当然也不排除少数

短期盈利较多的投资者实现盈利。 无论

出于何种原因， 从根本上都体现出部分

投资者对于基金投资的短期心理。

“话务量与市场走势呈现一定的相

关度。 明显的一点是，市场太差时必然

是话务量最少的时候；市场红火时话务

量最多；大幅震荡中，市场反弹时话务

量也会上升，咨询的内容更多是赎回如

何操作。 按照以往的经验，在一波像样

反弹之后必然是基金赎回最多时期。 ”

一位在基金行业已工作多年的基金客

服人员说。

与该客服人员的说法相印证，在这

轮话务量上升时， 咨询内容与

2007

年

时确实不相同。 据一些基金公司相关人

员介绍，

2007

年牛市中， 所有电话几乎

指向一个问题，那就是如何才能购买基

金， 而最近咨询的内容则主要分两种，

一部分客户来电查询自己基金的盈亏

情况， 多数客户则是询问交易操作，其

中又以询问如何赎回为主。

“市场尚未疯狂到

2007

年那种几

乎所有电话都是咨询如何买基金的地

步， 反而不少人在上涨的同时咨询赎

回，这样的行为是否反过来证明这轮行

情还没走到终点？ ”一位基金业内人士

对证券时报记者说。

大基金上周主动减仓

0.54

个百分点

本报讯 德圣基金研究中心

11

月

18

日仓位测算数据显示，上周大型基金

平均仓位为

86.02%

， 较此前一周主动

减仓

0.54

个百分点。

在流动性收紧预期下，基金整体处

于减仓趋势中，小基金公司减仓速度和

力度明显超过大中型基金公司。 上周减

仓力度较大的基金公司有新华、 中银、

信诚、中邮等中小基金公司，平均减仓

幅度超过

10

个百分点。

（余子君）

（数据详见

B6

版）

一个重业绩 一个拼规模

是否暂停申购 基金公司基金经理闹别扭

证券时报记者 张 哲 杨 磊

要业绩，还是要规模？在绩优老基金

年底前是否暂停申购上， 基金公司面临

着两难的选择： 有的基金公司选择了暂

停申购， 有的基金公司选择了继续开放

申购， 有的基金公司开始对绩优老基金

开展持续营销活动。

业内专家分析，在股市快速上涨时，

申购资金对老基金业绩将产生较大影

响，影响资金的使用效率，基金经理和基

金公司的利益在这一点上发生了冲突。

暂停申购申请被否

几天前， 一位业绩较好的基金经理

向证券时报记者诉苦， 他管理的基金今

年

10

月中旬以来吸引了大笔申购资金。

“有时候一天就有

1

个亿，新进资金对业

绩无疑会摊薄，出于这种考虑，我向公司

提出暂停申购。 ”然而，基金经理提出的

申请迟迟不见公司回应， 估计已被基金

公司否决。

据悉， 基金申购资金最快需要

T+2

日才能被基金公司使用， 也就是说在投

资者申购基金的次日将分摊净值上涨的

收益，但基金公司无法使用该笔资金。以

一只

50

亿份的老基金为例，如果某日该

基金净申购

1

亿份， 那么次日该基金净

值相当于被摊薄了

2

个百分点， 原本如

果是

85%

的股票仓位，实际只有

83%

左

右的股票仓位。

事实上， 在

2007

年股市大幅上涨

时， 指数基金和股票基金都曾受到大规

模申购的严重影响， 某指数基金由于巨

量申购导致全年业绩比基准少赚了

17

个百分点。

“在年底前这个节骨眼上，基金公司

唯恐申购资金不多，做大老基金的规模，

有利于基金公司在年底规模排名中占据

更好的位置， 因此不愿暂停老基金的申

购。 ”该基金经理分析。

一些基金公司还在银行渠道开展持

续营销， 推广一些阶段业绩优异的老基

金，在此前股市大幅上涨中，老基金申购

规模逐渐放大， 直到今年

11

月

12

日股

市大跌之后才有所减少。

考核体制是关键

为何出现基金经理和基金公司利益

之间的冲突？ 基金公司内部考核体制是

问题的关键。

据悉， 基金公司对基金市场人员的

考核最重要的是规模， 对基金公司老总

的考核中，规模也占了重要位置，在基金

公司股东眼里， 年底规模排名作为考核

公司管理层的最重要指标之一。 而对于

基金经理的考核， 往往还是更注重当年

业绩和业绩排名。

在多数基金公司的基金经理年度考

核和年度奖金发放上，都是只看业绩，很

少看基金规模的增长。某基金经理表示，

“如果不把规模做进考核指标，主动投资

偏股基金当然越小越好管，但一般

20

亿

到

30

亿的规模差不多，太大了业绩很难

做好。 ”

也有一些基金公司适当考虑规模问

题，上海某基金公司债券基金经理表示，

该公司对基金经理的考核是综合考核指

标，比如业绩排名前三分之一多少奖金，

管理规模增长、缩减对应多少指标，以及

相关研究对投研团队的贡献度等， 非常

透明，规模也算在考核中。

业内专家分析， 基金公司对基金经

理的考核应该适当考虑基金规模， 特别

是基金规模增量问题， 适当给予少量考

核权重， 而在老基金连续大规模净申购

时，无论是否是年底，都应该为保护持有

人利益，果断地暂停申购。

在年底前这个节骨眼上，

基金公司唯恐申购资金不多。

10

月中旬以来基金的赚钱效

应吸引了大笔申购资金，为避

免摊薄收益，一位业绩较好的

基金经理向公司提出暂停申

购，但迟迟不见回应。 为何出

现基金经理和基金公司利益

之间的冲突？ 基金公司内部考

核体制是问题的关键。

业内专家分析，基金公司

对基金经理的考核应该适当

考虑基金规模，特别是基金规

模增量问题，而在老基金连续

大规模净申购时，无论是否是

年底，都应该为保护持有人利

益，果断地暂停申购。


