
持有期限 年化收益率

３

个月

２．８５％

６

个月

３．２６３％

９

个月

３．２７７％

１２

个月

３．２９０％

添利Ａ不同持有期限下的年化收益率

说明：以上年化收益率以

２０１０

年

１１

月

１

日一年期定期存款利率

２．５％

为计算基础。

添利Ａ 概况

收益率

添利

Ａ

按照

《

基金合同

》

规定获取约定收益

，

其收益率将在每个开放日设定一次并公告

。

添利

Ａ

的年收益率

（

单利

）

＝１．３×１

年期银行定

期存款利率

开放日

《

基金合同

》

生效之日起每满

３

个月的最后一

个工作日开放一次

，

接受投资者的申购与赎回

。

基金份额折算

《

基金合同

》

生效之日起每满

３

个月的最后一

个工作日

，

添利

Ａ

的基金份额净值调整为

１

元

，

基

金份额按折算比率相应增减

。

风险收益特征 低风险

、

收益相对稳定

发售规模上限

２０

亿元且不超过添利

Ｂ

的

２

倍

项 目 费 率

认

／

申购费

０

赎

回

费

添利

Ａ ３

个月为

０．１０％

；

３

个月以上为

０

赎回费归入基金财产的比例为

１００％

基金转型后

９０

天以内为

０．１０％

；

９０

天

（

含

）

以上为

０

赎回费归入基金财产的比例为

２５％

销售服务费

０．３５％

管理费

０．７０％

托管费

０．２０％

天弘添利基金整体概况

项目 内容

基金名称 天弘添利分级债券型证券投资基金

基金类型 债券型

运作方式

契约型

。

本基金

《

基金合同

》

生效之日起

５

年内

，

添利

Ａ

自

《

基金合同

》

生效之日起每满

３

个月开

放一次

，

添利

Ｂ

封闭运作并上市交易

；

本基金

《

基金合同

》

生效后

５

年期届满

，

本基金转换为

上市开放式基金

（

ＬＯＦ

）。

基金份额分级

本基金

《

基金合同

》

生效之日起

５

年内

，

本基金

的基金份额划分为添利

Ａ

、

添利

Ｂ

两级份额

，

两

者的份额配比原则上不超过

２∶１

，

所募集的基金

资产合并运作

。

基金份额发售

添利

Ａ

、

添利

Ｂ

分别通过各自销售机构独立发

售

。

收益分配

在

《

基金合同

》

生效后

５

年期的分级基金运作期

内

，

本基金不进行收益分配

；《

基金合同

》

生效后

５

年期满并转换为上市开放式基金

（

ＬＯＦ

）

后

，

本

基金的收益分配遵循上市开放式基金

（

ＬＯＦ

）

的

相关规定

，

具体见

《

招募说明书

》。

投资目标

本基金在追求基金资产稳定增值的基础上

，

力

求获得高于业绩比较基准的投资收益

。

投资范围

本基金投资于债券类金融工具和新股申购

。

本

基金对债券等固定收益类证券品种的投资比例

不低于基金资产的

８０％

，

其中

，

持有现金或到期

日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值

的

５％

；

本基金对非债券类资产的投资比例不超

过基金资产的

２０％

。

业绩基准 中国债券总指数

风险收益特征

本基金为债券型基金

，

属于证券投资基金中较

低风险的基金品种

。

本基金

《

基金合同

》

生效之

日起

５

年内

，

本基金经过基金份额分级后

，

添利

Ａ

为低风险

、

收益相对稳定的基金份额

；

添利

Ｂ

为较高风险

、

较高收益的基金份额

。

基金转型

本基金

《

基金合同

》

生效后

５

年期届满

，

本基金

自动转换为上市开放式基金

（

ＬＯＦ

）。

注册登记机构 中国证券登记结算有限责任公司

费率结构

基金营销
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投资基金应做好功课

� � � �知己知彼，百战不殆。 不打无准

备之仗，是取胜的先决条件。 在投资

基金之前，至少应该做好以下三方面

准备，方能做到“决胜于千里之外，运

筹于帷幄之中”。

首先，我们要对自己的抗风险能

力、自身的资金状况、建仓能力做出

客观准确的评估。

投资与风险密不可分，我们应该

对自身的抗风险能力做出正确的估

计。 如果属于拿得起放得下、举重若

轻的人，那么投资基金时，也不妨潇洒

一些，豪迈一些；如果自己属于举轻若

重、凡事上心的人，在购买基金时，出

手就要慎重。除了评估自身的理财素质

之外， 我们对自己的资金状况以及建仓

能力，也应做出客观准确的评估。

其次，我们要详尽了解基金市场、

投资常识，以及自己所要投资的基金。

投资者在投资基金前，最好抽出

一段时间，通过专业书籍或网站，先了

解基金市场的情况，投资基金的常识，

做到心中有数、成竹在胸。再精选一只

或几只自己看好， 且适合自己投资的

基金，并再抽出一段时间，观察这一只

或几只基金，确定无疑后再进行投资。

磨刀不误砍柴工，既然我们要投资基

金，何必介意抽出一段时间为自己充

电？比起心急火燎地跑步入市，谋定而

后动更加成熟、理性。在熟练掌

握基金市场游戏规则的基础上

再去投资，有的放矢，达到从心

所欲不逾矩的投资境界。

最后， 对投资基金过程中

可能出现的各种情况，以及自己

的应对预案，做出周全的计划。

面对变幻莫测的基金市场，有效

降低风险的办法之一就是对投资基

金过程中可能出现的各种情况，及早

制定出自己的应对预案，并在操作中

结合实际情况灵活运用。

(

赵建华

)

基金公司尝鲜微博营销

证券时报记者 方 丽

本报讯 基金公司营销视野已瞄

准扩展至微博阵地，微博成为基金公

司品牌形象的新窗口。

鹏华基金公司日前借力亚运会

储备微博力量。据鹏华基金新浪微博

显示，该公司展开“激情亚运 鹏华助

兴

IPHONE

等着您”的活动，投资者

参与亚运会金牌数量等竞猜活动，成

为鹏华基金新浪微博的粉丝，最先猜

对并转发的鹏华微博粉丝就可获奖。

据悉，鹏华基金此前已开展了类似转

发微博赢大奖的活动，吸引了众多投

资者参与。

无独有偶，上投摩根此前也在微

博上举办“世博有奖竞猜”活动，同样

引来众多“粉丝”参与。 目前，上投摩

根在多家知名网站上开通了微博，影

响力也越来越大。以上投摩根基金公

司腾讯微博为例， 目前听众已接近

35

万人。

“微博的特色是及时、互动，已经

成为一个不容小觑的宣传阵地，我们

未来将重点在微博平台上开发新的

营销活动形式。 ”北京一位市场人士

表示。

证券时报记者近期登录新浪、和

讯、腾讯等微博时发现，华夏、鹏华、

嘉实、 上投摩根等超过

30

家基金公

司开通了微博，其中多家公司在众多

网站都开通微博。

除了基金公司开通微博外，不少

基金公司员工也开通微博。 “因为基

金是大众化理财产品，想要取得投资

者信任就得多交流，微博正是和投资

者交流的好平台。 ”一位开通了微博

的市场部人士经常在微博上和投资

者进行交流，甚至有基金公司副总经

理等高级管理人士也开通微博，并引

来众多“粉丝”。

从目前来看，微等新媒体渠道只

是基金公司与投资者交流的众多渠

道之一。 从华夏、上投摩根等多家公

司的微博来看，主要内容是基金经理

的市场观点， 以及投资者教育内容，

较少投资者参与互动，甚至有些更新

不频繁的微博听众人数不足

100

人。

“现在基金公司营销手法非常雷

同，基金业竞争越来越激烈，谁都想

进行突破。 ”上海一家基金公司市场

总监认为，未来突破口可能就是在微

博等新媒体。 他表示，虽然目前基金

公司在微博上所花费力气并不大，只

有少数几家基金公司负责网站维护

的人员维持微博同步更新，多数更新

力度不足。未来微博能否成为基金营

销的重要阵地，不仅能帮助基金公司

进行客户沟通， 还能成为产品宣传、

企业形象塑造、扩展影响力的利器。

不当每月工资都“白领”的白领

� � � �前台小丽午餐时在餐厅碰到啦

啦，马上和啦啦八卦起来最新的娱乐

新闻，被啦啦果断打断：“小丽，我看

你有八卦的功夫，不如好好想想怎么

理财，你这每月工资都白领的‘白领’

也该为自己的将来打算一下了。 ”

“啦啦，我比不了你，对投资理财

那么懂行。 我从小数学就不好，对数

字完全没概念，你说我怎么理财？ ”

“这你就不懂了，其实理财并非

高深莫测。就拿某明星闪婚的八卦消

息来说吧，这其中也蕴含着理财的道

理。 ”啦啦指出。

投资理财， 其实也像结婚一样，

靠冲动和一时的热情，必然使你的投

资蕴含更大的风险。不理智和没有经

过认真分析的投资，就好比一时脑热

的“闪婚”。

在进入任何一个投资领域之前，

都应该像结婚前挑选对象一样擦亮

眼睛。 摒弃那种撞大运似的赌博心

理，抛弃一夜暴富的幻想。 当年很多

人听说炒股好赚钱，在完全没有投资

经验的情况下就贸然进入市场，结果

赶上大势不好，损失不少；而后很多

人又武断地斩仓出局，导致踏空随后

的大涨行情， 眼看着别人的股票大

涨，自己干着急。

对于资本市场不太了解的投资

者，不要总想着一口吃个胖子，应该

循序渐进地积累投资经验，适当借助

机构的力量投资理财。 比如投资基

金，由于每只基金都有专门的基金经

理等管理，深入研究投资对象。 投资

者只需要了解基金的投资领域、收益

等信息，在对比后选择较为适合自己

投资风格的基金。

“小丽，基金投资也如同结婚，选

定之前要擦亮眼睛， 但是一旦

选中，坚定持有。以我投资的广

发小盘成长为例，

2009

年我选

中这只基金，坚持定投

2

年，目

前取得可观的收益， 按普通定

投的模式计算， 扣款

23

次，平

均成本

1.8182

元，定投总收益

率为

27.34%

；按广发“赢定投”的模

式计算，同样扣款

23

次，平均成本才

为

1.7579

元 ， 定 投 总 收 益 为

31.07%

，效果更好。 ”啦啦提醒道。

“如果在大势不好时不能坚持定投，

现在可能还会出现损失。所以，投资

基金要坚持长期、平稳的投入，才能

获得好的回报。 ”

国投瑞银

推行公益活动

证券时报记者 鑫 水

本报讯

10

所高校、

60

个团队、

200

多

名大学生，

100

万字的获奖调研报告……历

时

5

个月，国投瑞银大学生“调研三农 创富

家乡”公益扶持首期计划圆满收官。

据了解， 本次活动的主办方国投瑞银基

金管理公司一直恪守受托责任， 在努力创造

持续稳健的投资业绩的同时， 也一直不忘履

行企业公民的社会责任。近年来，该公司及员

工先后向南方雪灾、汶川地震、玉树地震等灾

区累计捐款近

260

万元，还自发捐款成立“爱

心基金”， 援助云南、 广西的中小学项目。

中海基金开展

新能源汽车试驾活动

证券时报记者 程俊琳

本报讯 近日，中海基金携手梅赛德斯—

奔驰授权经销商上海通和金桥分公司合力打

造的 “见证·新能源变革”

VIP

专场试驾会成

功举办。

中海基金表示，“环保”“新能源” 在当今

社会不仅成为一种流行风尚和健康生活态

度， 更是未来全球经济竞争性最强的两大领

域，发展前景广阔，极具投资潜力。

日前， 中海环保新能源主题灵活配置混

合型基金正在募集发行，发行期为

11

月

8

日

至

12

月

6

日。

天弘添利分级债券基金：创新中的创新

11月 25日起限量发行

经济学硕士，历任长城人寿保险

股份有限公司投资管理部债券投资

助理。 2009 年 4 月加盟天弘基金管

理有限公司，历任投资部固定收益研

究员，天弘永利债券型证券投资基金

基金经理助理，现任天弘永利债券型

证券投资基金基金经理。

基金经理 朱 虹

利用股指期货与 ETF

构建套利策略

由于本质上都是基于股票指数的衍

生工具， 股指期货和

ETF

的价格变动之

间往往存在较为紧密的联系， 投资者可

以综合运用股指期货和

ETF

之间的价格

联系来构建套利策略，以提升投资业绩。

常见的交易策略是利用

ETF

和股指

期货来实现期货与现货间的套利交易。这

类策略的原理在于利用期货和现货之间

价差的变动规律进行套利。传统上期现套

利策略需要用标的指数的成分股来构建

现货仓位，但由于沪深

300

指数成分股数

量较多，套利者要完全复制指数一揽子成

分股难度较大，成本较高，如果利用沪深

交易所目前成交活跃的

ETF

产品来捕获

相应的套利机会，相对而言可以迅速完成

拟合复制，套利成本将明显降低。

利用

ETF

进行期现套利交易，风险

主要在于

ETF

可能无法完全跟踪期货

标的指数， 因为除非使用跟踪沪深

300

指数的

ETF

，否则其他

ETF

在跟踪沪深

300

指数方面都会有一定的误差， 实证

研究表明， 尽管主要指数与沪深

300

指

数之间的线性相关度很高， 但波幅并不

一致。要解决这个问题，可以使用一揽子

ETF

的组合构建现货部位， 历史回测结

果显示，用一揽子

ETF

对期货套利的效

果要比使用单一

ETF

更好。

从海外市场经验来看，指数期货上市

初期一般都会有比较大的定价误差，而国

内新证券产品上市初期也都具有这种特

征，上市初期沪深

300

指数期货与现货之

间的价差将会比较大，用一揽子

ETF

组合

进行套利将有较好的预期收益。

另外， 相对于使用股票组合来构建

现货部位相比，使用

ETF

来进行股指期

货套利有一个独特的优势。我们知道，股

票无法进行

T+0

交易，一旦套利者开启

正向套利仓位后， 当天便无法进行回转

交易以结束套利仓位， 这可能会错失可

观的反向套利机会。 而如果使用

ETF

构

建现货仓位，那么可以利用

ETF

的场外

赎回来变相实现

T+0

交易，这克服了股

票现货无法进行

T+0

交易的弱点，从而

可以大大提高期现套利的周转率， 并把

握住价差在日内的反向变动机会， 提升

套利的整体收益。

对于反向期现套利的情况， 套利者

需要买入期货、卖空现货，此时

ETF

更能

体现其优势， 因为随着融资融券业务的

推出， 若未来

ETF

可以成为融券标的物，

在期货价格低估时，直接融券卖空

ETF

将

比卖空一揽子成分股更加直接可行，到

那时

ETF

将发挥出更大的作用。 （鑫 水）

杜啦啦理财记

（二十三）

优势一：收益优势明显，年化收益率为一年定存

利率的

1.3

倍。

优势二：门槛较低，仅为

1000

元。

优势三：期限短，每三个月开放一次。

优势四：成本低，无认购费。

优势一：债券投资，风险低

本基金为债券型基金， 主要

投资于债券类金融工具和新股申

购， 属于证券投资基金中较低风

险的基金品种。

优势二：杠杆机制增收益

本基金募集设立时，添利

A

、

添利

B

的份额配比将不超过

2 ∶

1

，为此，添利

B

的初始杠杆率最

高为

3

。 杠杆机制作用下，在为添

利

A

提供较低稳健收益率基础

上稳定地融入资金， 进行债券市

场的中长期投资， 以增强添利

B

的投资收益。

优势三：封闭运作效率高

添利

B

成立后封闭运作，封

闭期为

5

年， 在整个基金规模保

持相对稳定的情况下， 本基金则

可综合运用各种投资工具及投资

策略，提高投资效率，从而增强基

金的投资收益。

优势四：上市交易，溢价概率高

添利

B

将在深圳证券交易

所上市交易。 目前， 国内市场

上的封闭型债券基金的市场交

易良好， 将为添利

B

的上市交

易提供良好的市场基础。 作为

具有杠杆特征的基金品种， 添

利

B

将具有

3

倍的初始杠杆率，

其收益放大效应及波动性也将

对添利

B

的上市交易起到积极

促进作用。

天弘添利 A 四大核心优势———三月滚投 四季添利

天弘添利 B 四大核心优势

基金投资有风险，请慎重选择。 详细风险提示见《基金合同》和《招募说明书》

华商收益增强债券基金

年内二度分红

证券时报记者 孙晓霞

本报讯 华商基金发布公告称，华商收益

增强基金将于

10

月

26

日再度分红， 其中

A

类基金份额每

10

份派发红利

0.28

元，

B

类

份额每

10

份派发红利

0.26

元， 这是该基金

今年以来的第二次分红。

公开资料显示， 这已是华商收益增强债

券基金在成立不到两年时间里的第五次分

红。加上此次分红，该基金累计为投资者带来

每

10

份

1.08

元（

A

类）和

0.99

元（

B

类）的红

利，使投资者及时分享了投资收益。

华安强债基金

连续第五个季度分红

证券时报记者 张 哲

本报讯 华安基金日前公告称，华安强债

基金将实施第五次分红，

A

、

B

两类每

10

份

基金份额均派发现金红利

0.05

元。 权益登记

日和除息日为

2010

年

11

月

22

日。 统计显

示，自

2009

年

11

月起，华安强债基金已连续

5

个季度实现分红。

添利 Ｂ概况

封闭期

５

年

上市交易 本基金

《

基金合同

》

生效后

３

个月内

，

添利

Ｂ

在深圳证券交易所上市交易

。

风险收益特征 较高风险

，

较高收益

。

发售规模上限

１０

亿元

发售方式 场外

、

场内发售


