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留意

2924

点一线压力

受 周 边 市 场 大 幅 反 弹 的 刺

激

，

A

股周四摆脱缠绕多日的阴

霾

。

上证指数一举突破五日线

、

十

日线及年线

，

两市开始了真正意

义上的反弹

。

看点一

：

权重股止跌

，

题材股

活跃

。

前期一直低迷的权重股

，

周

四纷纷出现了止跌

；

而题材股则继

续保持着活跃

。

这大大鼓舞了场外

资金进场的积极性

。

从周四的成交

量看

，

面对年线

，

场外资金已经不

再害怕

，

抢筹动作在很多个股中都

有所表现

。

看点二

：

热点连续切换

，

赚钱效

应大增

。

本周前四个交易日虽然场

内热点切换频繁

，

但是由于这些热

点基本都在投资者的预期中

，

因此

短线操作机会还是很多的

。

连续不

断的赚钱机会

，

使得整个市场的赚

钱效应大增

。

未来市场这一现象还

会延续

。

看点三

：

轻指数重个股

，“

十二

五

”

是方向

。

本周四个交易日

，

上证

指数基本在

2800

点至

2900

点的区

域中盘整

，

但是题材股走势相当不

错

。

在指数横盘的过程中

，

很多个股

反弹幅度超过了

20%

。

其中

，“

十二

五规划

”

重点发展的行业表现尤为

突出

。

投资者应该回避指数起落的

困扰

，

紧跟市场热点

。

轻指数重个

股

，

在新兴产业上做好功课

，

必定能

远远跑赢大盘

。

上证指数面对

2924

点一线的

压力

。

在成功突破年线之后

，

两市能

否拿下

40

日线

，

这将成为反弹能否

继续的关键

。

反弹的第一目标应该

在

3000

点附近

，

在这一线大部分投

资者应该做好休息准备

，

等待多空

双方胜负之后再作操作决断

。

（

楚 风

）

环球一周
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新股发行提示

农产品跌价

农户不卖

C5

国家物价调控成效显现， 农产品价格出

现快速回调。快速下跌的粮食价格，引发了农

户惜售现象的蔓延

种业股行情未完

明年仍有超额收益

C2

在农林牧渔行业

2011

年投资机会里，

我们重点推荐种业股，给予行业“增持”的投

资评级

张裕

B

尾盘急跌突现

“

秒停

”

C3

B

股昨日大面积上涨， 仅

3

只股票跌幅超

1%

，张裕

B

收盘前两笔单子将该股几乎砸向跌停

数据来源

：

本报数据部

机构视点

■

一金难求

“

被动

”

净投放难解资金饥渴

证券时报记者 朱 凯

本报讯

近期， 资金面成为了市

场关注的焦点。 银行间市场回购利率

连续上涨， 跨月、 跨年需求 “一金难

求”。与资金面密切相关的央行公开市

场操作，近期频频净投放资金，近两周

来已经连续投放

1300

亿元，但市场对

未来紧缩预期仍然挥之不去。 昨日的

7

天、

14

天等回购利率再次大幅上涨，

市场面临年底信贷严控与资金面收紧

预期的双重压力。

昨日央行结束了本周的公开市场

操作， 最终实现了

560

亿元的资金净

投放，加上上周的

740

亿元，近两周来

央行共计向市场注入

1300

亿元流动

性资金。 央行公告显示， 昨日发行了

30

亿元

3

个月期央票和

10

亿元

3

年

期央票，本周二也已发行

20

亿元

1

年

期央票。值得注意的是，由于央票利率

持稳未变，一、二级市场倒挂已日益严

重，央票数量更是难以提升，便导致央

行延续上周态势，再次实现了“被动”

的资金净投放。

尽管央行已连续两周实现净投放，

但由于前期多次上调准备金率对银行

资金面影响的“边际效应”逐步凸显。同

时，市场对未来央行再次动用准备金利

器的预期也无法消除，机构急于“囤积”

资金的心态也愈发严重。在货币拆借市

场中，便表现为中长期限回购利率大幅

波动，短期限资金却无人问津。 最典型

的

21

天期回购利率， 在本周二便出现

“井喷行情”，加权平均上涨幅度高达

96

个基点，接近

1

个百分点的涨幅为年内

首次。 而同时，隔夜回购等交易却因供

过于求，价格仅小幅上涨，甚至在近两

日还出现回调趋势。

央行每周通过公开市场操作来动

态调节基础货币供应量。 与准备金率

调控不同的是，公开市场所发行央票，

其利率高低也受到二级市场现券收益

率水平的制约。 上述

3

个月及

1

年期

央票利率，已经两周持平。 但同时，现

券市场同期限品种收益率却屡屡攀

升。 两者的利差倒挂令机构的新券认

购意愿降至冰点， 央行只得不断下调

央票发行数量。以

1

年期央票为例，近

4

周来其发行量由

510

亿逐次降至

320

亿、

100

亿和

20

亿，央行回笼流动

性的效果大打折扣。债券交易员透露，

目前

3

个月左右央票一、 二级市场利

率差仍有

80

多个基点，

1

年期约为

40

个基点，而

3

年期也有

70

余个基点的

利差。

此外，时近月底年末，银行间市场

的资金主导者银行， 也在为业绩考核

及保证存贷比水平而“蓄水”，这也进

一步推高了货币市场的价格水平。 而

近期监管层反复重申年底信贷控制，

无疑也束缚住了银行拆出资金的能

力。对此，西南证券固定收益分析师薛

娇认为，尽管市场利率出现连续走升，

但由于央行千亿规模净投放及本周

400

亿元国库现金存款的释放， 市场

受到的实际影响并不大。

昨日， 银行间市场质押式回购隔

夜利率为

1.8976%

， 下跌

1.06

个基

点；

7

天利率为

2.5360%

， 续涨

19.08

个基点。

不宜过度担忧政策紧缩影响

日信证券研究所

：

从目前的情况来看

，

11

月份

CPI

可能再创年内新高

，

并挑战

5%

大关

。

央行在一个月内连续三次动用准备金率政策

，

表明监管部门对通胀问题的高度重视

。

从数据

变化趋势来看

，

CPI

继续走高的趋势可能无法

避免

。

前两年货币信贷大规模释放的效果逐步

显现

，

也对应于政策收紧的必然选择

。

不过

，

目

前不宜过度担忧未来政策紧缩的实际影响

。

下

半年以来的通胀形势是由内外部多重复杂因素

共同造成的

，

且存在着人力成本提升

、

土地产能

下降等刚性特征

。

推动

CPI

上升的蔬菜等食品

价格上涨则与天气自然灾害等有密切关系

，

货

币政策代表的总量紧缩并不解决供求环节的失

衡矛盾

。

现实层面考虑

，

作为

“

十二五

”

规划的第一

年

，

明年经济面临结构转型和培育新增长动力

的挑战

。

为了配合积极财政政策和产业扶持政

策的推行

，

货币政策实际紧缩的空间可能十分

有限

。

短期市场依然处于整理中

中投证券研究所

：

近一周

，

从规模较大的十

大基金管理公司的持仓比率看

，

10

家均主动性

加仓

，

其中加仓幅度在

4%

以上的基金公司有

7

家

，

呈现普遍加仓

。

由于近期加仓是非基本面因

素行为

，

且幅度较大

，

若进一步出现紧缩预期

，

有可能再次出现流动性挤兑情况

。

近期市场弹性指标依然位于历史低位

，

市

场弹性较差

。

市场宽度回升至高位

，

交易方向变

化对指数影响较强

，

市场的波动幅度增大

。

市场

的流动性深度指标依然处于低位

，

市场深度较

差

。

从流动性三维看

，

微观流动性较差

，

价格的

稳定性较差

，

市场估值依然处于非稳态

。

我们依

然维持前期观点

，

由于经济基本面无强劲驱动

力

，

中期流动性指标有可能出现倒

“

V

”

型回落

。

主要的触发因素可能是通胀持续高企

，

紧缩预

期强化

。

新兴股市题材远未结束

高华证券研究所

：

新兴市场股市经历了艰

难的几周

。

部分国家

，

如中国和巴西出现通胀

率上升的显著迹象

，

而且食品价格的涨幅更

大

，

这引发了经济环境较之前对

“

股市更加不

友好

”

的担忧

。

股市的最佳介入点通常是增长

加速

，

但几乎或完全没有出台对应政策的时

期

。

过去

6

个月新兴市场的宏观经济背景即是

如此

，

但在我们看来

，

未来几个月可能将面临

更多挑战

。

由于许多新兴市场

（

尤其是亚洲

）

的增长

高于潜在水平

，

因此范围较广的通胀是事实

，

并且正在扩大

。

而且

，

如果出台的对应政策是

加息或名义货币升值

，

那么在面临推动增长和

推进紧缩政策的两难选择下

，

股市前路可能将

崎岖不平

。

尽管股市将出现较大幅度的波动

，

但我们

对新兴市场的中期前景仍持积极看法

。

首先

，

新

兴市场增长仍强劲

，

而且资本化扩张的长期潜

力仍较大

；

第二

，

虽然可能将采取紧缩政策

，

但

关键是看政策是否从根本上仍有助于刺激经

济

，

这难以作出定论

。

但如果参照过去一年的情

况

，

以及美联储在可预见的将来不会改变政策

，

那么最终出台的紧缩政策可能不会那样严厉

；

第三

，

如果我们对全球经济周期基本积极的观

点被证实是正确的

，

那么大宗商品行业权重较

大的新兴市场可能将显著受益

。

最后

，

无论紧缩

政策是大于还是不及市场预期

，

中期看来

，

汇兑

风险的影响应会为新兴市场股市投资者提供有

价值的抵消作用

。

（

文 雨 整理

）

“

两桶油

”

盘中拉升

125

只个股创上市新高

年线失而复得 布局跨年度行情

国盛证券 王 剑

股指周四持续反弹， 市场个股纷

纷反弹走高，千余只个股上涨。其中四

川双马、深深宝

A

、长春一东等

22

只

个股涨停； 还有双鹤药业、 同仁堂等

125

只个股创出上市以来的股价新

高， 个股表现极为活跃。 值得一提的

是，“两桶油” 盘中拉升， 金融地产企

稳。 从整个市场的走势看，从

11

月

12

日开始的下跌目前基本告一段落，股

指下跌的空间已经有限， 市场的抛盘

压力得到了释放， 后市将以震荡方式

反复构筑底部。 在股指波动范围有限

的情况下， 题材个股仍将是未来一段

时间的主要热点。

空方压力释放 年线受支撑

前期大盘股指持续走低， 一些涨

幅巨大的强势个股纷纷回调， 如洪都

航空、 辰州矿业等个股最大跌幅达到

30%

。而

10

月初期引领大盘向上的指

标类个股也全线回调， 最大跌幅普遍

达到

20%

，如中信证券、中国平安等。

其中有些指标类个股股价几乎回到启

动初期价格， 也是导致沪市股指再度

跌破

3000

点的主要因素。

但笔者看来， 这种下跌调整并没

有改变市场中长期向上的趋势。 引发

市场调整的导火索是管理层对价格的

管控和提高存款准备金率等， 但是这

并没有扭转由于货币供应量充足引发

的行情方向。 持续上涨导致获利回吐

的压力， 使得大盘借机调整洗盘。 所

以， 当股指下跌到年线附近的时候就

受到支撑， 技术上的支撑实际体现出

市场趋势的本质。

资金依旧青睐题材个股

从周四以及近几个交易日的个股

表现看， 走强个股主要是各类题材类

个股。就分类指标表现看，近期中小板

指数、创业板指表现不错，说明了当前

活跃资金仍是青睐此类品种。 如连续

四日涨停的华神集团， 由于刊登利卡

汀

IV

期临床试验报告，称可作为肝癌

有效治疗药物，市场对此反应积极。而

其实际反映到业绩上则需要相当的时

间， 侧面说明市场对此类题材个股的

追捧。

由于股指向上会遇到前期高点的

阻力，并且临近年底，各类资金都有回

笼压力， 所以并不具备大幅上涨动力；

向下则有逢低买入的支撑，因此股指波

动的幅度有限。 仅仅从技术角度来看，

前期高点

2700

点附近应该有较强支

撑，而

3000

点整数关口是心理压力位。

所以市场未来一段时间内会呈现股指

窄幅波动、个股分化活跃的态势。 其中

各类有题材个股表现将非常突出。

精选三类个股 布局跨年度行情

对于投资者的操作而言， 当前市

场下跌调整应该是逢低择机参与的良

机， 因此市场流动性充裕的现状短时

间内无法改变。 房地产调整和物价管

制实际导致资金集中流向股市， 可以

成为吸收资金的“池子”，所以资金充

裕引发的行情有望跨年度延续。 就关

注的热点和板块来看， 有几类题材值

得关注看好：其一，业绩成长有想象空

间的中小市值个股。 高成长是市场永

恒的热点，值得持续关注；其二，各类

重组题材的个股。临近年底，许多重组

行为突击产生， 许多公司会加紧重组

进程， 也会导致股价在一段时间内有

所表现；其三，新能源类个股机会。 由

于新能源代表未来产业发展方向，市

场的资金已经潜伏其中。 此类个股多

数是中小市值品种， 一有新的政策就

会有动作，也是关注的重点群体。

就总体情况看，自今年下半年以

来， 大盘探底向上的行情并没有结

束，股指上行还有较大的空间。 我国

良好的宏观经济为市场创造了较好

的外部环境， 所以未来行情坚定看

多。 当前股指已经有一定的跌幅，消

化了相当部分的压力。 不过，由于调

整时间还不充分，未来应该还有一个

反复的过程，之后再度向上的概率极

大。 笔者建议，在把握个股的前提下

积极做多，稳健投资者可以直接参与

股票型指数基金，也将获得较为理想

的投资回报。

创业板指数日

K

线图

制图

/

翟 超

银行地产底部放量是标志

工商银行砸 出 低 点 企 稳 后

，

给予了银行板块很大信心

，

再加

上 以 万 科 为 首 的 地 产 板 块 明 显

受到资金狙击

，

保利地产更是底

部放量上涨近

6%

。

因此昨日大

盘最终以红盘报收

，

顺利收复年

线

，

这对恢复市场人气起到至关

重要的作用

。

尽管外围环境还难

言 稳 定

，

但 在 抢 反 弹 资 金 推 动

下

，

银行及地产均底部放量

，

确

实是个很重要的标志

。

那就是短

线大盘底部基本探明

，

下跌已经

得不到太多支持

，

因此可以继续

看高一线

。

经过这段时间的连续调整

，

市

场做空压力得到了充分释放

。

而

连续上调的存款准备金率带来的

政策影响也得到了一定的消化

。

在国家通过其他方式对物价控制

的实现效果出来之前

，

新的更严厉

调控政策出台应该是比较谨慎的

事情

。

昨日

A

股逆风而上

，

可见市场

确实积累了一定的反弹欲望

。

尤其

是工商银行这一预料之中的

“

空头

司令

”

平稳着陆后

，

后期还有什么权

重股有如此方式的做空动能呢

？

答

案是否定的

。

既然这样

，

后期机会该如何把

握呢

？

国际形势的多变形成了性质

复杂的通胀

，

通胀的预期又使得更

多资金流向抗通胀的非周期性行

业

，

因而在双重因素影响之下

，

大消

费类股票将持续走牛

。

在促进消费

拉动内需的同时

，

食品饮料类企业

将存在更多机会

，

后期或将有新牛

股冒出

。

（

金鼎论市

）

谨防股指冲高回落

技术上面

，

沪市短期指标

KDJ

低位金叉上行

，

中线指标

MCAD

绿

柱状稍有好转

，

日线

BOLL

布林通

道开始出现收敛倾向

。

特别是

60

分

钟的

BOLL

布林线和

MACD

明显出

现逐步转强的趋势

，

收盘

60

分钟

BOLL

布林线收敛后开始开口上行

，

MACD

红柱状继续翻红上行

，

今日

有机会穿过

0

轴

。

笔者看来

，

只要

60

分钟

BOLL

布林线中轨线能有效站

稳

，

后市可继续看高

。

大盘成交量方

面还需进一步放量

，

散户和特大单

买入

，

说明后市有震荡要求

。

综合技

术面

，

大盘今日还有震荡要求

，

想要

扩大上涨空间

，

市场还需等待成交

量的放大

。

由于市场成交量上依然没有明

显放大

，

如果就目前的量能级别

，

上证指数

2950

点将很难突破

。

很多

权重个股将面临

BOLL

布林线中轨

线的压力

。

今日又是周五

，

成交量

也很难出现放大机会

，

因此要谨防

股指出现冲高回落

。

对于创业板和

中小板市场操作不会放弃

，

逢低关

注具有大比例送股能力的次新股

。

由于热点散乱

，

盘中经常出现冲高

回落

，

所以买入时机尽量选择在下

午

2

点之后

。

仓位上建议

50%

，

不

要轻易满仓

。

（

股海心魔

1970

）

创业板终结五连阳

“

招保万金

”

现普涨

昨日，沪深两市双双高开，在地

产、金融、资源等权重板块带动下走

出一波震荡上扬行情。 沪指盘中一度

重上

2900

点大关，最终上涨

1.34%

，

成交量放大约一成。 截至收盘，上证

指数收报

2898.26

点，上涨

38.22

点，

涨幅

1.34%

；深证成指收报

12604.08

点，上涨

196.42

点，涨幅

1.58%

。

统计显示， 两市有超过

1400

家

个股上涨，下跌个股不足

700

家。 除

去新上市的三只新股外， 有

22

只非

S

、

ST

个股以涨停报收。 创业板、中小

板走势明显弱于大盘。创业板收盘下

跌

1.83%

， 结束此前五连阳的强势。

权重蓝筹板块走势强劲，其中，地产

指数上涨

3.16%

，为表现最好的行业

指数。 上市房企标杆“招保万金”（即

招商地产、保利地产、万科

A

、金地集

团）的涨幅在

3%-5%

以上。

（

刘雯亮

）
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６０１９３３

永辉超市

２２００ ８８００ － － － ２０１０－１２－７ ２０１０－１２－１０ －

３００１４８

天舟文化

３６０ １５４０ － － － ２０１０－１２－６ ２０１０－１２－９ －

３００１４７

香雪制药

６１６ ２４８４ － － － ２０１０－１２－６ ２０１０－１２－９ －

３００１４６

汤臣倍健

２７０ １０９８ － － － ２０１０－１２－６ ２０１０－１２－９ －

００２５２３

天桥起重

８００ ３２００ － － － ２０１０－１２－１ ２０１０－１２－６ －

００２５２２

浙江众诚

５３０ ２１３７ － － － ２０１０－１２－１ ２０１０－１２－６ －

００２５２１

奇峰股份

７４０ ２９６０ － － － ２０１０－１２－１ ２０１０－１２－６ －

００２５２０

日发数码

３２０ １２８０ － － － ２０１０－１２－１ ２０１０－１２－６ －

３００１４５

南方泵业

３９９ １６０１ ３７．８０ １．６０ ６０．４８ ２０１０－１１－２９ ２０１０－１２－２ ７４．１２

３００１４４

宋城股份

８４０ ３３６０ ５３．００ ３．３０ １７４．９０ ２０１０－１１－２９ ２０１０－１２－２ １０３．９２

３００１４３

星河生物

３４０ １３６０ ３６．００ １．３５ ４８．６０ ２０１０－１１－２９ ２０１０－１２－２ １３８．４６

００２５１９

银河电子

３４８ １４１２ ３６．８０ １．４０ ５１．５２ ２０１０－１１－２４ ２０１０－１１－２９ ４１．３５

００２５１８

科士达

５７４ ２３２６ ３２．５０ ２．３０ ７４．７５ ２０１０－１１－２４ ２０１０－１１－２９ ６２．５０

００２５１７

泰亚股份

４４０ １７７０ ２０．００ １．７０ ３４．００ ２０１０－１１－２４ ２０１０－１１－２９ ６６．６７

００２５１６

江苏旷达

１０００ ４０００ ２０．１０ ４．００ ８０．４０ ２０１０－１１－２４ ２０１０－１１－２９ ５９．１２

６０１８８０

大连港

３９９３６．５ ３９９３６．５ ４．００ ３９．９０ １５９．６０ ２０１０－１１－２３ ２０１０－１１－２６ ２３．３３


