
重点公司盈利预测

证券简称 成交价格

成交量

（万股）

成交额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

潍柴动力

１０９．８６ ３８．６４ ４２４５．２８

平安证券有限责任公司深圳

蛇口招商路招商大厦证券营

业部

东方证券股份有限公司上

海鹤庆路证券营业部

天茂集团

５．７２ ２０１４．２７ １１５２１．６２

信达证券股份有限公司上海

中华路证券营业部

国泰君安证券股份有限公

司鹰潭环城西路证券营业

部

天茂集团

５．７２ １０００ ５７２０

东莞证券有限责任公司上海

仙霞路证券营业部

国泰君安证券股份有限公

司鹰潭环城西路证券营业

部

天茂集团

５．７２ １０００ ５７２０

国开证券交易单元（

２７６９００

）

国泰君安证券股份有限公

司鹰潭环城西路证券营业

部

太原刚玉

１９．２８ ５０ ９６４

国海证券有限责任公司成都

神仙树北路证券营业部

中国银河证券股份有限公

司太原迎泽西大街证券营

业部

中鼎股份

１９ １０００ １９０００

华宝证券有限责任公司上海

西藏中路证券营业部

国元证券股份有限公司宁

国宁城中路证券营业部

新 大 陆

２３．０７ １９０ ４３８３．３

广发证券股份有限公司广州

天河北路大都会广场证券营

业部

国信证券股份有限公司福

州五一中路证券营业部

新 大 陆

２３．０７ １９０ ４３８３．３

海通证券股份有限公司北京

中关村南大街证券营业部

国信证券股份有限公司福

州五一中路证券营业部

新 大 陆

２３．０７ １００ ２３０７

海通证券股份有限公司兰州

西津西路证券营业部

国信证券股份有限公司福

州五一中路证券营业部

新 大 陆

２３．０７ ３０ ６９２．１

安信证券股份有限公司上海

世纪大道证券营业部

国信证券股份有限公司福

州五一中路证券营业部

新 大 陆

２３．０７ ３０ ６９２．１

万和证券经纪有限公司成都

顺城大街证券营业部

国信证券股份有限公司福

州五一中路证券营业部

新 大 陆

２３．０７ ３０ ６９２．１

长城证券有限责任公司苏州

吴中东路证券营业部

国信证券股份有限公司福

州五一中路证券营业部

新 大 陆

２３．０７ ３０ ６９２．１

国泰君安证券股份有限公司

武汉紫阳东路证券营业部

国信证券股份有限公司福

州五一中路证券营业部

东方锆业

３８．３ ５５ ２１０６．５

广发证券股份有限公司韶关

文化街证券营业部

广发证券股份有限公司韶

关文化街证券营业部

万 力 达

１８．５ １８６．９３ ３４５８．２

上海证券有限责任公司南京

西路证券营业部

中航证券有限公司宜春万

载沿河东路证券营业部

万 力 达

２０ １００ ２０００

中信证券股份有限公司上海

沪闵路证券营业部

国盛证券有限责任公司鹰

潭胜利西路证券营业部

齐心文具

１９．６ ２２４．１６ ４３９３．５４

申银万国证券股份有限公司

上海飞虹路证券营业部

国信证券股份有限公司深

圳泰然九路证券营业部

北新路桥

２１．８７ １５２．７５ ３３４０．６４

中国民族证券有限责任公司

乌鲁木齐人民路证券营业部

齐鲁证券有限公司乌鲁木

齐南湖南路证券营业部

新宁物流

１７．０８ ４５ ７６８．６

东吴证券股份有限公司苏州

工业园区现代大道证券营业

部

东吴证券股份有限公司昆

山前进中路证券营业部

华星创业

３１．２３ １２８ ３９９７．４４

国泰君安证券股份有限公司

上海江苏路证券营业部

中信证券股份有限公司上

海恒丰路证券营业部

华星创业

３１．２３ １２０ ３７４７．６

中信证券股份有限公司上海

恒丰路证券营业部

中信证券股份有限公司上

海恒丰路证券营业部

华星创业

２９．０６ ２２ ６３９．３２

南京证券有限责任公司南京

大钟亭证券营业部

国泰君安证券股份有限公

司鹰潭环城西路证券营业

部

沪市

证券简称 成交价

成交金额

(

万元

)

成交量

(

万股

)

买入营业部 卖出营业部

广汇股份

４０．８ １１５４６．４ ２８３

西部证券股份有限公司西安

西五路证券营业部

安信证券股份有限公司总

部

广安爱众

８．６ ４３０ ５０

中国银河证券股份有限公司

深圳宝安路证券营业部

光大证券股份有限公司公

司总部

广安爱众

８．６ ４３０ ５０

中国银河证券股份有限公司

深圳宝安路证券营业部

招商证券股份有限公司广

州天河东路证券营业部

中纺投资

１４．０５ ８４３ ６０

太平洋证券股份有限公司开

远灵泉东路营业部

太平洋证券股份有限公司

开远灵泉东路营业部

澄星股份

８．５８ １２８７ １５０

财通证券有限责任公司温州

人民东路证券营业部

东北证券股份有限公司北

京三里河东路证券营业部

天目药业

１２．９ １２９０ １００

齐鲁证券有限公司洛阳南昌

路证券营业部

中信金通证券有限责任公

司杭州延安路证券营业部

澄星股份

８．５８ １７１６ ２００

长城证券有限责任公司南宁

民族大道证券营业部

东北证券股份有限公司北

京三里河东路证券营业部

澄星股份

８．５８ １９７３．４ ２３０

宏源证券股份有限公司杭州

体育场路证券营业部

东北证券股份有限公司北

京三里河东路证券营业部

正和股份

５．１２ ２０４８ ４００

东北证券股份有限公司北京

三里河东路证券营业部

华泰联合证券有限责任公

司总部

正和股份

５．１２ ２０４８ ４００

东方证券股份有限公司上海

巨鹿路营业部

华泰联合证券有限责任公

司总部

正和股份

５．１２ ２０４８ ４００

东方证券股份有限公司上海

巨鹿路营业部

华泰联合证券有限责任公

司总部

南宁百货

１１．２ ２４６４ ２２０

申银万国证券股份有限公司

上海崇明营业部

招商证券股份有限公司宁

波福明路证券营业部

澄星股份

８．５８ ２５７４ ３００

海通证券股份有限公司上海

天山西路证券营业部

东北证券股份有限公司北

京三里河东路证券营业部

澄星股份

８．５８ ２９１７．２ ３４０

财通证券有限责任公司杭州

体育馆证券营业部

东北证券股份有限公司北

京三里河东路证券营业部

种业股行情未完 明年仍有超额收益

国金证券研究所

在农林牧渔行业的

2011

年投资

机会里，我们重点推荐种业股，给予行

业“增持”的投资评级。 我们认为种业

股在

2011

年仍有望跑赢大盘，获取超

额收益。 主要逻辑在于：

1

、 行业在

2011

年仍有望保持高景气度；

2

、在高

景气度的行业背景之下， 种业股往往

有较为可观的超额收益；

3

、 在行业高

景气的背景下， 种业股

2011

年的

PE

估值仍有较大的提升空间。

根据种业股的股价驱动特征，种

业股的超额收益大多集中在一季度和

四季度，尤其是一季度。 因此，从现在

到明年一季度是布局种业股获取超额

收益的较佳时机。建议关注敦煌种业、

登海种业、荃银高科、隆平高科、丰乐

种业、万向德农等种业股的投资机会。

此外，种业股兼具中期和长期投资

机会， 是值得中长期关注的投资品种。

种业股的中期投资机会在于：在种业的

发展和安全关系到国家粮食安全的大

逻辑之下，政策扶植和行业整合将是大

势所趋，从而带动行业加速成长。 种业

股的长期投资机会在于：在商品化率不

断提升和种子价格长期看涨的驱动之

下，行业规模有着巨大的成长空间。

行业有望保持较高景气度

由于

2005

年和

2006

年杂交玉米

和杂交水稻制种量剧增，造成了

2007

年的种子供给严重过剩和行业景气度

下滑。 在此期间，种业公司

2006

年和

2007

年的营业总收入分别下滑了

5.78%

和

3.52%

，毛利率也出现了一定

程度的下降。 而进入

2008

年和

2009

年， 随着历史库存的逐渐消耗和制种

量的减少，种子供给量持续缩减，种子

价格也出现不同程度的上涨。 随着景

气的回升， 种业上市公司的业绩也出

现了明显的增长，

2008

年和

2009

年

的营业总收入环比分别增长

22.33%

和

16.1%

，毛利率也出现了明显回升。

进入

2010

年，种子价格仍保持着上涨

的势头， 大部分种业公司前三季度的

营业收入仍保持着正增长。

展望

2011

年，在制种减产导致供

给得不到有效扩大、需求增加、成本上

升和粮价趋涨等因素的驱动之下，种

子价格仍具备上涨的动力， 行业仍有

望保持着较高的景气度。

种业股来年仍可获取超额收益

1

、

2011

年的种业股具备获取超

额收益的条件。

业绩的上升趋势是种业股获取超

额收益的重要基础。（

1

）

2005

年至今，种

业股大致有

3

个时间段获取较为可观

的超额收益，且持续性均在两个季度以

上。 这

3

个时间段分别为

2006

年上半

年，

2008

年和

2009

年

3

季度至今。 在

这

3

个获取超额收益的区间里，种业公

司的业绩均表现出较好的发展态势。

（

2

）

2006

年第三季度至

2007

年的时间

段里， 在业绩大幅下滑的驱动之下，种

业股也大幅跑输于市场。 （

3

）在主营收

入和毛利大幅增长的

2005

年， 种业股

并没有获取超额收益， 甚至跑输大盘。

主要原因在于种业公司的内部费用支

出上升较快，从而侵蚀了毛利增长的成

果，最终使得净利润同比出现下滑。

种业股存在结构性机会。 由于

2005

年和

2006

年制种量的大幅增

加， 导致

2006

年和

2007

年种业的景

气度较低。 从

2006

年三季度到

2007

年四季度，行业业绩出现大幅下滑，但

丰乐种业和万向德农通过主导种子品

种的强势推广， 使得业绩出现持续的

攀升。而在股价表现上，不同于行业整

体跑输市场， 公司在此期间仍获得了

一定程度的超额收益。

2

、种业股获取超额收益的时间主

要集中于一季度和四季度。

种业的景气度在一季度和四季度

里往往较其他时间要高， 从而对股价

有着明显的催化作用。 高景气度主要

体现在：（

1

）由于农业生产具有明显的

季节性， 因此种业的经营也受到农业

生产的周期性影响， 在生产和销售上

具有明显的季节性。 从一年中的

4

个

季度来看， 一季度和四季度是种业公

司业绩释放较为集中的季节。（

2

）一季

度不仅是年度业绩的披露窗口， 也是

利好政策较为密集的区间。

从历史数据来看 ，

2002

年至

2010

年的

9

年时间里， 一季度获得

超额收益的有

6

年， 四季度获得超

额收益的有

4

年， 二季度获得超额

收益的有

3

年， 三季度获得超额收

益的有

4

年 （其中有明显超额收益

的只有两年）。

种业股估值仍有提升空间

在行业高景气的趋势之下， 国内

种业股目前股价对应的

2011

年

PE

水平仍有较大的提升空间。

由于国内种业公司的历史业绩波动

较大，既有亏损也有微利，因此历史

PE

估

值波动较大，水平也偏高。 从

PB

来看，国

内种业公司历史

PB

水平落在

1

倍

-16

倍

之间， 估值中枢为

8.5

倍。 从具体公司来

看，隆平高科的历史平均

PB

为

3.23

倍，登

海种业为

5.22

倍， 丰乐种业为

3.95

倍，敦

煌种业为

3.33

倍，万向德农为

4.83

倍。

《节能与新能源汽车产业发展规划（

2011～2020

年）》将于近日发布

新能源汽车板块 下一个资金热点

东方证券研究所

事件：

11

月

22

日，国务院新闻办

公室举行新闻发布会， 工业和信息化

部节能与综合利用司副司长高东升表

示，大力发展节能和新能源汽车，是推

动节能减排、 实现汽车绿色化的重要

措施。 中国积极支持汽车企业大力发

展电动企业等在内的新能源汽车。 为

规范、 引导、 支持国内电动车产业发

展，工信部正会同有关部门制定《节能

与新能源汽车产业发展规划 （

2011～

2020

年）》并将于近日发布，电动汽车

在“十二五”期间具体发展目标、具体

支持措施将在规划中一一明确。对此，

我们认为：

一、 新能源汽车发展路线图日益

清晰

“十二五”规划中，新能源车产业

被描述成 “国民经济的先导产业”；而

工信部官员的表示则意味着市场期待

已久的 《节能与新能源汽车产业发展

规划（

2011～2020

年）》将于近期正式

对外发布， 新能源汽车这一先导产业

的发展路径趋于明晰。

从

6

月份的 《关于开展私人购买

新能源汽车补贴试点的通知》 可以看

出， 中国新能源汽车的技术路径为电

动汽车而非混合动力汽车， 纯电动车

被确定为主要的新能源车发展路径；

对于不可外接充电的混合动力车型，

政策会将其归入“节能车”范畴，不属

于新能源车。而与节能车相比，符合条

件的新能源车按照

3000

元

/

千瓦时给

予补贴， 插电式混合动力乘用车每辆

最高补贴

5

万元， 纯电动乘用车每辆

最高补贴

6

万元。 而在规划草案中提

出的

2015

年纯电动和插电式混合动

力汽车累计产销量达到

50

万辆以上，

2020

年累计产销量达到

500

万辆以

上的目标来看， 纯电动汽车和插电混

合动力车无疑是未来市场增长最大的

领域。

二、补贴形式逐步明确

在财政部前期公布补贴细则之

后， 各地政府纷纷出台购新能源车补

贴政策。《深圳市电动汽车充电系统技

术规范》 针对购买相关指定新能源汽

车且上深圳牌照的消费者， 将在中央

财政补贴的基础上， 地方再增加

2

万

元， 即深圳私人购买新能源汽车可享

受最高

8

万元的补贴； 上海市发改委

牵头制订上海新能源车补贴细则，在

国家补贴的基础上对私人购买插电式

混合电动车追加

2

万元补贴， 对纯电

动车追加补贴

4-5

万元； 而杭州市

2010

年安排了

2000

万元节能与新能

源汽车专项资金， 用以扶持从事新能

源汽车的相关企业。 此外，合肥、长春

市主管部门也陆续推出地方扶持细

则。 而财政部公布的 《关于扩大公共

服务领域节能与新能源汽车示范推广

有关工作的通知》 在原有

13

个试点

城市的基础上， 也增加天津、 海口、

郑州、 厦门、 苏州、 唐山、 广州等

7

个试点城市， 这些城市的补贴细则均

在积极准备中。

三、 普通汽车取消税费优惠将刺

激新能源汽车消费

国家发改委产业协调司透露，

预计

2011

年扶持汽车消费的一系列

政策将生变：

2011

年小排量乘用车

购置税优惠政策将被取消； 关于汽

车下乡优惠、 汽车以旧换新的补贴

政策或缩水或取消。 而连续执行近

两年汽车以旧换新政策， 也将于

12

月

31

日到期， 补贴申请的受理期限

截至

2011

年

1

月

31

日 ， 很可能

2011

年不再执行。 在过去两年内，

上述政策刺激了国内普通小排量乘

用车的消费。 而一旦上述优惠政策

取消， 在依然给予购车补税收减免

的新能源汽车的吸引力就大幅增强。

这无疑会带动新能源汽车的销量， 同

时也体现了政策引导的效果。

四、 看好新能源汽车产业链投资

机会

根据此前公布的规划草案以及扶

持政策的细则， 我们相对看好整车生

产和核心零配件企业。 其逻辑为：一、

对新能源汽车补贴政策的明晰首先利

好整车生产厂商，

5

年

50

万辆的高速

成长将带来近千亿的市场规模；二、使

电机、 动力电池等核心部件毛利率接

近

50%

，且市场空间巨大。 以电池为

例， 按每辆新能源混合动力汽车电池

成本

6

万元计算， 电池厂商将迎来

300

亿元的市场份额， 从目前的十几

亿元到

2015

年的约

325

亿元，年均复

合增速超

50%

。

我们建议重点关注大洋电机、万

向钱潮、曙光股份、福田汽车。

投资纵览

■

安信证券

房地产：抄底机会还未到

随着近期地产股的调整，其估值

水平再次回到较低水平，再加上地产

政策看起来超预期因素较少，因此引

起部分投资者对于地产是否存在低

估的猜测。 但是在我们看来，“低估

值”与“利空出尽”不构成抄底的理由。

我们认为国内地产股在经历年中

以来的反弹后已经走过纠正性反弹阶

段，并转入落后阶段。 这主要是因为：

尽管我们判断明年成交量增速

可能高达

25%

以上（如果实际成交更

低，那么情况也会更糟糕），但这是建

立在供给推动导致去化速度下降、利

润率面临压力的基础上。 如果说从年

中以来，去化速度从极端抑制向正常

反弹， 那么现在可能正在开始反转

（尽管我们不认为会回到市场冻结状

态）。 而迄今为止，这种恶化情况还处

在销量上升的良好数据的掩盖下，但

未来半年会慢慢暴露。 事实上，我们

判断目前新闻所零星报道的一些大

公司促销现象在明年可能会扩大。

政策大幅波动可能构成扰动以上

判断的因素。但从短期看，宏观政策（而

非行业政策）导致的向下的风险更大。

由于我们不认为房价会加速上涨，因

此，行业政策超预期可能性不大。 但是

宏观层面的不确定性正在加大。尽管重

现

2008

年的可能性很小，但无疑紧缩

节奏超过预期的情况已经出现并且很

可能将继续出现。 当然，如果宏观政策

未来出现大幅度的上下波动，前面对于

地产股的判断需要修正，但目前看风险

主要在于向下而非向上。

因而，基于上述原因，我们认为，

尽管房地产板块目前估值较低，但现

阶段抄底地产股并不是合适的选择。

即使市场反弹，也不建议参与。

板 块
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11

月

25

日大宗交易看台

■

低价绩优成市场热点

大时代投资 王 瞬

周四股指高开高走，成交量略有放大，两市

呈现普涨格局，但市场热点凌乱。

沪市公开信息中涨幅居前的是华银电力、

开开实业和氯碱化工。华银电力，公开信息显示

银河证券福州营业部千万级买单介入， 前期由

于三季报不佳股价大幅下挫， 应是游资寻求补

涨机会，短线为宜。 开开实业，公布子公司拟购

置商业地产，涨停报收，公开信息显示恒泰证券

旗下两家营业部一买一卖，具有重组预期，应是

资金借机炒作，见好就收为宜。

沪市换手率居前的是皖新传媒。 该股早盘

下挫，尾市迅速放量拉升，公开信息显示一席机

构专用席位

5000

万级买单介入， 其业绩良好，

机构大手笔介入，值得期待。

深市公开信息中涨幅居前的是丰原药业、

福星股份和经纬纺机。福星股份，公开信息显示

游资交投活跃，买多卖少，受益武汉城中村改造

项目，土地储备面临重估，逢低关注。经纬纺机，

公开信息显示游资国泰君安深圳益田路营业部

大单介入，机构专用席位一席介入一席卖出，纺

机生产龙头，参股中融信托，业绩预期良好，价

位不高，还可关注。

深市换手率居前的华神集团， 连续五个交

易日涨停报收，昨日放量回落，公开信息显示游

资买少卖多，不排除出货可能，规避。

综合来看，市场热点凌乱，一些价位不高、

业绩预期良好的个股受到了机构和游资的关

注，投资者可从此类品种中寻求机会。

氯碱化工（

600618

）：该股高开后迅速封住

涨停， 公开信息显示五矿证券深圳金田路营业

部等游资大单介入，其为国内最大的

PVC

和烧

碱生产商，产品价格上涨，业绩预期良好，游资

介入，短线可期。

丰原药业（

000153

）：该股震荡中封住涨停，

涨幅与换手率双双上榜， 公开信息显示机构专

用席位交投活跃，两席介入一席卖出，生物医药

龙头，拥有多项自主知识产权，流通盘不大，业

绩良好，机构参与，还可期待。

中金公司

氟化工：资源技术兼备公司将胜出

为改善我国氟化工产业大而不

强， 低附加值产品产能过剩的局面，

工信部

24

日发布 《氟化氢行业准入

条件（征求意见稿）》。 征求意见稿明

确，新建生产企业的氟化氢总规模不

得低于

5

万吨

/

年， 新建氟化氢生产

装置单套生产能力不得低于

2

万吨

/

年（资源综合利用方式生产氟化氢的

除外）。 此外，工信部还在节能、环保

等方面做出诸多要求。

而在“十二五”规划中，氟化工将

单列一个专项规划，拟进行强制性资

源整合，使相关企业重点发展为锂离

子电池配套的电解质六氟磷酸锂、为

医药农药新品种配套的新型含氟中

间体等产品，实现产业转型升级。

从政策来看，目前国家对于防止

萤石资源外流的政策意图已经比较

明确。 我们认为未来国家对氢氟酸、

F22

， 甚至含氟烯烃产品都会进行相

应的限制，政策将一步步从紧，值得

重点关注。

截至目前，我国约

90%

萤石资源

仍然集中于民营企业手中，未来国家

可能会对少数几家央企和国企实施

萤石资源倾斜政策，实现萤石资源的

再分配。 我们预计巨化集团（巨化股

份所属集团公司）、华谊集团（三爱富

所属集团公司）将可能获得国家政策

支持，未来有望获取萤石资源。 目前

巨化集团和三爱富集团分别在浙江

和内蒙等地拥有极为少量的萤石矿，

而巨化股份和三爱富的萤石资源仍

需外购。相对于巨化股份而言三爱富

的原料自给度略低。

萤石下游以水泥、玻璃、化工、钢

铁等传统行业为主导，相较于稀土下

游电子等行业的增长速度较为缓慢。

短期来看，国家限制低附加值的氢氟

酸、氟化铝等产品可能会抑制对萤石

资源的需求，萤石价格暴涨的可能性

短期内会被压制。 但长期来看，随着

国家对萤石资源的再分配，一旦高附

加值的氟化工产品技术取得全面突

破，发展空间将被打开，萤石资源的

长期价值将得以逐步显现。

长远来看我国具备萤石资源和

高端氟化工技术的一体化氟化工生

产企业将会在国家政策的扶持中脱

颖而出。 我们认为巨化股份、三爱富

值得关注。其中正在积极转型中的巨

化股份值得重点关注。未来公司上游

有能力获取大量萤石资源，同时正在

大力发展下游精细高附加值的氟化

工产品， 战略发展思路十分明晰，短

期内业绩虽无巨幅提升，但长期增长

空间已逐步打开。

相关上市公司近期资金流向


