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湖南省副省长韩永文表示

支持并购重组 推动优势企业上市

证券时报记者 文星明 邓常青

本报讯 在中国资本市场迎来

20

岁生日前夕， 湖南省副省长韩永文在接

受证券时报记者专访时表示， 湖南需要

不断提高资本市场推动现代市场经济发

展作用的认识， 健全有利于资本市场发

展的政策体系， 完善有利于资本市场发

展的工作机制， 从发展增量和盘活存量

两个方面不断推进资本市场建设， 助推

湖南经济“两型社会”发展。

韩永文强调，多年来，湖南在快速发

展中形成了一批优势企业， 壮大了一批

支柱产业，培育了一批新兴产业，这主要

得益于资本市场功能的充分发挥。

他表示，湖南将采取五大措施推进资

本市场建设。一是着力强化发展资本市场

的长远意识。二是着力发挥政府推动资本

市场发展的能动作用。三是着力推动企业

上市工作。 近期湖南将以金融、文化等产

业为重点，推动证券、银行、出版等一批新

型服务业企业在主板上市；以养殖、电工

电器、建材等产业为重点，推动一批传统

产业中的优势企业在中小板上市；以新能

源、新材料、生物医药、电子信息等新兴产

业为重点，推动一批高科技、成长型企业

在创业板上市；以已公告再融资方案的上

市公司为重点， 推动一批上市公司再融

资；以长沙高新技术园区为重点，推动一

批企业在股份转让代办系统挂牌交易；以

重点上市后备企业为重点，推动一批企业

引进创投等私募投资。 同时，要积极抓紧

抓好境外上市工作。四是着力支持企业并

购重组。 要充分利用资本市场股权转让、

资产重组、股份回购、发行股份购买资产、

增持、吸收合并、分立等多种并购重组手

段， 支持有实力的企业实施低成本扩张，

快速做大做强；引导部分上市公司抓住国

有资本调整、民营企业借壳上市、外资在

竞争性行业开展产业并购等机会，积极引

进战略投资者，提高可持续发展能力。 五

是着力加强市场监管。

企业年金管理新政有望年内出台

“投资股票的比例不得高于基金净资产的 20%” 限定放宽

证券时报记者 程俊琳

本报讯 多重监管梳理、 税收优惠

争取、投资比例放宽，这是业内对我国企

业年金未来发展的最大期待。

一位参与 《企业年金基金管理试行

办法》（

23

号令） 讨论修改的人士透露，

23

号令的修改已经基本定稿， 修订稿将

以扩大权益类投资、 增加创新年金产品

为核心，并对运营细节作出较多修改，这

一方案有望在年内发布实施。

同时， 旨在促进企业年金制度进一

步完善的《企业年金试行办法》（

20

号令）

修订工作也在积极推进之中。

据透露， 新管理办法最大的亮点是

放宽了权益类资产投资比例。具体而言，

原《试行办法》规定“企业年金投资股票

等权益类产品及投资性保险产品、 股票

基金的比例不高于基金净资产的

30%

，

其中投资股票的比例不高于基金净资产

的

20%

。”修改意见中取消了“投资股票

的比例不得高于基金净资产的

20%

”的

限定，要求“投资股票等权益类产品及投

资性保险产品、股票基金的比例，不高于

基金净资产的

30%

”，这意味着股票投资

比例可升至

30%

。

其次， 新的管理办法会对金融市场

投资产品进行更细致的划分， 并降低了

年金基金现金头寸比例。

第三，对业内呼声很高的产品创新也

会在新办法中体现出来。

据了解，目前制约企业年金快速发展

的因素主要有三个方面， 即多重监管，税

收优惠不足，以及投资限制过多。

证券时报记者了解到， 针对限制年

金发展的制度性约束，

20

号令修改的重

点会落在税收优惠争取、 完善年金治理

机制等条款上。在税收优惠上，修改稿会

借鉴国际上主流的税收优惠模式， 通过

税收减免、返还等方式，对企业和个人缴

费给予税收优惠。

据悉，目前《企业年金基金管理试行

办法》修订稿讨论已成熟，各方对投资细

则修改意见基本达成共识，因此相比《企

业年金试行办法》（

20

号令）修改稿而言，

这一方案可能会在年内先行出台。

（更多报道见B3版）

中方建议六方团长磋商

金融市场震荡有望趋缓

中国政府朝鲜半岛事务特

别代表武大伟 28 日表示，中

方建议 12 月上旬在北京举行

六方会谈团长紧急磋商， 就当

前各方关切的重大问题交换意

见。而此前，朝鲜半岛已经成了

投资者眼中的“多事之地” ，朝

韩军事冲突也给全球金融市场

带来冲击， 上周五亚太股市多

数收低。分析人士预计，如果六

方会谈团长能坐下来磋商，那

么金融市场震荡有望趋缓。

（吴家明）

中新社供图

基金海选交卷

社保新秀春节前亮相

2010

年的最后两个月， 基金

公司着实有点忙。 除了业绩排行、

规模大战硝烟弥漫，社保基金时隔

6

年第三度增聘投资管理人，更让

符合条件的

20

多家基金公司空前

忙碌。
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炒房资金

先头部队潜入私募

房地产调控政策严厉， 大量

炒房资金流出房地产。 证券时报

记者发现， 近期部分知名私募收

到来自资金的合作信号， 一些私

募新发产品中也发现炒房资金介

入的踪迹。
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河南产交所遭遇三大难题

能否如期复牌存疑

实际交易

6

天的国家区域性

（河南） 中小企业产权交易市场因

涉嫌变相证券交易， 被紧急叫停。

据消息人士透露，现在河南省已组

成了多部门联席小组，共同商讨解

决方案。
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11月券商股票佣金

进账 150 亿

11

月以来， 沪深两市成交火

爆。如

11

月最后两个交易日按照本

月日均成交额计算，

11

月券商经纪

业务股票佣金收入将达

150

亿元，

日均佣金达

6.8

亿元， 全年佣金收

入有望过千亿。
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双汇重组落定 339亿资产置入 +MBO

管理层推出全面溢价要约收购，收购价 56元 /股，较股票停牌前溢价 10.94%

证券时报记者 向 南

本报讯 停牌长达

8

个月，一再推迟

复牌时间的双汇发展， 今日推出了一份

规模庞大的资产运作计划， 包括

339.4

亿元肉类加工资产置入， 实现肉类加工

业务整体上市，回购九家外部股东股权，

以及管理层收购。

肉类加工业务整体上市

本次重组具体方案为： 双汇发展拟

以置出资产与双汇集团的置入资产进行

置换， 并向双汇集团发行

A

股收购差价

部分；以换股方式吸收合并

5

家公司。此

外， 双汇发展还将向双汇集团控股股东

罗特克斯发行

A

股作为认股资产的对

价。发行价格确定为

50.94

元

/

股，拟发行

股份数量为

6.32

亿股，包括向双汇集团

发行的

6.13

亿股以及向罗特克斯发行

的

1900

万股。发行后公司总股本将增至

12.38

亿股，其中双汇集团公司持有总股

本的

64.328%

，罗特克斯持有

11.919%

。

本次重大重组拟注入资产预估值约

345.9

亿元，考虑到分红情况，拟注入资

产的交易价格为

339.4

亿元， 对应

2010

年市盈率约

18.1

倍，较双汇发展停牌前

的市盈率折扣超过

30%

。

重组方案中还包含了九家外部股东

股权问题的解决方案， 双汇发展将按罗

特克斯今年年初收购九家外部股东股权

时的原始出资价格从罗特克斯回购该股

权。 今年上半年该收购发生时双汇发展

放弃优先收购权， 后被基金公司集体投

反对票。

拟注入资产处于产能迅速扩张期，冷

鲜肉、 低温肉制品等高端产品占比较高，

盈利能力强劲，重组完成以后，双汇发展

的主营业务将涵盖肉制品加工上下游的

所有环节。按照

2009

年口径计算，公司年

生猪屠宰量将达到

1136

万头，肉制品产

量将达到

144

万吨， 分别较重组前增长

245.7%

和

68.4%

， 重组后

2010

年的预测

收入较

2009

年重组前增长

24.2%

， 净利

润增长

217.9%

。 双汇发展

2010

、

2011

年

每股收益增厚幅度预计分别达

28.7%

、

38.2%

。双汇发展估计，未来五年公司年生

猪屠宰量将超过

3000

万头，生鲜冻品和

肉制品年产量均将超过

300

万吨。

重组完成后， 双汇集团不再从事养

殖和肉制品加工业，大幅降低关联交易。

推出管理层收购

2006

年高盛集团和鼎晖投资共同

收购双汇集团

100%

股权和双汇发展相

关股份后， 双汇发展由高盛集团和鼎晖

投资通过罗特克斯共同控制。

2007

年以来，罗特克斯股东几经变

动， 但仍由高盛集团和鼎晖投资通过罗

特克斯共同控制。今年

11

月

26

日，双汇

国际控股有限公司 （通过罗特克斯等

100%

控股双汇集团）的股东进行股权调

整，调整后，雄域公司持有双汇国际股份

比例为

30.23%

， 表决权比例均超过半

数。 由此，拥有雄域公司

100%

股权的兴

泰集团成为双汇发展的实际控制人。

资料显示， 雄域公司和兴泰集团都

是在

2007

年

7

月在英属维尔京群岛成

立，兴泰集团权益比例分散，受益人共计

263

人， 双汇集团掌门人万隆为最大股

东。上述

263

人，主要是双汇集团高层管

理人员、中层管理人员、重要的销售骨干

业务人员、核心技术人员。（下转 A2 版）
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