
（上接 D12版）

具体销售流程如下图所示：

（2）肉制品的销售模式

肉制品销售采用经销商分销模式，即双汇发展每年与经销商签订销售合同，约定销售区域或渠道、销售任务、销售价格、

销售激励及考核办法等。 在销售中，对经销商限定销售区域，并要求经销商在发货前预付货款。

具体销售流程如下图所示：

（三）产品的主要原材料及供应情况

1、主要原材料供应情况

鲜冻品所需的主要原料为生猪，高、低温肉制品所用原料主要为猪肉、鸡肉等，所需能源为煤、电、水。 报告期内，公司的

原材料、能源的主要供应来源如下表：

项目 前三名供应厂商

主要原料

生猪

广东华农温氏畜牧股份有限公司

开平市温氏畜牧有限公司

刘小月

原料肉（非猪肉）

山东六和集团有限公司平邑冷藏厂

大连赵屯成达食品有限公司

山东仙坛食品有限公司

其他

梧州神冠蛋白肠衣有限公司

郑州新生印务有限公司

秦皇岛金海食品工业有限公司

2008年 - 2010年 5月末，猪肉、鸡肉等主要原材料的价格保持相对稳定。

2、主要原材料占成本的比重情况

报告期内，公司主要原材料占各类产品生产成本的比重如下表所示：

产品 名 称 项目

占生产成本的比重

2010

年

1-5

月

2009

年

2008

年

2007

年

鲜冻品 原材料 生猪

95.95% 96.13% 97.11% 97.25%

高温肉制品 原材料 原料肉、辅料

73.43% 72.73% 74.22% 75.46%

低温肉制品 原材料 原料肉、辅料

66.23% 64.43% 64.63% 65.64%

3、主要供应商情况

报告期内，公司向前五名供应商的采购情况如下:

项 目

2010

年

1-5

月

2009

年

2008

年

向前

5

名供应商总采购额（亿元）

2.54 3.67 2.74

占同期存货采购额的比例

2.53% 1.94% 1.84%

（四）主要产品的工艺流程

1、鲜冻品的工艺流程如下：

2、高温肉制品的工艺流程如下：

3、低温肉制品的工艺流程如下：

4、PV D C 肠衣膜的工艺流程如下：

5、复合膜的工艺流程如下：

（五）安全生产与环保

1、安全生产情况

公司一直把安全生产工作放在重要位置，坚持“安全第一、预防为主、综合治理” 的方针，全面落实安全生产责任制及各

项安全管理制度，提高全员安全意识，保障生产安全、持续、稳定发展。

公司制定《安全生产管理规范》、《消防安全管理制度》、《安全检查制度》、《安全教育培训制度》、《事故处理报告制

度》、《危险化学品管理制度》、《设备安全操作规程》等安全管理制度，严格规范消防、生产管理、机器设备操作等，消除安全

事故隐患。 此外，公司还制定了消防疏散应急预案、漏氨事故应急预案、危险化学品泄漏应急预案、锅炉及压力容器爆炸事故

应急预案、停电事故应急救援预案、触电事故应急预案、防汛应急救援预案、粉尘爆炸事故应急预案等事故应急预案。 在应急

预案中，明确应急预案小组成员组成及各成员的具体职责，制定了详细的应急措施，并认真演练。

截至 2010年 5月末，公司严格遵守国家和地方有关安全生产方面法律法规的规定，生产经营活动符合国家及地方有关

安全生产的法律法规的要求和标准，未发生重大生产安全事故。

2、环保情况

公司及双汇集团一直把环境保护工作放在发展的重要位置， 并已通过 ISO 14001环境体系认证。 通过不断加强环保管

理、加大环保投资，建成并完善环保治理设施，保证环保治理设施正常运行等一系列工作，公司及双汇集团保证了污染物排

放达标，最大程度地降低对周边环境的不利影响。

公司设有设备动力部，该部门负责日常环保工作，包括管理环保资料、制定管理制度、运行环保设施等，并定期向当地环

保部门汇报环保设施运行状况和废水处理情况。

除下述情况外，截至 2010年 5月末，公司未发生重大污染事故，环保系统和治污设施运行均符合国家和地方环境保护法

律法规的要求。

（1）2007年 6月 4日，阜新双汇因未申请环保设施竣工验收，被辽宁省环境保护局处罚 10万元；

（2）2008年 9月 22日，上海双汇因污水排放超标，被上海市金山区水务局罚款 1万元；

（3）2009年 1月 12日，广东双汇因生猪焚烧炉未经环评审批擅自投用，被清新县环保和建设局罚款 3万元。

（六）质量控制情况

公司始终坚持“产品质量无小事，食品安全大如天” 的质量理念，把“消费者的安全与健康高于一切” 作为生产的宗旨，

诚实守信，依法经营。 目前，公司已建立专业的检验检疫和质量管理队伍，并拥有较为完善的生猪疫病检疫及防治措施、严格

的冷鲜肉及肉制品卫生检疫和控制标准，在产业链的各个环节，实施标准化检验和控制，建立起源头保证安全、过程控制有

力、结果重重把关的安全卫生防护体系。

1、质量控制标准

按照 ISO 9001：2008，ISO 10012：2003，ISO 22000：2005和双汇集团技术中心化验室检测体系及企业标准化的要求，公司已

建立质量综合管理体系。 公司已制定管理手册、程序文件、作业指导书、管理规范及相关记录，明确质量方针和目标，规范各

级各部门工作程序和标准，配备充足的人员、资金、物资等资源。 公司按照管理体系的要求，监视、测量、检查和改进各个生产

环节，确保质量综合管理体系的有效运行和持续改进，切实有效地保证产品质量、提高食品安全管控能力，实现生产管理与

国际先进水平接轨。

2、质量控制措施

公司每年对质量管理体系进行内部评审和外部评审，并不断修订、完善，持续改进质量管理体系。 根据企业实际情况，对

质量计划中的质量指标进行年度修订，并由各事业部负责对指标进行分解，由双汇集团生产运行中心负责对质量指标完成

情况进行考核。 公司的质量管理体系着重于从源头控制，同时注重产品检测、推行标准化管理、强化售后服务等方面，确保产

品安全。

为控制关键环节，加强管理，切实提高食品安全控制力。 公司采取以下各项具体保障措施：

（1）坚持从源头控制产品质量，实行统一采购，专业化采购，标准化采购。 建立严格的合格供方评价制度，确保供应商严

格按标准生产和供应，保证采购的质量和安全；

（2）双汇集团率先在肉类行业引入 ISO 9001、H A C C P、ISO 14001和 G A P 等管理体系，建立起综合标准化管理体系，实施

全程信息化的供应链管理和食品安全控制，有效追溯产品质量信息，确保产品质量和食品安全；

（3）实行严格的检验、检疫制度，建设高素质的质检队伍。 从严把关生产加工的各个环节，严格按照《检验检疫标准化》

要求进行进厂、生产过程及出厂产品的检验检疫，并把农药、兽药、重金属、过敏源物质、转基因物质、违禁物质、添加剂等指

标纳入必检项目。 生猪的检验检疫以“有宰必检、有检无漏” 为要求；

（4）依托双汇集团拥有的国家级企业技术中心，经国家认可的实验室，以及从国外引进的先进检验、检测设备，在采购、

生产等各个检验环节，层层把关，批批检测；

（5）通过各个销售分公司和业务人员，时刻对产品的销售进行监控和管理，按照规范进行储存、运输、上架检查及理货，

保证销售过程中的质量安全；

（6）建立《不合格品、潜在不安全品召回制度》，对产品生产、销售过程中影响食品安全的潜在隐患采取有效措施，充分

保护消费者的安全和利益，尽力确保不合格原材料不进厂，不合格半成品不流入下道工序，不合格产品不出厂，不安全的产

品不销售，切实保证产品的质量安全。

三、拟注入资产核心竞争力和生产经营情况分析

（一）核心竞争力分析

1、高附加值产品的产量和所占比重均较高

单位：万吨

产量

2009 2008 2007

拟注入

资产

双汇发

展

雨润食

品

拟注入

资产

双汇发

展

雨润食

品

拟注入

资产

双汇发

展

雨润食

品

冷鲜肉

53.77 21.81 59.30 33.98 21.30 41.70 35.75 24.59 30.10

冷冻肉

22.08 7.55 23.60 14.59 7.14 19.70 16.62 7.91 22.30

低温肉制品

30.17 20.19 14.00 19.05 20.94 11.60 14.55 18.87 8.90

高温肉制品

25.35 65.58 1.40 17.05 62.46 2.40 16.63 64.60 2.50

注：除特别说明外，双汇发展与拟注入资产于本章中涉及的产量、产能等业务数据，未按股权比例计算。

各产品所占比重

2009 2008 2007

拟注入

资产

双汇

发展

雨润食

品

拟注入

资产

双汇

发展

雨润食

品

拟注入

资产

双汇

发展

雨润食

品

冷鲜肉占鲜冻品比重

71% 74% 72% 70% 75% 68% 68% 76% 57%

冷冻肉占鲜冻品比重

29% 26% 28% 30% 25% 32% 32% 24% 43%

低温肉制品占肉制品比重

54% 24% 91% 53% 25% 83% 47% 23% 78%

高温肉制品占肉制品比重

46% 76% 9% 47% 75% 17% 53% 77% 22%

拟注入资产的高附加值产品如冷鲜肉和低温肉制品产量或者比重优于本公司或者雨润食品。 2009年，拟注入资产的冷

鲜肉产量为 53.77万吨，远高于本公司 21.81万吨冷鲜肉的产量。 重组完成后，本公司冷鲜肉的生产能力将得到大幅提升。 以

2009年数据计算，重组完成后，本公司冷鲜肉产量将达 75.54万吨，较重组前的 21.81万吨提升约 246% 。

2009年，拟注入资产低温肉制品产量为 30.17万吨，本公司为 20.19万吨，雨润食品为 14.00万吨，拟注入资产低温肉制

品产量在行业内领先；拟注入资产低温肉制品产量占肉制品的比重为 54% ，而本公司同期的比重为 24% 。重组完成后，本公司

低温肉制品的生产能力将成为行业内第一；产品结构也将得到明显改善，以 2009年数据计算，重组完成后本公司低温肉制

品比重将达 34% ，重组前为 24% ，低温肉制品在肉制品中的比重有显著提高。 重组后高附加值产品产量和产品结构的提升将

明显增强本公司的盈利能力。

2、加工基地区域优势明显

本次拟注入资产经营区域包括河南、湖北、内蒙古、上海、山东、四川、江苏、河北、广东、黑龙江、江西和云南等 12个省、

直辖市和自治区。 拟注入资产涉及的经营区域为我国屠宰及肉类加工行业的重要地域， 其中，2009年拟注入资产所在的 12

个省市区的合计肉类食品行业销售收入为 3,765.3亿元，全国占比达 72.9% ；合计生猪出栏头数为 35,671 万头，全国占比达

58.5% 。

重组完成后，本公司将通过拟注入资产得以巩固在河南、湖北、内蒙古和上海等省、直辖市和自治区的经营实力，其中河

南位居 2009年我国肉类食品行业销售收入第 2位，生猪出栏头数第 3位；并得以进入山东、四川、江苏、河北、广东、黑龙江、

江西和云南等 8个省和自治区，从而在不同的消费市场获得新的增长动力。 其中，拟注入资产已进入而本公司尚未进入的山

东、四川等区域在我国屠宰及肉类加工行业占据非常重要的地位。 2009年，山东位居我国肉类食品行业销售收入第 1位，生

猪出栏头数第 4位；四川位居我国肉类食品行业销售收入第 3位，生猪出栏头数第 1位。

拟注入资产经营地域分布广泛，有利于统筹利用全国资源，化解区域单个市场的风险。 同时，通过在贴近消费市场的区

域设置网点，可为冷鲜肉及肉制品的生产创造良好的销售条件，提高企业盈利水平。

2009

年肉类食品行业销售收入

2009

年生猪出栏头数

单位：亿元 全国排名 单位：万头 全国排名

全国总计

5,167.4 - 61,017 -

山东

※ 1,314.7 1 3,917 4

河南

※ 715.9 2 4,848 3

四川

※ 620.0 3 6,431 1

辽宁

434.6 4 2,493 13

内蒙古

※ 299.0 5 833 21

吉林

230.6 6 1,272 19

江苏

※ 212.2 7 2,604 10

河北

※ 183.7 8 3,231 7

北京

133.1 9 293 26

黑龙江

※ 131.8 10 1,344 18

安徽

122.8 11 2,527 12

湖南

100.6 12 5,153 2

湖北

※ 100.2 13 3,498 5

广东

※ 88.1 14 3,468 6

重庆

71.6 15 1,899 14

福建

70.8 16 1,840 16

浙江

69.7 17 1,889 15

江西

※ 44.6 18 2,537 11

上海

※ 43.7 19 258 28

陕西

41.4 20 1,035 20

山西

33.9 21 585 23

天津

29.8 22 301 25

广西

29.4 23 2,935 8

云南

※ 11.5 24 2,702 9

贵州

10.2 25 1,561 17

新疆

8.9 26 266 27

甘肃

5.7 27 596 22

青海

5.3 28 124 29

宁夏

2.7 29 118 30

西藏

0.7 30 15 31

海南

0.3 31 445 24

注：“※” 为本次拟注入资产涉及的省份

资料来源：《2009年中国畜牧业年鉴》，《2009年肉类工业发展概况》

3、领先的技术实力和突出的产品研发能力

本次拟注入资产中包含双汇集团技术中心，该技术中心已通过国家级实验室认证，拥有国家认可的实验室和博士后工

作站，拥有一支高素质的产品研发队伍，其中科研人员 130多名，中高级职称者 40多名。

技术中心下设高温制品研究所、低温制品研究所、调理制品研究所、鲜冻品研究所、包装材料研究所、饲料养殖研究所、

生物技术研究所等 7个专业研究所，以及包装设计部、质量检测中心、技术保障部等 3个配套服务部门。 技术中心以屠宰及

肉制品研发为主，同时兼顾化工包装、饲料养殖、香精香料、生化制药、速冻制品等多个专业领域，整体研发实力位居国内同

行业领先地位。

近二十年来，技术中心围绕市场需求，不断改进和创新，高起点、预见性地进行研发，先后推出了高温肉制品、低温肉制

品、调理制品、调味料、速冻制品等五大系列共计 1,000多个花色品种，研制的产品成为支撑企业发展的主力军。此外，技术中

心每年开发的新产品销量不低于当年肉制品销量的 10% ，产品差异化明显，卖点突出，能有效参与竞争。

双汇集团技术中心技术实力雄厚，先后承担了国家十五攻关项目“肉制品加工关键技术研究与新产品开发” 、国家技术

创新项目“冷却肉及低温肉制品保鲜通用技术研究” 、河南省杰出青年基金项目“肉制品发酵微生物资源研究” 等国家级、

省部级科研项目 20余项；荣获国家科技进步二等奖 1项、国家级新产品 2项、省部级科技成果奖 15项，获授权国家专利 300

多项（其中发明专利 8项）；主持、参与制订《火腿肠》、《冷却猪肉》、《肉鸡屠宰操作规程》等国家、行业标准；组织编撰《肉

类工业手册》、《屠宰加工工》、《食品风味化学》等专业教材。

4、值得信赖的产品质量

鲜冻品方面，拟注入资产采用国际标准的屠宰工艺和完善的检验体系。 引进美国及欧洲的先进加工设备，采用世界先进

的冷分割加工工艺，经过 18道检验，胴体加工前先进行快速冷却、再进行缓慢冷却，使肌肉经过自然成熟过程，并在低温环

境下进行精细分割，抑制微生物的生长繁殖，延长冷鲜肉的保质期，使产品品质高于大多数同行业企业的同类产品。

肉制品方面，拟注入资产坚持从源头控制产品质量，实行统一化、专业化、标准化采购。 拟注入资产已建立起严格的合格

供方评价制度，确保供应商严格按标准生产和供应，保证采购的质量和安全。 通过率先在肉类行业引入 ISO 9001、H A C C P、

ISO 14001和 G A P 等管理体系，拟注入资产已建立起综合标准化管理体系，实施全程信息化的供应链管理和食品安全控制，

有效追溯产品质量信息，确保产品质量和食品安全。 拟注入资产实行严格的检验、检疫制度，建设高素质的质检队伍，从严把

关生产加工的各个环节。

拟注入资产具备成熟的工艺控制能力、熟练的技术工人，同时执行严格的检验、检疫标准，整个生产、运输、配送环节均

采用 ISO 9001和美国 H A C C P 管理模式。 通过上述措施，拟注入资产有效确保生产产品的优良质量，以供消费者放心食用。

5、管理优势

公司的管理层是长期从事屠宰和肉制品加工行业的专家，对肉制品加工行业有着深入的理解和认识，具备丰富的的企

业管理经验和长远的发展思路。

公司全面实施了 ISO 9001、ISO 14001和 H A C C P 管理体系认证，将信息化引入生猪屠宰和肉制品加工业，利用信息化进

行流程再造，整合资金流、物流、信息流，实现订单采购、订单生产、订单销售，用信息化带动了工业化，肉类管理水平与世界

同步。

（二）生产经营情况分析

公司的主营业务为屠宰及肉类加工。 公司与双汇发展及行业可比公司的业务情况对比如下。

单位 双汇发展 拟注入资产小计 雨润食品

产能 产量 产能 产量 产能 产量

屠宰 万头

/

年

2007 296.24 378.97 502.46 597.77 1,405.00 -

2008 254.24 317.07 533.49 524.45 1,805.00 722.00

2009 254.24 328.56 793.09 807.38 2,550.00 978.00

鲜冻品 万吨

/

年

2007 26.66 32.50 46.29 52.37 - 52.40

2008 22.88 28.44 49.70 48.57 - 61.40

2009 22.88 29.37 73.52 75.85 - 82.90

冷鲜肉 万吨

/

年

2007 - 24.59 - 35.75 - 30.10

2008 - 21.30 - 33.98 - 41.70

2009 - 21.81 - 53.77 - 59.30

冷冻肉 万吨

/

年

2007 - 7.91 - 16.62 - 22.30

2008 - 7.14 - 14.59 - 19.70

2009 - 7.55 - 22.08 - 23.60

肉制品 万吨

/

年

2007 86.95 83.47 33.07 31.18 21.80 11.40

2008 87.85 83.40 38.51 36.09 25.80 14.00

2009 83.52 85.77 59.50 55.52 27.81 15.40

高温肉制品 万吨

/

年

2007 69.63 64.60 17.54 16.63 - 2.50

2008 68.28 62.46 18.78 17.05 - 2.40

2009 66.98 65.58 26.71 25.35 - 1.40

低温肉制品 万吨

/

年

2007 17.33 18.87 15.53 14.55 - 8.90

2008 19.56 20.94 19.73 19.05 - 11.60

2009 16.53 20.19 32.79 30.17 - 14.00

资料来源：公司及双汇集团。 雨润的资来源于年报、及其食品路演材料。 雨润食品的若干项产品的产能未公开披露

注 1：双汇发展及拟注入资产的屠宰产能按单班计算，因此产量大于产能

注 2：在实际生产过程中，鲜冻品业务的冷鲜肉、冷冻肉产能随时调配，因此无法拆分该两项的产能

由上可见，公司在屠宰和肉类加工行业发展迅速，生产经营规模迅速扩大。 公司的生产规模在屠宰量、冷鲜肉产量、冷冻

肉产量和低温肉制品产量等方面显著大于双汇发展， 在高温肉制品产量和低温肉制品产量等方面显著大于行业可比公司。

重组完成后，双汇发展的生产规模和盈利能力将实现跨越式增长，进一步提高市场竞争力。 本次重组对于双汇发展扩大经营

规模，增强长期盈利能力和可持续发展能力具有重要意义。

在代表屠宰与肉类加工行业产品未来发展方向的冷鲜肉与低温肉制品方面，公司生产规模较大，发展速度较快，体现出

良好的经营态势。

2007年至 2009年，公司低温肉制品产量由 14.55万吨增长至 30.17万吨，年均复合增长率达 44.0% ，高于同期行业可比公

司雨润食品的年均复合增长率 25.4% 。 2009年末，公司低温肉制品产量为 30.17万吨，相当于双汇发展的 1.49倍，行业可比公

司雨润食品的 2.16倍。

2007年至 2009年，公司冷鲜肉产量由 35.75万吨增长至 53.77万吨，年均复合增长率达 22.6% 。 2009年末，公司冷鲜肉产

量为 53.77万吨，相当于双汇发展的 2.47倍，行业可比公司雨润食品的 0.91倍。

在配套产业方面，公司已含有屠宰及肉制品加工产业链上游的养殖业和饲料业，以及下游的副产品深加工、食品添加

剂、化工包装、彩色印刷、商业、物流、外贸等配套产业。 本次重组完成后，双汇发展将包含上述配套业务，得以构建主业突出、

产业配套的完善产业链，便于发挥产业集群的优势，进一步提高盈利能力。

四、拟注入资产的主要固定资产和无形资产情况

（一）主要固定资产情况

拟注入资产的固定资产包括房屋及建筑物、机器设备、电子及其他办公设备和运输设备，各报告期末，各类固定资产的

状况如下：

单位：万元

项目

2010

年

5

月

31

日

2009

年

12

月

31

日

2008

年

12

月

31

日

原价

345,405.20 ?337,881.80 ?212,165.86

房屋建筑物

142,830.19 142,014.48 85,881.53

机器设备

166,470.19 161,421.77 106,342.43

运输设备

3,708.14 3,510.19 2,440.19

办公设备及其他

?32,396.68 ??30,935.36 ??17,501.71

累计折旧

?68,348.90 ??60,879.17 ??45,635.91

房屋建筑物

18,052.64 16,217.55 12,557.32

机器设备

38,946.81 34,645.08 25,764.86

运输设备

1,916.37 1,780.61 1,425.34

办公设备及其他

??9,433.08 ???8,235.93 ???5,888.39

固定资产减值准备

??2,660.16 ???2,871.24 ???2,177.19

房屋建筑物

1,112.82 1,167.44 1,220.03

机器设备

1,441.41 1,582.66 862.73

运输设备

25.36 31.88 13.66

办公设备及其他

????80.57 ????89.26 ????80.77

账面价值

274,396.14 274,131.39 ?164,352.76

房屋建筑物

123,664.73 124,629.49 72,104.18

机器设备

126,081.97 125,194.03 79,714.84

运输设备

1,766.41 1,697.70 1,001.19

办公设备及其他

?22,883.03 ??22,610.17 ??11,532.55

成新率

80.21% 81.98% 78.49%

房屋建筑物

87.36% 88.58% 85.38%

机器设备

76.60% 78.54% 75.77%

运输设备

48.32% 49.27% 41.59%

办公设备及其他

70.88% 73.38% 66.36%

注：成新率 = (原价 - 累计折旧)/原价×100%

（二）主要生产设备情况

1、生猪屠宰及鲜冻品生产

拟注入资产拥有的用于生猪屠宰及鲜冻品生产的主要设备详情如下：

单位：条、台、辆、个；万元

序号 名称 数量 原值 账面净值 成新率

1

分割生产线

10 3,361 2,306 69%

2

输送机

145 3,032 2,202 73%

3

螺杆液氨压缩机组

127 2,618 2,079 79%

4

打毛机

17 1,140 840 74%

5

低压击晕机

10 992 713 72%

6

叉车

58 716 479 67%

7

蒸汽烫毛隧道

5 276 227 82%

8

劈半锯

26 238 198 83%

9

燎毛机

6 198 142 72%

10

生猪抛光机

8 139 98 70%

2、高温肉制品生产

拟注入资产拥有的用于高温肉制品生产的主要设备详情如下：

单位：台；万元

序号 名称 数量 原值 账面净值 成新率

1

结扎机

164 10,301 6,072 59%

2

斩拌机

20 3,357 2,505 75%

3

滚揉机

14 1,954 1,486 76%

4

烘干机

10 1,472 1,020 69%

5

杀菌锅

92 692 487 70%

6

乳化机

6 448 349 78%

7

绞肉机

15 406 300 74%

8

搅拌机

38 333 247 74%

9

空气处理机

1 260 162 62%

10

片冰机

20 258 203 79%

3、低温肉制品生产

拟注入资产拥有的用于低温肉制品生产的主要设备详情如下：

单位：台、个；万元

序号 名称 数量 原值 账面净值 成新率

1

拉伸膜包装机

94 11,751 9,594 82%

2

灌肠机

126 7,428 6,132 83%

3

斩拌机

40 7,074 5,914 84%

4

滚揉机

50 3,335 2,818 85%

5

充填打卡机

47 2,933 2,572 88%

6

蒸煮炉

123 2,535 2,184 86%

7

二次杀菌机

35 1,993 1,700 85%

8

烟熏炉

19 1,431 1,010 71%

9

绞肉机

36 1,205 1,008 84%

10

真空包装机

60 666 520 78%

（三）土地使用权

截至本预案出具之日，拟注入资产的 29家公司共占有和使用 61宗，共 303.98万平方米的土地。 其中 60宗，共 294.65万

平方米的土地已取得出让土地使用权；其余 1宗，共 9.33万平方米的土地正在办理出让。

（四）房产

截至本预案出具之日，拟注入资产的 29家公司共拥有 224处，共 82.21万平方米的自有房产，均已取得房屋所有权证。

（五）知识产权

截至本预案出具之日，拟注入资产的 29家公司共拥有 1项自有商标，该商标正在申请中。

（六）业务资质

截至本预案出具之日，拟注入资产的 29家公司拥有《生猪定点屠宰许可证》、《畜禽屠宰许可证》、《动物防疫合格证》、

《卫生注册证书》、《全国工业产品生产许可证》、《粮食收购许可证》、《印刷经营许可证》、《商品条码印刷资格证书》、《道

路运输经营许可证》等合计 75项，其中 4项正在重新办理。拟注入资产现时经营的事项已获得合法的业务资质，目前正在重

新办理的证件不会对本次重大资产重组构成实质性法律障碍。

第七章 本次发行股份情况

一、发行股份的价格及定价原则

本次发行的发行价格和换股价格按以下原则确定：本次董事会决议公告日前 20个交易日的本公司股票交易均价（即公

司股票于 2010年 3月 22日停牌前 20个交易日本公司股票交易均价），即 51.94元 /股。

公司第四届董事会第十五次会议审议通过了 2009年度利润分配预案， 公司以 2009�年末公司总股本 605,994,900�股为

基数，向全体股东按每 10股派 10元(含税)的比例实施利润分配，共分配利润 605,994,900�元人民币。 上述利润分配方案已经

公司 2009年度股东大会审议批准。 除息后，发行价格和换股价格调整为 50.94元 /股。

若本公司股票在定价基准日至发行日期间有其他派息、送股、资本公积转增股本等除权、除息事项，发行价格和换股价

格将相应调整。 最终发行价格和换股价格尚需经公司股东大会批准。

二、股票类型

本次发行的股票为境内上市的人民币普通股（A 股），每股面值人民币 1.00元。

三、拟发行股份数量占发行后总股本的比例

按照预估值扣除分红后的金额测算，本次拟发行股份数量为 632,491,318股，发行后公司的总股本将增至 1,238,486,218

股，其中双汇集团公司持有 796,688,571股股份，占发行后总股本的 64.328% ；罗特克斯持有 147,612,705股股份，占发行后总

股本的 11.919% 。

对本次发行中不足 1股的剩余对价（如有）将在未来以现金或双方认可的其他方式支付。

四、锁定期安排

双汇集团和罗特克斯通过本次发行认购的公司 A 股股票将自发行股份全部于中国证券登记结算有限责任公司深圳分

公司分别登记至双汇集团和罗特克斯名下之日起 36个月内不得转让。

五、本次交易协议的生效条件

为实施本次重大资产重组，本公司已就本次重大资产置换及发行股份购买资产事项与双汇集团签订了附条件生效的资

产置换及发行股份购买资产协议（协议全称请参见“第八章本次交易合同的主要内容” ，下同），本公司就本次重大资产重

组事项与罗特克斯签订了附条件生效的股份认购暨资产收购协议， 同时本公司还就本次换股吸收合并事项与广东双汇、华

懋双汇、内蒙古双汇、双汇牧业以及双汇新材料签订了附条件生效的吸收合并协议。 上述协议在满足以下条件后生效：

1、本次重大资产重组已经本次交易协议各方内部有权机构审议通过；

2、本次重大资产重组已经取得商务主管部门的批准或备案；

3、本次重大资产重组已经取得中国证监会的核准；以及

4、中国证监会对双汇集团和罗特克斯因认购本次发行股份而免于以要约方式增持股份申请的核准。

5、本公司重大资产重组作为一个不可分割的有机整体已经取得了所有必要的备案、批准、核准和审批手续，而且本公司

重大资产重组中的任何一部分未被提前终止或产生类似情形。

上述资产置换及发行股份购买资产协议、 股份认购暨资产收购协议和换股吸收合并协议已分别获得双汇集团董事会、

罗特克斯董事会及各被吸并方董事会、股东会批准。

六、发行股份前后的主要财务数据和业务数据的变化

根据信永中和会计师事务所有限责任公司审计的双汇发展 2009年和 2010年 1- 5月财务报表、 备考财务报表以及其编

制的双汇发展 2010年盈利预测报告和备考盈利预测报告，本次重大资产重组前后主要财务数据对比如下：

单位：万元

2009

年

12

月

31

日

（实际）

2009

年

12

月

31

日

（备考）

变动率

总资产

575,323.56 1,204,998.03 109.45%

归属母公司所有者权益

294,022.85 711,541.53 142.00%

每股净资产（元

/

股）

4.85 5.75 18.41%

2009

年（实际）

2009

年（备考） 变动率

营业收入

2,835,134.71 2,825,209.76 -0.35%

营业利润

133,531.77 278,203.57 108.34%

归属母公司所有者净利润

91,065.71 207,853.36 128.25%

每股收益（元

/

股）

1.50 1.68 11.68%

净资产收益率

30.97% 29.21% -5.68%

2010

年

5

月

31

日

（实际）

2010

年

5

月

31

日

（备考）

变动率

总资产

614,851.98 1,327,966.03 115.98%

归属母公司所有者权益

333,179.57 738,310.93 121.60%

每股净资产

5.50 5.96 8.43%

2010

年

1-5

月

（实际）

2010

年

1-5

月

（备考）

变动率

营业收入

1,375,642.24 1,341,437.85 -2.49%

营业利润

59,314.93 147,173.64 148.12%

归属母公司所有者净利润

39,116.48 109,577.15 180.13%

每股收益（元

/

股）

0.65 0.88 37.07%

净资产收益率

11.74% 14.84% 26.42%

2010

年度预测

（实际）

2010

年度预测

（备考）

变动率

营业收入

3,488,698.20 3,521,231.00 0.93%

营业利润

169,308.70 383,108.10 126.28%

归属母公司所有者净利润

108,848.30 289,456.10 165.93%

每股收益（元

/

股）

1.80 2.34 30.12%

（1）每股净资产 = 归属母公司所有者权益 /发行在外的普通股加权平均数

（2）每股收益 = 归属母公司所有者净利润 /发行在外的普通股加权平均数

（3）净资产收益率 = 归属母公司所有者净利润 /归属于公司普通股股东的期末净资产

（4）实际口径盈利预测中未考虑 9家股权回购影响

本次重大资产重组前后，公司 2009年的主要业务数据如下：

2009

年度

（实际） （备考） 变动率

生猪屠宰量（万头）

329 1,136 247%

低温肉制品产量（万吨）

20 48 140%

高温肉制品产量（万吨）

66 96 46%

注：上述业务数据已包括 9家数据

七、本次重大资产重组前后的股权结构

本次交易前公司的总股本为 605,994,900股，其中，双汇集团合计持有本公司股份 183,416,250股股份，占发行前总股本

的 30.267% ；罗特克斯合计持有本公司股份 128,393,708股股份，占发行前总股本的 21.187% 。

根据公司置出资产及拟注入资产扣除分红后的预估值，假设本次非公开发行 6.32亿股，本次股份发行前后公司股权结

构变化情况如下表所示：

股东名称

重组前 重组后

股票数量

（股）

持股比例

(%)

股票数量

（股）

持股比例

(%)

双汇集团

183,416,250 30.267 796,688,571 64.328

罗特克斯

128,393,708 21.187 147,612,705 11.919

其他无限售条件股东

294,184,942 48.546 294,184,942 23.754

合计

605,994,900 100.00 1,238,486,218 100.00

第八章 本次交易合同的主要内容

为达成本次交易，本公司于 2010年 11月 26日签订了如下协议：

（1）与双汇集团签订的《河南省漯河市双汇实业集团有限责任公司与河南双汇投资发展股份有限公司之资产置换及发

行股份购买资产协议》（以下简称“资产置换及发行股份购买资产协议》，

（2）与罗特克斯签订的《罗特克斯有限公司与河南双汇投资发展股份有限公司之股份认购暨资产收购协议》（以下简

称“股份认购暨资产收购协议” ），

（3）与广东双汇签订的《河南双汇投资发展股份有限公司以换股方式吸收合并广东双汇食品有限公司协议》，

（4）与内蒙古双汇签订的《河南双汇投资发展股份有限公司以换股方式吸收合并内蒙古双汇食品有限公司协议》，

（5）与双汇牧业签订的《河南双汇投资发展股份有限公司以换股方式吸收合并漯河双汇牧业有限公司协议》，

（6）与华懋化工包装签订的《河南双汇投资发展股份有限公司以换股方式吸收合并漯河华懋双汇化工包装有限公司协

议》，

（7）与双汇新材料签订的《河南双汇投资发展股份有限公司以换股方式吸收合并漯河双汇新材料有限公司协议》（第

（3）至（7）项协议统称“吸收合并协议” ）。

一、资产置换及发行股份购买资产协议

2010年 11月 26日，本公司与双汇集团签订了资产置换及发行股份购买资产协议。

本次重组中，本公司拟置出资产为本公司持有的双汇物流 85%的股权；双汇集团拟置入资产为：德州双汇、绵阳双汇、武

汉双汇、淮安双汇、唐山双汇、济源双汇、连邦化学、弘毅新材料、天润彩印、双汇肉业和卓智新型的 100%股权，禽业加工和禽

业发展的 90%股权，双汇彩印的 83%股权，阜新双汇和阜新汇福的 80%股权，天瑞生化、华丰投资、宝泉岭双汇、望奎双汇、哈

尔滨双汇和双汇进出口的 75%股权。

（一）交易价格、支付方式及定价依据

置出资产和置入资产的定价依据为中联资产评估有限公司以 2010�年 5�月 31�日为基准日出具的资产评估报告中载明

的相应评估值，并考虑评估基准日后的分红情况由交易双方协商确定。

置入资产与置出资产价格的差额，即置入资产交易值高于置出资产的部分，将由本公司以向双汇集团非公开发行 A 股

股票的方式进行支付。 非公开发行股票支付资产置换差额不足 1股的剩余对价(如有)将在未来以现金或双方认可的其他方

式支付。

本次发行的发行价格按以下原则确定： 双汇发展审议本次重大资产重组相关事宜的董事会决议公告日前 20个交易日

的双汇发展股票交易均价(即双汇发展股票于 2010年 3月 22日停牌前 20个交易日本公司股票交易均价)，即 51.94元 /股。

扣除 2009年度利润分配每 10股现金红利 10元（含税）后，本次发行的发行价格和换股价格调整为 50.94元 /股。 若双汇发

展股票在定价基准日至发行日期间有其他除权、除息(包括但不限于派息、送股、资本公积金转增股本等)，发行价应相应调

整，具体方式以届时双汇发展股东大会决议内容为准。

（二）发行数量

本公司向双汇集团非公开发行 A 股股票数量根据以下方式为基础确定：

本公司向双汇集团发行的总股数 = (置入资产价格 - 置出资产价格)÷发行价格；

如果本公司股票在定价基准日至发行日期间有除权、除息(包括但不限于派息、送股、资本公积金转增股本等)，发行价应

相应调整，发行股票数量也将根据除权除息后的发行价格相应调整。

（三）限售承诺

双汇集团认购的股份自认购股份全部于证券登记结算机构登记至双汇集团名下之日起三十六个月内不得上市交易或

转让。

（四）?资产支付或过户时间安排

双汇集团在资产置换及发行股份购买资产协议生效日后十二个月内办理完毕全部置入资产的过户、移交手续，本公司

应予以协助；本公司在资产置换及发行股份购买资产协议生效日后十二个月内办理完毕全部置出资产的过户、移交手续，双

汇集团应予以协助。

（五）期间损益归属

自评估基准日至交割日，置出资产运营所产生的盈利或亏损由双汇集团享有或承担。

自评估基准日至交割日，置入资产运营所产生的盈利或亏损由双汇发展享有或承担。

（六）滚存未分配利润的处理

本公司于交割日前的滚存未分配利润由交割日后本公司的新老股东共同享有。

（七）职工安置方案

就置出资产与置入资产，本次重大资产重组完成后，原有的劳动人事关系主体不会发生变化，置入 /置出资产所涉公司

的现有员工仍然与其所属原用人单位继续保持劳动合同关系，不发生劳动关系的变更。

（八）协议的生效条件

本协议于各方授权代表签署之日后成立，经双汇集团董事会，本公司董事会、股东大会、有权主管部门批准并经中国证

监会核准后生效。

（九）协议的先决条件

本次资产置换、本次向双汇集团的发行、本次吸收合并以及本次向罗特克斯的发行共同构成本次重大资产重组不可分

割的组成部分，其中任何事项未获得所需的批准(包括但不限于相关交易方内部有权审批机构的批准和相关政府部门的批准

或核准)，则本次重大资产重组自始不生效。

此外，除经双方共同书面同意放弃下述先决条件中的全部或部分条件外，本协议的实施还取决于以下先决条件的成就

及满足：

（1）本公司召开的董事会、股东大会通过了批准本协议以及本协议项下有关事宜的全部事项；

（2）双汇集团董事会批准了本协议以及本协议项下有关事宜；

（3）本次重大资产重组已取得商务主管部门的批准或备案；

（4） 中国证监会对双汇集团和罗特克斯因认购本次发行股份超过规定比例而提出免于以要约方式增持股份申请的核

准；

（5）本次重大资产重组行为已经取得中国证监会的核准；

（6）本公司重大资产重组作为一个不可分割的有机整体已经取得了所有必要的备案、批准、核准和审批手续，而且本公

司重大资产重组中的任何一部分未被提前终止或产生类似情形。

（十）违约责任条款

如任何一方发生在本协议项下的违约事件，其他任何一方均有权要求即时终止本协议及 /或要求其赔偿因此而造成的

损失。

因一方违约导致对方受到有关行政管理机关处罚或向第三方承担责任，违约一方应当对对方由此受到的损失承担违约

责任。

二、股份认购暨资产收购协议

2010年 11月 26日，本公司与罗特克斯签订了股份认购暨资产收购协议。

（一）交易价格、支付方式及定价依据

本次重组中，罗特克斯认股资产即罗特克斯持有的上海双汇 13.96%的股权和保鲜包装 30%的股权。 罗特克斯认股资产

定价依据为中联资产评估有限公司以 2010�年 5�月 31�日为基准日出具的资产评估报告中载明的相应评估值， 并考虑评估

基准日后的分红情况，由交易双方协商确定。

本次发行的发行价格按以下原则确定： 双汇发展审议本次重大资产重组相关事宜的董事会决议公告日前 20个交易日

的双汇发展股票交易均价(即双汇发展股票于 2010年 3月 22日停牌前 20个交易日本公司股票交易均价)，即 51.94元 /股。

扣除 2009年度利润分配每 10股现金红利 10元（含税）后，本次发行的发行价格和换股价格调整为 50.94元 /股。 若双汇发

展股票在定价基准日至发行日期间有其他除权、除息(包括但不限于派息、送股、资本公积金转增股本等)，发行价应相应调

整，具体方式以届时双汇发展股东大会决议内容为准。

（二）发行数量

本公司向罗特克斯非公开发行 A 股股票数量根据以下方式为基础确定：

本公司向罗特克斯发行的总股数 = 罗特克斯认股资产价格÷发行价格；

如果本公司股票在定价基准日至发行日期间有除权、除息(包括但不限于派息、送股、资本公积金转增股本等)，发行价应

相应调整，发行股票数量也将根据除权除息后的发行价格相应调整。

（三）限售承诺

罗特克斯认购的股份自认购股份全部于证券登记结算机构登记至罗特克斯名下之日起三十六个月内不得上市交易或

转让。

（四）资产支付或过户时间安排

罗特克斯在股份认购暨资产收购协议生效日后十二个月内办理完毕全部置入资产的过户、移交手续，本公司应予以协

助。

（五）期间损益归属

自评估基准日至交割日，罗特克斯认股资产运营所产生的盈利或亏损由本公司享有或承担。

（六）滚存未分配利润的处理

本公司于交割日前的滚存未分配利润由交割日后本公司的新老股东共同享有。

（七）职工安置方案

就罗特克斯认股资产，本次重大资产重组完成后，原有的劳动人事关系主体不会发生变化，罗特克斯认股资产所涉公司

的现有员工仍然与其所属原用人单位继续保持劳动合同关系，不发生劳动关系的变更。

（八）协议的生效条件

本协议于各方授权代表签署之日后成立，经罗特克斯董事会，本公司董事会、股东大会、有权主管部门批准并经中国证

监会核准后生效。

（九）协议的先决条件

本次资产置换、本次向双汇集团的发行、本次吸收合并以及本次向罗特克斯的发行共同构成本次重大资产重组不可分

割的组成部分，其中任何事项未获得所需的批准(包括但不限于相关交易方内部有权审批机构的批准和相关政府部门的批准

或核准)，则本次重大资产重组自始不生效。

此外，除经双方共同书面同意放弃下述先决条件中的全部或部分条件外，本协议的实施还取决于以下先决条件的成就

及满足：

（1）本公司召开的董事会、股东大会通过了批准本协议以及本协议项下有关事宜的全部事项；

（2）罗特克斯董事会批准了本协议以及本协议项下有关事宜；

（3）取得商务主管部门的批准或备案；

（4） 中国证监会对双汇集团和罗特克斯因认购本次发行股份超过规定比例而提出免于以要约方式增持股份申请的核

准；

（5）本次重大资产重组行为已经取得中国证监会的核准；

（6）本公司重大资产重组作为一个不可分割的有机整体已经取得了所有必要的备案、批准、核准和审批手续，而且本公

司重大资产重组中的任何一部分未被提前终止或产生类似情形。

（十）违约责任条款

如任何一方发生在本协议项下的违约事件，其他任何一方均有权要求即时终止本协议及 /或要求其赔偿因此而造成的

损失。

因一方违约导致对方受到有关行政管理机关处罚或向第三方承担责任，违约一方应当对对方由此受到的损失承担违约

责任。

三、吸收合并协议

2010年 11月 26日，本公司分别与广东双汇、内蒙古双汇、双汇牧业、华懋化工包装、双汇新材料 5家公司及其股东双汇

集团和罗特克斯签订了吸收合并协议。

（一）交易价格、支付方式及定价依据

双汇发展和被吸并方（即广东双汇、内蒙古双汇、双汇牧业、华懋化工包装以及双汇新材料）同意采取吸收合并的方式

进行本次合并，即双汇发展以换股方式吸收合并被吸并方。 本次合并完成后，双汇发展作为本次合并的吸收方暨存续方应当

办理相关变更登记手续；被吸并方作为本次合并的被吸收方暨非存续方，其全部资产、负债、权益、业务和人员等将进入双汇

发展，同时其应当办理被吸并方注销登记手续。

本次合并中的换股主体是于换股日登记在册的被吸并方股东双汇集团和罗特克斯。

本次合并的定价依据为中联资产评估有限公司以 2010�年 5�月 31�日为基准日出具的资产评估报告中载明的相应评估

值，并考虑评估基准日后的分红情况，由交易双方协商确定。 本次合并的换股价格(以下简称“换股价格” )按以下原则确定：

双汇发展审议本次重大资产重组相关事宜的董事会决议公告日前 20个交易日的双汇发展股票交易均价(即双汇发展股票于

2010年 3月 22日停牌前 20个交易日本公司股票交易均价)， 即 51.94元 /股。 扣除 2009年度利润分配每 10股现金红利 10

元（含税）后，换股价格调整为 50.94元 /股。 若双汇发展股票在定价基准日至交割日期间有其他除权、除息，换股价格应相

应调整。

（二）发行数量

双汇发展和被吸并方同意按以下公式确定换股主体持有的双汇发展股份数量，即被吸并方换股主体获得的双汇发展股

份数量＝(被吸并方的交易价格÷换股价格)×实施合并股权登记日前一日工商登记在册的换股主体所持有的被吸并方股权

比例。

换股后，换股主体取得的双汇发展股份应为整数。 如换股主体所换取的双汇发展股份数不为整数时，不足 1股的剩余对

价（如有）将在未来以现金或双方认可的其他方式支付。

（三）限售承诺

双汇集团和罗特克斯通过本次合并所获得双汇发展的股份，锁定期为自交割日起三十六个月。

（四）异议股东保护机制

本公司将赋予除双汇集团和罗特克斯以外的于实施合并股权登记日深交所收市时在证券登记结算结构登记在册的双

汇发展异议股东以收购请求权。

只有在双汇发展股东大会上正式表决时对相关吸收合并议案投出有效反对票并持续保留股票至异议股东收购请求权

实施日，同时在收购请求权申报期内履行申报程序的双汇发展异议股东方能行使异议股东收购请求权。 对于有效申报的双

汇发展异议股份，双汇发展将按照 50.94元 /股向异议股东支付现金。

异议股东收购请求权方案实施细则将由本公司股东大会授权董事会并由董事会进一步授权董事长确定并公布。

（五）资产支付或过户时间安排

自交割日起，被吸并方的一切业务及被吸并方的全部资产、负债和权益将由双汇发展享有和承担。 被吸并方负责自生效

日起十二个月内办理将相关资产移交至双汇发展名下的相关手续，包括但不限于审批、过户、登记、备案。 应被吸并方的要

求，双汇发展同意协助被吸并方办理移交手续，包括但不限于出具或签署必要的文件。

（六）期间损益归属

被吸并方自评估基准日到交割日的盈利或亏损由本公司享有和承担。

（七）职工安置方案

双方同意本次合并完成后，被吸并方的全体在册员工将按其与被吸并方签署的劳动合同于交割日的状况由双汇发展全

部承接。 被吸并方作为被吸并方现有员工雇主的任何及全部权利和义务将自本次合并的交割日起由双汇发展享有和承担。

（八）协议的生效条件

本协议于双方授权代表签署之日后成立，经被吸并方董事会，双汇发展董事会、股东大会和商务主管部门批准并经证监

会核准后生效。 资产评估报告视为本协议不可分割的一部分，与本协议主文具有同等法律效力，并与本协议同时生效。

（九）协议的先决条件

本次资产置换、本次向双汇集团的发行、本次吸收合并以及本次向罗特克斯的发行共同构成本次重大资产重组不可分

割的组成部分，其中任何事项未获得所需的批准(包括但不限于相关交易方内部有权审批机构的批准和相关政府部门的批准

或核准)，则本次重大资产重组自始不生效。

此外，本吸收合并的生效取决于以下先决条件的成就及满足：

（1）双汇发展召开的董事会、股东大会通过了批准本协议以及本协议项下有关事宜的议案；

（2）被吸并方董事会、股东会通过了批准本协议以及本协议项下有关事宜的议案；

（3）本协议下吸收合并已经取得商务主管部门的批准和证监会的核准；

（4） 中国证监会对双汇集团和罗特克斯因认购本次发行股份超过规定比例而提出免于以要约方式增持股份申请的核

准；

（5）重大资产重组作为一个不可分割的有机整体已经取得了所有必要的备案、批准、核准和审批手续，而且双汇发展重

大资产重组中的任何一部分未曾被提前终止或产生类似情形。

（十）违约责任条款

如任何一方发生在本协议项下的违约事件，其他任何一方均有权要求即时终止本协议及 /或要求其赔偿因此而造成的

损失。

因一方违约导致对方受到有关行政管理机关处罚或向第三方承担责任，违约一方应当对对方由此受到的损失承担违约

责任。

第九章 管理层讨论与分析

本公司董事会依据审计报告和盈利预测报告，对公司的财务状况、盈利能力和现金流量以及本次交易对公司的影响进

行了讨论和分析。 本次交易前，公司财务状况良好；经营收入和利润持续增长；经营活动现金流充裕、资金周转正常。 本次重

组完成后，将实现生产规模的跨越式增长、产品结构的进一步优化和产业链的进一步完善，增强公司可持续发展能力；大幅

减少公司与控股股东间的关联交易，彻底解决同业竞争，增强公司运营独立性；完善公司业务的全国性布局。 本次交易对于

公司扩大经营规模，增强长期盈利能力和可持续发展能力、提升公司价值具有重要意义。

2010年 6月 29日，本公司 2009年度股东大会否决了其董事会提交的 2010年度《关于日常关联交易的议案》。 受此影

响，拟注入资产 2008年、2009年和 2010年 1- 5月审计报告和 2010年盈利预测报告、本公司 2009年、2010年 1- 5月审计报

告、 按照重组后资产架构编制的本公司 2009年、2010年 1- 5月备考财务报告和 2010年备考盈利预测报告等均被出具了保

留意见的审计报告。 本公司董事会拟重新就 2010年全年的日常关联交易提交上市公司股东大会审议，在本公司董事会就双

汇发展 2010年发生的日常关联交易事宜重新提交上市公司股东大会审议并被通过后，该等关联交易协议将依法成立，导致

出具保留意见的事项将被消除。

除特别说明外，双汇发展与标的资产于本章中涉及的产量、产能等业务数据，未按股权比例计算。

一、本次交易前双汇发展财务状况和经营成果

本次交易前，双汇发展主要从事畜禽屠宰；肉类、肉类制品、食品包装材料的加工制造和销售等。

（一）经营成果分析

1、影响经营成果的主要因素

本公司主要经营屠宰及肉类加工业务，该等业务是本公司利润的主要来源。 影响本公司经营成果的主要因素包括：

（1）屠宰及肉类加工产能：屠宰及肉类加工产能决定了公司的生产规模。 报告期内本公司的屠宰及肉类加工产能略有

下降，但基本保持稳定。 本公司根据市场变化，对产品结构进行主动调整，适当增加低温肉制品的比重，对部分生产线进行了

调配，因此产能略有下降。

单位：万吨

/

年

2008

年末

2009

年末

2010

年

5

月末

屠宰产能

296.24 254.24 254.24

肉制品加工产能：

86.95 87.85 83.52
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