
指数名称 净利润增速

ＰＥ ＰＢ

历史

ＰＥＧ

存货周转率 所得税率

ＲＯＥ

增速 经营活动自由现金流

上证

３８０ １．９０ ４７．０２ ４．６０ ０．３９ ０．５２ ０．１８ ０．６２ ２．２２

上证中盘

３．８９ １８．２５ ２．３６ ０．０２ ０．１３ ０．２５ ０．１４ ３．１６

上证

５０ ５．６６ １７．７５ ３．４１ ０．４１ ０．１０ ０．２０ ０．４４ ３．５１

上证中盘

３．６８ ３４．２６ ３．７４ ０．０５ ０．０７ ０．２０ ０．７１ ２．０９

上证

１８０ ４．４３ ３０．０８ ３．５０ －０．０１ ０．０８ ０．２１ ０．６８ ２．４１

上证中小盘

２．４０ ４３．０８ ４．３９ ０．２５ ０．００ ０．１９ ０．６１ １．７３

上证小盘

１．９７ －１２５６．１７ ４．６４ ０．４１ ０．００ ０．１８ ０．５７ １．５８

上证

Ａ

股

１．５３ ３４．９２ ４．９１ ０．０２ ０．１５ ０．２０ ０．３８ １．７９

指数成分名称 平均总市值

（

亿元

）

平均流通市值

（

亿元

）

平均总股本

（

亿股

）

平均流通股本

（

亿股

）

上证

３８０

成分

７８．４５ ６２．６０ ６．３２ ４．８７

超大盘成分

３４４０．６７ １９１０．２９ ４９８．８６ ３２３．２６

上证

５０

成分

２１０１．２３ １３８６．６８ ３２１．０１ ２０８．２７

上证中盘成分

２４９．５４ １７５．７２ ２０．９２ １５．３３

上证

１８０

成分

７６３．９０ ５１２．１０ １０４．２８ ６８．９２

上证小盘成分

９０．８７ ７１．０４ ７．４２ ５．７８

上证中小盘成分

１３６．７１ １０１．２８ １０．０４ ８．０６

上证

Ａ

股成分

２１１．６９ １４３．７５ １３．３６ １１．３３

数据来源

：

Ｗｉｎｄ

资讯

，

易方达基金管理有限公司

中证一级行业 沪深

３００

上证

１８０

上证

３８０

上证小盘

金融地产

３３．６８％ ４３．５３％ １．１１％ ０．６３％

工业

１７．５７％ １５．９８％ ３２．１８％ ２９．８５％

原材料

１６．１３％ １２．７０％ １６．７６％ １７．８１％

可选消费

８．５６％ ６．１９％ １４．９０％ １６．５３％

能源

８．４８％ ９．７５％ ２．４８％ ２．３０％

主要消费

５．６３％ ３．２１％ ９．７３％ １０．３９％

医药卫生

３．５０％ ２．３３％ １０．５２％ ９．８９％

公用事业

３．３６％ ３．６２％ ４．２２％ ４．１９％

电信业务

１．６４％ １．４４％ １．８７％ １．３９％

信息技术

１．４５％ １．３０％ ６．２４％ ７．０３％
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上证

380

指数投资价值分析

易方达基金

上海证券交易所和中证指数有限公

司日前宣布，将于

2010

年

11

月

29

日正

式发布上证

380

指数。 该指数定位于发

行股本为

5000

万至

8000

万股的行业潜

在龙头， 以反映上海证券市场新兴蓝筹

上市公司的整体表现为目标。

一、指数编制及其特点

上证

380

指数以

2003

年

12

月

31

日为基日，基点为

1000

点。 为更好地体

现该指数的定位， 上证

380

指数在确定

样本空间时剔除了上证

180

指数成分

股、过往一年净利润为负的公司，以及最

近五年未派发现金红利或送股的公司，

最终通过营业收入增长率、 净资产收益

率、 成交金额和总市值进行综合排名的

方法， 根据行业配比原则确定各二级行

业内上市公司家数， 选择综合排名靠前

的

380

家上市公司作为其成分股。

上述编制方法与上交所目前主要宽

基指数的编制方法所存在的不同在于上

证

380

指数的指数成分选择中首次采用

了基本面指标。 通过引入营业收益增长

率、净资产收益率等强调成长性、盈利能

力的财务指标，以及采用行业配比原则，

上证

380

指数在选样过程中综合了股票

的成长性、盈利能力、规模和流动性，结

合了行业特性， 突出了指数成分股在相

应行业中的龙头地位， 从而确保了指数

样本的成长性潜力蓝筹特征。

二、市值分布具有小盘特征

从上证

380

指数的选样方案来看，

为了突出主题特征，同时增强可投资性，

成分股选择指标中考虑净资产收益率和

营业收入增速的结果使上证

380

指数成

分股的市值规模偏小， 因此指数具有小

盘特征。

截至

2010

年

10

月

31

日，上证

380

指数成分股的总市值为

2.98

万亿，流通

市值为

2.38

万亿，占上证

A

股总市值与

流通市值的比重 分 别 为

16.04%

和

18.85%

。 从上证系列其他指数的市值分

布来看， 上证

380

指数成分的市值覆盖

率与上证中盘、上证小盘指数成分相当；

流通市值覆盖率略高于以上两只指数。

图

1

： 上证主流指数的总市值覆盖

率、流通市值覆盖率

数据来源：

Wind

资讯， 易方达基金

管理有限公司

同时， 上证

380

指数成分股的平均

总市值和平均流通市值水平分别为

78

亿、

62

亿， 平均总股本和平均流通股本

分别为

6.32

亿股、

4.87

亿股， 上述指标

在上证系列指数中甚至低于上证小盘指

数和上证中小盘指数， 上证

380

指数在

目前上证指数体系中无疑最具小盘特

征。 （见表

1

）

上证

380

指数具有小盘股特征使得

其历史表现与上证系列指数中的超大盘

指数、上证

50

指数、上证中盘指数和上

证

180

指数存在明显差异。据统计，

2004

年至

2010

年

9

月底，上证

380

指数与超

大盘指数、上证

50

指数、上证中盘指数、

上证

180

指数的相关性分别为

0.84

、

0.83

、

0.97

和

0.90

。 因此，上证

380

指数

与上证主流的大盘宽基指数形成了明显

的风格差异， 开发以上证

380

指数为标

的的指数产品将有利于向投资者提供差

异化的指数投资工具。

三、行业覆盖偏向

转型中经济主脉

上证

380

指数成分股的行业结构有

两个特点。其一，与上证系列其他指数相

比， 其对细分行业的覆盖更为完整；其

二，在上证系列指数中，上证

380

指数成

分股分布在银行、地产、钢铁行业的权重

较小，更侧重于工业、原材料、消费、医药

等上游、下游行业，同上证

50

、上证

180

等传统主流指数形成了非常明显的差

异。 （见表

2

）

十二五规划中， 把转变经济发展方

式作为主线， 提出经济结构战略性调整

要取得重大进展， 转变经济发展方式要

取得实质性进展； 并且强调把扩大消费

需求作为扩大内需的战略重点。 拉动经

济增长的“三驾马车”中，消费首次被列

于投资和出口之前。因此，未来的一段时

间内， 消费类行业以及新兴产业都将继

续获得政策支持， 未来仍有较大的发展

空间。 上证

380

指数中工业、原材料、可

选消费和医药卫生

4

个行业的权重占比

接近

75%

， 可以预见在未来中国经济转

型的过程中， 上证

380

指数成分将受益

于其行业结构。

四、基本面特征体现出

高成长性与税务优势

将上证

380

指数与上证系列其他

指数进行比较，其基本面表现出成长型

企业高

PEG

、高周转率的特征。 从过往

5

年的数据来看， 上证

380

指数成分股

经营活动自由现金流增速与上证

180

指数成分相近，表明企业经营活动创造

现金流的水平较强；从估值来看，上证

380

指数成分的估值水平较高， 表明市

场更看重其成长特性；此外，通过对比

企业所得税率，上证

380

指数成分与其

他两只中小盘指数一样， 具有税务优

势。 （见表

3

）

五、历史表现优异

上证

380

指数历史风险收益特征较

上证其他主流指数更具竞争力。自

2005

年至

2010

年三季度末， 上证

380

指数

的单位风险收益率明显高于其他上证

系列主流指数， 这意味着投资于上证

380

指数有着更高的性价比。 从区间收

益率来看，上证

380

指数也有着更好的

投资表现，

2005

年以来累计

374%

的收

益率在上证系列指数中排名第一。 （见

表

4

）

六、结论

通过从市值特征、行业分布、基本

面特点与历史表现等角度对上证

380

指数与上证系列其他指数的分析结果

表明， 上证

380

指数成分具有高成长、

偏小盘的特征； 过往

5

年来， 上证

380

指数累计收益显著超越其他主流宽基

指数， 并体现出较高的投资性价比，并

且与上证系列其他宽基指数的表现有

着明显的差异，有利于提供差异化的指

数投资产品。 同时，从十二五我国经济

转型的方向来看，上证

380

指数成分的

行业分布对新兴产业的覆盖率较高，因

此上证

380

指数成分股未来的成长空

间值得期待。

上证

380

指数定位解读

招商基金

2010

年正值中国内地证券市场发展

二十周年。随着市场的发展，从整个市场

只有

8

只股票发展到现在上海交易所就

有

889

只股票， 如何才能做到在资本市

场上游刃有余？ 指数无疑给众多投资者

提供了一个客观的参考。

指数是由证券交易所或金融服务机

构编制的， 表明股票行市变动的一种供

参考的指示数字。自

1896

年道琼斯工业

股票平均指数问世至上世纪

70

年代，股

票指数一直都是反映市场表现的标尺。

上证指数系列为

投资者提供了分析工具

指数能够反映总体股票市场的趋势

和水平。在制订指数时，除了科学的计算

方法， 选择指数的样本股是很重要的环

节。 人们通常并不把全部的上市股票计

入指数， 而是从上市股票中选择若干种

富有代表性的样本股票， 并以这些股票

的价格平均数来表示整个市场的股票价

格总趋势及涨跌幅度。

经过二十年的发展， 上海市场已基

本形成以大盘蓝筹为主体、 大中小型企

业共同发展的多层次资本市场。 与此同

时， 上海证券交易所编制并发布的上证

指数系列———一个包括上证

180

指数、

上证

50

指数、上证综合指数、

A

股指数、

B

股指数、分类指数、债券指数、基金指

数等的指数系列， 也在不断充实完善之

中。根据统计，目前以上证打头的指数种

类约

80

只， 整个

A

股市场的指数品种

超过

300

只。伴随着各种指数的推出，为

投资者从多层次多角度分析上市公司提

供了工具。

上证指数系列从总体上和各个不同

侧面反映了上海证券交易所上市证券品

种价格的变动情况， 可以反映不同行业

的景气状况及其价格整体变动状况，从

而给投资者提供不同的投资组合分析参

照系。

上交所一直致力于打造蓝筹股市

场，目前流通市值达到

15

万亿，已经形

成了一批以上证

50

、

180

为代表的蓝筹

企业。以上证

180

为例，上证

180

占了上

交所公司数的

20%

， 市值占比

73%

，交

易量占

55%

。

但是，在上证

180

之外，上海市还有

700

家公司， 这

700

家公司包含了

80%

的公司数和

45%

的交易量， 其中包括一

批成长性好、获利能力强、行业优势明显

的新兴蓝筹。

有鉴于此，上证

380

指数应时而出。

中证指数公司

11

月

14

日在网站上公告

称， 上海证券交易所和中证指数有限公

司将于

2010

年

11

月

29

日正式发布上

证

380

指数。这意味着，具有成长性潜力

蓝筹特征的新兴蓝筹指数将出现在投资

者面前。

上证

380

将成为

沪市中小盘股综合走势风向标

上证

380

指数主要集中于成长性新

兴蓝筹股， 以反映传统蓝筹股之外的一

批规模适中、成长性好、盈利能力强的上

市公司股票的整体表现。

从行业分布来看， 上证

380

指数覆

盖了

25

个二级行业中的

21

个，仅电信、

银行、 保险和综合金融这四个二级行业

无股票入选。 指数样本行业分布整体较

为均衡，行业占比前三的分别为资本品、

原材料和制药、生物科技和生命科学，权

重分别为

24.23%

，

18.73%

和

9.33%

（见

表

1

）。 这批企业相当部分属于节能环

保、新一代信息技术、生物、高端设备、新

能源、新材料等新兴产业和消费领域，代

表了国民经济发展战略方向和经济结构

调整方向， 因此有利于引导投资者树立

以产业政策为导向、 崇尚上市公司经营

业绩和成长性的投资理念。

从成长性来看， 上证

380

指数在确

定样本空间时， 除剔除上证

180

指数样

本股外， 还剔除了未分配利润为负的公

司， 以及最近五年未派发现金红利或送

股的公司，然后按照营业收入增长率、净

资产收益率、成交金额和总市值的综合

排名，根据行业配比原则确定各二级行

业内上市公司家数，选择排名前

380

名

的公司作为上证

380

指数样本股。 这些

上市公司多处于快速成长阶段或成熟

阶段早期， 相当部分属于节能环保、新

一代信息技术、生物、高端设备、新能

源、 新材料等新兴产业和消费领域，代

表了国民经济发展战略方向和经济结

构调整方向。

从规模角度来看， 最新一期样本数

据显示，上证

380

指数总市值为

3.22

万

亿元， 自由流通市值为

1.67

万亿元，分

别占沪市比例为

16.22%

和

25.29%

，指

数样本日均成交金额为

487

亿元， 占沪

市比例

33.2%

。 上证

380

指数反映了上

证

180

之外沪市

73%

的市值和

61%

的

成交。历史模拟数据显示，上证

380

指数

体现了高成长股票的高估值特征，

2004

年至

2010

年的累计收益率达

277％

，最

新市盈率为

35.8

倍。

从机构角度来看， 上证

380

指数属

于标准指数， 与其他主题概念性的指数

并不十分相同，无疑更有生命力。从机构

未来开放相关指数基金的角度看， 上证

380

指数这类指数可能更加能被机构所

接受，并用于开发产品。 同时，该指数的

设计方向也与经济增长方式改变和经济

结构调整趋势高度吻合， 因而更加有丰

富的内在价值。

总而言之， 从上证

380

指数的设计

方向看，该指数强调了成长性和潜力，但

也不失蓝筹股指数的特征， 这与未来中

国经济结构调整和发展趋势有着高度吻

合。在中国经济增长动力发生变化后，在

新的形势下将出现产业升级和创新。 同

时，未来行情热点主要将围绕“十二五规

划”这一纲领性的文件开展，这也为各种

主题类投资提供了丰富“土壤”。 从这个

意义上说，带有鲜明成长特点、与“新兴

产业” 高度相关的上证

380

指数可谓生

逢其时。 上证

380

指数将与上证

180

指

数、上证

50

指数一起构成上海市场主要

的蓝筹股指数， 进一步丰富和完善上证

指数体系的科学性和完整性。

上海证券交易所指数专家委员会委

员、 上海财经大学应用统计研究中心主

任徐国祥教授认为，“即将于

11

月

29

日

发布的上证

380

指数反映的是上海证券

交易所上市的一大批高成长中小企业的

整体表现， 该指数将成为沪市中小盘股

综合走势风向标。 ”这一指数的推出，弥

补了上证指数体系中中小盘指数的空

白， 有利于上交所进一步形成以大盘蓝

筹股为主体， 大中小型企业共同发展的

多层次的资本市场体系。

上证

380

将为金融指数

创新产品提供新选择

资本市场的发展， 离不开给各种风

险偏好和收益偏好的投资者， 提供适合

他们需要的各种各样的产品。 指数和指

数化投资的发展， 在提供各类不同组合

的产品方面会给各类投资者提供非常多

的选择。 上证

380

指数的推出不仅会为

投资者提供新的分析工具和投资标的，

将来也可用于指数基金、 指数期货和期

权、交易所交易基金（

ETFs

）等金融指数

创新产品。

1976

年，美国先锋集团推出基于标

准普尔

500

指数的开放式指数基金

,

这

是全球第一只指数共同基金。直到

20

世

纪

90

年代以后，指数基金才真正获得了

巨大的发展， 最新的指数型基金产品是

交易所交易基金

(ETF)

。 到三季度末，全

球

ETF

产品超过了

3000

只， 资产规模

超过

1.2

万亿美元， 而且每年还在以很

快的速度增长。 指数基金将股票指数的

功能从延续了几十年的标尺功能扩展到

了投资功能， 并让证券指数开始走向了

产业化。

随着中国内地资本市场创新大幕的

拉开，近两年指数型产品特别是

ETF

产

品呈现出前所未有的发展和创新速度。

2009

年被外界称为“指数基金年”，

2009

年全年共发行成立指数型产品

29

只，超

过了以往七年发行数量的总和， 其中

ETF4

只，为指数基金数量的

20%

。 指数

化投资的热潮在

2010

年得到了进一步

的延续和发展。虽然如此，指数化投资在

我国仍算刚刚起步，数据显示，截至

10

月底，我国一共有

702

个开放式基金，总

的管理资产规模

25000

亿元， 其中指数

化投资产品只有

71

个， 数量只占

10%

，

管理规模是

3500

亿元，占开放式基金资

产规模的

14%

。

在美国市场， 每

100

位基金持有人

中就有

2

位是

ETF

持有人，按照这个比

例， 中国应该有超过

2000

万

ETF

投资

者，而现在只有

50

万，由此可见，指数化

投资在我国仍有巨大的发展空间和发展

潜力。

表

1

、上证主流指数的市值与股本特征

表

2

：主要指数行业分布比较

指数名称 区间收益率 年化收益率 年化标准差 单位风险收益率

上证

３８０ ３７４．１８％ ３３．１９％ ３５．０２％ ０．９５

超大盘

１４８．１１％ ２１．０９％ ３２．６１％ ０．６５

上证

５０ １３１．３１％ １９．７６％ ３２．２５％ ０．６１

上证

１８０ １６４．９８％ ２２．１７％ ３２．３９％ ０．６８

上证中盘

２５２．５８％ ２８．１０％ ３５．１８％ ０．８０

上证中小盘

２９４．９２％ ２９．９７％ ３４．９０％ ０．８６

上证全指

１９９．８８％ ２４．３８％ ３２．５７％ ０．７５

上证小盘

３４４．５７％ ３２．０７％ ３５．０１％ ０．９２

表

4

：沪深两市主要指数的二级市场表现对比

表

3

、上证系列指数基本面指标比较

行业 公司家数 加权市值 加权市值占比 总市值 总市值占比

资本品

９１ ２８６１．３８ ２４．２３％ ５８０１．３７ ２４．１３％

原材料

７０ ２２１２．０７ １８．７３％ ４１９２．９５ １７．４４％

制药

、

生物科技和生命科学

３２ １１０１．９９ ９．３３％ １９４１．０５ ８．０７％

运输

２８ ９０２．４４ ７．６４％ ２２０１．９２ ９．１６％

食品

、

饮料与烟草

２３ ７２０．３２ ６．１０％ １３６９．２６ ５．７０％

零售业

２０ ６０３．３４ ５．１１％ ８９１．９９ ３．７１％

公用事业

２０ ５７５．５０ ４．８７％ ２０８８．２５ ８．６９％

耐用消费品与服装

１５ ４１５．２４ ３．５２％ ７１９．５５ ２．９９％

汽车与汽车零部件

１２ ３７１．７７ ３．１５％ ６５７．０３ ２．７３％

能源

８ ３３３．３０ ２．８２％ ９２６．７０ ３．８６％

软件与服务

９ ２８９．９０ ２．４５％ ５６５．６８ ２．３５％

媒体

７ ２０５．３６ １．７４％ ５４８．７０ ２．２８％

通信设备

８ １９７．７０ １．６７％ ３８２．７３ １．５９％

技术硬件与设备

６ １６９．８４ １．４４％ ２３８．５７ ０．９９％

消费者服务

６ １６９．６６ １．４４％ ３１１．０１ １．２９％

房地产

８ １６２．７０ １．３８％ ３５７．６５ １．４９％

食品与主要用品零售

５ １５１．３７ １．２８％ ２４０．５８ １．００％

家庭与个人用品

３ １３５．７４ １．１５％ ２０１．０８ ０．８４％

半导体产品与设备

４ １３５．５７ １．１５％ ２１８．５７ ０．９１％

商业服务与商业用品

３ ６８．６４ ０．５８％ １３８．７５ ０．５８％

医疗保健设备与服务

２ ２６．８６ ０．２３％ ４４．５４ ０．１９％

上证

380

指数行业分布（表

1

）

证券代码：
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福建省永安林业（集团）股份有限公司二〇一〇年第三次临时股东大会决议公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

一、重要提示

本次会议召开期间未出现增加、否决或变更提案的情况。

二、会议召开和出席情况

1

、召开时间：

2010

年

11

月

29

日

2

、召开地点：福建省永安市燕江东路

819

号公司五楼会议室

3

、召开方式：现场投票

4

、召集人：公司董事会

5

、主持人：公司董事长吴景贤同志

6

、会议的召开符合有关法律、行政法规、部门规章、规范性文件和《公司章程》的规定。

7

、会议的出席情况

出席本次会议的股东（代理人）

8

人、代表股份

104202706

股、占上市公司有表决权总股份

51.39%

。

三、提案审议情况（提案具体内容请登陆巨潮资讯网

www.cninfo.com.cn

查询）。

1

、《关于公司董事会换届选举的议案》。

①

总的表决情况：吴景贤、林青、董永平、木云飙、张凤玺、林建平等六位同志以

104202706

票赞成，占

出席会议股东所持股份的

100%

当选为公司第六届董事会董事，洪波、刘健、张白等三位同志以

104202706

票赞成，占出席会议股东所持股份的

100%

当选为公司第六届董事会独立董事。

②

表决结果：本提案获得通过。

2

、《关于公司监事会换届选举的议案》。

①

总的表决情况：叶家根、罗义彪、王建衡等三位同志以

1042027060

票赞成，占出席会议股东所持股

份的

100%

当选为公司第六届监事会监事。

其他两位由公司职工代表大会选举产生，由职工代表担任的监事分别为苏世星、黄旌两位同志。

②

表决结果：本提案获得通过。

四、律师出具的法律意见

1

、律师事务所名称：福建君立律师事务所

2

、律师姓名：江日华

3

、结论性意见：福建省永安林业（集团）股份有限公司

2010

年度第三次临时股东大会的召集、召开程

序符合有关法律、法规、规范性文件和《公司章程》的规定，本次会议的召集人和出席会议人员的资格合法

有效，本次会议的表决程序和表决结果合法有效。

特此公告！

福建省永安林业

(

集团

)

股份有限公司董事会

2010

年

11

月

30

日

证券代码 ：

600251

证券简称 ：冠农股份 编号：临

2010-049

新疆冠农果茸集团股份有限公司

对外投资事项进展公告

特别提示

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

本公司于

2010

年

2

月

6

日披露的 《新疆冠农果茸集团股份有限公司更正及补充公告》（临

2010-

005

号公告），详细披露了公司拟收购广西中电钒业有限公司股权事宜（内容详见上海证券交易所网站

www.sse.com.cn

，

2010

年

2

月

6

日《上海证券报》

11

版和《证券时报》

B32

版），公司股票已于

2010

年

2

月

8

日起复牌。 本公司现就该事项进展情况再次进行公告。

目前，本次对外投资事项所涉及的标的公司资产的法律、评估、审计工作暂时中断，本公司和交易

对方正在就相关问题进一步进行磋商，各方若能达成相关意见，本公司将及时履行信息披露义务。

关于本次对外投资事项涉及的风险因素及相关审批程序事项公司已在

2010

年

2

月

6

日披露的

《新疆冠农果茸集团股份有限公司更正及补充公告》中进行了详细的披露，本公司将根据该对外投资事

项进展情况及时披露有关信息。

本公司提醒广大投资者注意，公司发布的信息以指定披露媒体《上海证券报》、《证券时报》和上海

证券交易所网站

(http://www.sse.com.cn)

刊登的公告为准，本公司严格按照国家法律法规和中国证监会

《关于上市公司重大购买、出售、置换资产若干问题的通知》、《上海证券交易所股票上市规则》的规定和

要求，认真和及时地做好信息披露工作，敬请广大投资者注意投资风险，理性投资。

特此公告。

新疆冠农果茸集团股份有限公司

董事会

2010

年

11

月

29

日


