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简要合并利润表

单位

：

元

项 目

２０１０

年

１～６

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

一

、

营业收入

１３６

，

３６０

，

１７６．４２ ２７６

，

０３４

，

６８８．１７ ２３７

，

６９３

，

２３７．６５ １５４

，

１６８

，

２５４．４３

减

：

营业成本

１１８

，

５８５

，

６２８．６０ ２３０

，

６１８

，

２３９．２９ １９６

，

２３７

，

３２２．８９ １３１

，

３７７

，

２６６．０１

营业税金及附加

１

，

０５８

，

４６０．１２ ２

，

９４９

，

８４８．３０ ２

，

２４８

，

９１３．７５ １

，

３３８

，

１１０．６９

销售费用

１

，

８１９

，

８０３．７０ ２

，

２４９

，

４１４．１４ １

，

９２４

，

１８７．０９ １

，

９０５

，

４２７．８３

管理费用

５

，

７９４

，

６４３．２９ １１

，

８２４

，

３５２．２８ ８

，

５９６

，

６７５．９４ ５

，

１７３

，

０７４．３４

财务费用

１

，

５８７

，

５１７．８９ １

，

２８７

，

２１２．９１ ４５１

，

５０２．７２ ３８５

，

９１６．２７

资产减值损失

－４

，

８７７

，

７２５．３４ ５

，

３５０

，

０４７．１７ ４

，

４４６

，

９５７．１３ １

，

０１２

，

１２０．６４

投资收益

４４２

，

２７８．９２

二

、

营业利润

１２

，

３９１

，

８４８．１６ ２１

，

７５５

，

５７４．０８ ２４

，

２２９

，

９５７．０５ １２

，

９７６

，

３３８．６５

加

：

营业外收入

１

，

４３０

，

５５１．５７ ２

，

４２３

，

１１２．８８ ２４６

，

３５３．５５ １３４

，

６９５．０５

减

：

营业外支出

２８

，

３４３．００ ６０８

，

６７９．１２ ４５７

，

８５８．９２ ３４５

，

４３６．８２

三

、

利润总额

１３

，

７９４

，

０５６．７３ ２３

，

５７０

，

００７．８４ ２４

，

０１８

，

４５１．６８ １２

，

７６５

，

５９６．８８

减

：

所得税费用

２

，

５１５

，

２４９．１５ ４

，

４８２

，

８４６．１４ １

，

６５１

，

４４５．３９ ８９３

，

１４１．４４

四

、

净利润

１１

，

２７８

，

８０７．５８ １９

，

０８７

，

１６１．７０ ２２

，

３６７

，

００６．２９ １１

，

８７２

，

４５５．４４

五

、

每股收益

（

一

）

基本每股收益

０．１７ ０．２８ ０．３５ ０．２３

（

二

）

稀释每股收益

０．１７ ０．２８ ０．３５ ０．２３

六

、

其他综合收益

七

、

综合收益总额

１１

，

２７８．８０７．５８ １９

，

０８７

，

１６１．７０ ２２

，

３６７

，

００６．２９ １１

，

８７２

，

４５５．４４

简要合并现金流量表

单位

：

元

项 目

２０１０

年

１～６

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

一

、

经营活动产生的现金流量

：

销售商品

、

提供劳务收到的现金

１４２

，

３９９

，

０５５．９３ １８５

，

２５６

，

７３８．５５ ２４０

，

０００

，

９６３．４２ １４７

，

９７８

，

９６１．７７

收到的税费返还

４

，

７６７．０５ ６４

，

８３８．５０

收到的其他与经营活动有关的现金

４

，

８３９

，

８４８．５１ １８

，

１９５

，

４７３．７２ ４９

，

０５６

，

８７７．０９ １１

，

１７３

，

３８６．２３

经营活动现金流入小计

１４７

，

２３８

，

９０４．４４ ２０３

，

４５２

，

２１２．２７ ２８９

，

０６２

，

６０７．５６ １５９

，

２１７

，

１８６．５０

购买商品

、

接受劳务支付的现金

１１０

，

９７８

，

０５７．７７ １５４

，

３１３

，

９８３．５６ ２１４

，

４３７

，

８１３．１０ １３３

，

４６１

，

５８７．９４

支付给职工以及为职工支付的现金

４

，

９７３

，

９０６．１１ ７

，

６１０

，

６２５．６９ ３

，

４７５

，

６４１．２４ ２

，

３６０

，

９２６．２２

支付的各项税费

５

，

１２９

，

４３３．４６ １０

，

２３９

，

１３４．７４ ７

，

０６２

，

３０８．５０ ３

，

６９９

，

１１６．２４

支付的其他与经营活动有关的现金

２５

，

０１３

，

８９３．７３ ２０

，

７５３

，

３４０．２９ ５８

，

８７３

，

７８８．２５ １４

，

２６５

，

００９．２３

经营活动现金流出小计

１４６

，

０９５

，

２９１．０７ １９２

，

９１７

，

０８４．２８ ２８３

，

８４９

，

５５１．０９ １５３

，

７８６

，

６３９．６３

经营活动产生的现金流量净额

１

，

１４３

，

６１３．３７ １０

，

５３５

，

１２７．９９ ５

，

２１３

，

０５６．４７ ５

，

４３０

，

５４６．８７

二

、

投资活动产生的现金流量

：

收回投资所收到的现金

２１

，

８１０．００ ３１

，

０００

，

０００．００

取得投资收益所收到的现金

４４２

，

２７８．９２

处置固定资产

、

无形资产和其他长期

资产所收回的现金净额

２

，

５９１．９６ ７７４

，

１３７．９０ ８３

，

５００．００

收到其他与投资活动有关的现金

投资活动现金流入小计

２

，

５９１．９６ ９

，

９３６

，

０００．００ ３１

，

４４２

，

２７８．９２ ８３

，

５００．００

购建固定资产

、

无形资产和其他长期

资产所支付的现金

９

，

０６３

，

４９８．８０ ４６

，

４０５

，

５９０．７５ ２８

，

２７８

，

３８５．３０ ４

，

３６０

，

６１１．２４

投资所支付的现金

３１

，

０２１

，

８１０．００

投资活动现金流出小计

９

，

０６３

，

４９８．８０ ４６

，

４０５

，

５９０．７５ ５９

，

３００

，

１９５．３０ ４

，

３６０

，

６１１．２４

投资活动产生的现金流量净额

－９

，

０６０

，

９０６．８４ －３５

，

６７３

，

６４２．８５ －２７

，

８５７

，

９１６．３８ －４

，

２７７

，

１１１．２４

三

、

筹资活动产生的现金流量

：

吸收投资所收到的现金

５１

，

４９６

，

０００．００

借款所收到的现金

３８

，

０３４

，

９４８．６７ ８９

，

３００

，

０００．００ ９

，

７２０

，

０００．００ ８

，

０００

，

０００．００

收到其他与筹资活动有关的现金

１３

，

９７０

，

１１１．９４ １

，

０１２

，

８４１．６６

筹资活动现金流入小计

５２

，

００５

，

０６０．６１ ９０

，

３１２

，

８４１．６６ ６１

，

２１６

，

０００．００ ８

，

０００

，

０００．００

偿还债务所支付的现金

３０

，

４００

，

０００．００ ３８

，

６２０

，

０００．００ ８

，

０００

，

０００．００ ８

，

０００

，

０００．００

分配股利

、

利润或偿付利息所支付的

现金

４

，

１１５

，

７１３．５６ ５

，

９５０

，

６７６．３９ ７０４

，

３２２．００ ４８４

，

０１２．００

支付其他与筹资活动有关的现金

７

，

７４７

，

９９６．１１ １３

，

９７０

，

１１１．９４ １

，

０１２

，

８４１．６６

筹资活动现金流出小计

４２

，

２６３

，

７０９．６７ ５８

，

５４０

，

７８８．３３ ９

，

７１７

，

１６３．６６ ８

，

４８４

，

０１２．００

筹资活动产生的现金流量净额

９

，

７４１

，

３５０．９４ ３１

，

７７２

，

０５３．３３ ５１

，

４９８

，

８３６．３４ －４８４

，

０１２．００

四

、

汇率变动对现金的影响

－４．７５ －１２２

，

９５５．５７

五

、

现金及现金等价物净增加额

１

，

８２４

，

０５７．４７ ６

，

６３３

，

５３３．７２ ２８

，

７３１

，

０２０．８６ ６６９

，

４２３．６３

加

：

期初现金及现金等价物余额

４２

，

６３６

，

２７６．７６ ３６

，

００２

，

７４３．０４ ７

，

２７１

，

７２２．１８ ６

，

６０２

，

２９８．５５

六

、

期末现金及现金等价物余额

４４

，

４６０

，

３３４．２３ ４２

，

６３６

，

２７６．７６ ３６

，

００２

，

７４３．０４ ７

，

２７１

，

７２２．１８

２

、

发行人最近三年及一期非经常性损益的具体内容

单位

：

元

项目

２０１０

年

１～６

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

非流动性资产处置损益

，

包括

已计提资产减值准备的冲销部

分

３２

，

８５１．９９ ２０

，

２４５．１２

—

－６

，

２１７．０３

计入当期损益的政府补助

，

但

与 公 司 正 常 经 营 业 务 密 切 相

关

，

符合国家政策规定

、

按照一

定标准定额或定量持续享受的

政府补助除外

１

，

２９８

，

３８０．００ ２

，

１８７

，

２２０．００ ２００

，

０００．００ ９

，

５３８．３４

除上述各项之外的其他营业外

收支净额

７０

，

９７６．５８ －３９３

，

０３１．３６ －４１１

，

５０５．３７ －２１４

，

０６３．０８

所得税的影响数

－２１０

，

３３１．２９ －２７２

，

１６５．０６ １５

，

８６２．９０ １５

，

８０５．６３

非经常性损益净影响数

１

，

１９１

，

８７７．２８ １

，

５４２

，

２６８．７０ －１９５

，

６４２．４７ －１９４

，

９３６．１４

归属于公司普通股股东的净利

润

１１

，

２７８

，

８０７．５８ １９

，

０８７

，

１６１．７０ ２２

，

３６７

，

００６．２９ １１

，

８７２

，

４５５．４４

扣除非经常性损益后归属于公

司普通股股东的净利润

１０

，

０８６

，

９３０．３０ １７

，

５４４

，

８９３．００ ２２

，

５６２

，

６４８．７６ １２

，

０６７

，

３９１．５８

非经常性损益净影响数占净利

润的比例

１０．５７％ ８．０８％ －０．８７％ －１．６４％

３

、

最近三年及一期财务指标

主要财务指标

项 目

２０１０

年

１～６

月

２００９

年

２００８

年

２００７

年

流动比率

１．２０ １．１６ １．４９ １．０８

速动比率

０．９４ ０．９０ １．１４ ０．８８

资产负债率

（

合并

）

５９．４８％ ６２．０３％ ４２．６６％ ５７．０７％

资产负债率

（

母公司

）

５９．４８％ ６２．２４％ ４２．６６％ ５７．０７％

应收账款周转率

１．７６ ３．８９ ５．１７ ５．４３

存货周转率

２．２６ ５．４８ ９．７８ １０．９０

息税折旧摊销前利润

（

元

）

１７

，

９７０

，

１０６．６０ ２８

，

０８０

，

４７０．３９ ２６

，

８２２

，

３７０．６６ １４

，

９６５

，

９４９．８１

归属于发行人股东的净利润

（

元

）

１１

，

２７８

，

８０７．５８ １９

，

０８７

，

１６１．７０ ２２

，

３６７

，

００６．２９ １１

，

８７２

，

４５５．４４

归属于发行人股东扣除非经常性

损益后的净利润

（

元

）

１０

，

０８６

，

９３０．３０ １７

，

５４４

，

８９３．００ ２２

，

５６２

，

６４８．７６ １２

，

０６７

，

３９１．５８

利息保障倍数

（

元

）

９．７６ １６．６８ ３５．１０ ２４．８２

每股经营活动现金净流量

（

元

）

０．０２ ０．１６ ０．０８ ０．２７

每股净现金流量

（

元

）

０．０３ ０．１０ ０．４２ ０．０３

基本每股收益

（

元

）

０．１７ ０．２８ ０．３５ ０．２３

稀释每股收益

（

元

）

０．１７ ０．２８ ０．３５ ０．２３

归属于发行人股东的每股净资产

（

元

）

２．０４ １．９１ １．６７ １．９２

净资产收益率

（

摊薄

）

８．３３％ １４．７１％ １９．７７％ ３０．５０％

无形资产

（

扣除土地使用权

、

水面

养殖权和采矿权等后

）

占净资产

比重

０．１４％ ０．１７％ ０．２２％ ０．２１％

４

、

对公司财务状况

、

盈利能力的分析

本公司管理层对公司报告期内的经营成果和财务状况进行了认真细致的分析后认为

：

公司资产质量

良好

、

资产负债结构及股权结构合理

、

财务健康稳定

、

现金流量正常

、

具有良好的偿债能力

；

公司最近三年

及一期保持了良好的盈利能力和较为稳定的业绩增长

，

收入持续增加

；

公司具有良好的市场发展前景和

持续的增长潜力

。

报告期公司现金流整体变化情况与经营状况基本相适应

，

公司财务结构不断优化

，

体现了本公司市

场竞争力持续加强

。

投资活动现金流量支出扩大与本公司加强研发投入

、

持续扩大公司产能的发展战略

相适应

。

公司报告期业务持续快速发展是管理层在国内外钢结构行业迅速发展的前提下

，

持续加强研发投

入

、

不断完善产业链

、

扩大生产规模以及不断开拓市场的结果

。

在技术国内领先

、

行业领先

、

高性价比产品

及市场地位的基础上

，

本公司未来有望延续近几年快速发展的趋势

。

报告期内

，

本公司的盈利能力不仅来源于销售规模的扩大

，

管理层还通过持续的技术研发

、

科学的管

理

、

严格的成本控制保持了较高的毛利水平

。

预计在未来几年内

，

本公司将继续通过扩大生产能力

、

加强

研发水平

、

不断开发新产品

、

深化与老客户的合作

、

拓展新客户

、

新市场等方式继续提高本公司的市场份

额

；

提高生产协调能力和管理效率

，

增强盈利能力

。

同时

，

公司管理层也清楚地意识到

，

虽然目前公司主营业务具有竞争优势

，

所处行业市场容量巨大

，

但随着竞争对手的增加

，

市场竞争将更加激烈

。

为在市场上抢占先机

，

公司需要在研究开发

、

生产设备等

方面投入较大资金

。

而公司目前资金来源主要是向商业银行借贷和自身积累

，

筹资渠道单一

，

在公司加大

投资规模时

，

将对正常的生产经营活动产生一定影响

。

若不能及时筹措企业发展壮大所需的资金

，

将会影

响公司未来的发展

。

５

、

最近三年及一期股利分配政策和实际分配情况

、

发行前滚存利润的分配政策

（

１

）

最近三年及一期股利分配政策和实际分配情况

本公司在股利分配方面实行同股同权

，

同股同利的原则

，

具体分配比例由本公司董事会视公司发展

情况提出方案

，

经股东大会决议后执行

。

除分配年度股利外

，

经股东大会决议公司还可分配中期股利

。

公

司分配股利以现金方式为主

，

股票方式为辅

。

在分配股利时

，

本公司按照有关法律法规

，

代扣股东股利的

应纳税金

。

根据公司章程的规定

，

公司按照

《

中华人民共和国外商投资企业和外国企业所得税法

》

缴纳所

得税后的利润分配原则如下

：

①

提取储备基金

、

职工奖励及福利基金

、

企业发展基金

，

提取比例由股东大会确定

；

②

储备基金除用于垫补合营企业亏损外

，

经审批机构批准也可以用于本公司增加资本

，

扩大生产

；

③

按照本条第

（

一

）

项规定提取三项基金后的可分配利润

，

股东大会确定分配的

，

应当按各股东的出

资比例进行分配

。

２００８

年

，

公司以

２００７

年末可供分配利润共计

１

，

６５０．６３

万元转增股本

。

２００９

年

，

公司向全体股东进行

２００８

年度的利润分配

，

每

１０

股派发现金股利

０．５

元

，

共计分配现金红

利

３３８．９０

万元

。

２０１０

年

，

公司向全体股东进行

２００９

年度的利润分配

，

每

１０

股派发现金股利

０．５

元

，

共计分配现金红

利

３３８．９０

万元

。

上述股利分配已经全部实施完毕

。

（

２

）

发行前滚存利润分配政策

根据公司

２０１０

年

８

月

３

日召开的

２０１０

年第二次临时股东大会的决议

，

本次公开发行股票时所滚存

的未分配利润在公司股票公开发行后由公司新老股东按持股比例共同享有

。

（

十

）

纳入发行人合并会计报表的其他企业的基本情况

本公司目前只有一家控股子公司

———

上海冠顶投资有限公司

；

公司目前无参股公司

。

上海冠顶投资有限公司

，

于

２００９

年

７

月

２０

日成立

，

注册地为上海

，

系本公司的全资子公司

，

企业法人

营业执照注册号

３１０１１００００４９５６８１

，

注册资本

５００

万元

，

法定代表人

：

周永麟

，

主要经营范围

：

实业投资

（

除

股权投资和股权投资管理

），

投资咨询

，

企业管理

。 （

企业经营涉及行政许可的

，

凭许可证件经营

）

该公司目前没有进行具体的业务经营

。

第四节 募集资金运用

（

一

）

本次募集资金投资项目概况

根据发行人

２０１０

年

７

月

１９

日召开的第一届董事会第十三次董事会决议和

２０１０

年

８

月

３

日召开的

第二次临时股东大会决议

，

本公司此次拟向社会公众发行不超过

２

，

２６０

万股人民币普通股

（

Ａ

股

）。

项目名称 项目总投资 项目建设期

年产七万吨钢结构加工基地

１８

，

０００ ２

年

本公司原计划投资

１．８

亿元建设年产

１０

万吨钢结构的加工基地

，

并于

２００８

年

１

月

２

日由乌鲁木齐

经济技术开发区投资促进局出具

《

乌鲁木齐经济技术开发区关于新疆光正钢结构工程技术有限责任公司

建设加工基地项目核准的通知

》（

乌经开投

［

２００７

］

３４

号

）

批准投资建设

。

受到原材料

、

人工等价格上涨的影

响

，

建设支出和设备采购支出都将超过原有预算

。

因此

，

公司经过审慎考虑

，

决定保持投资规模不变

，

而适

当缩减生产规模

，

将钢结构加工基地的达产产能从原有的

１０

万吨降至

７

万吨

。

公司于

２００９

年

４

月

３０

日取得了乌鲁木齐经济技术开发区投资促进局所出具的

《

关于光正钢结构股

份有限公司钢结构加工项目变更的批复

》（

乌经开投

［

２００９

］

１７

号

），

同意本公司将生产规模从

１０

万吨调整

为

７

万吨

，

并保持投资规模不变

。

（

二

）

本次募集资金投资项目的发展前景分析

钢结构建筑是一种新型的节能环保的建筑体系

，

被誉为

２１

世纪的

“

绿色建筑

”，

是一种节能环保型

、

能循环使用的建筑结构

，

符合发展省地节能建筑和经济持续健康发展的要求

。

目前在我国大力发展钢结

构建筑已经得到广泛认同

，

在高层建筑

、

大型工厂

、

大跨度空间结构

、

交通能源工程

、

住宅建筑中更能发挥

其发挥钢结构建筑的自身优势

。

本次募集资金投资项目是根据发行人实际情况

，

结合业务发展目标

，

经过

充分审慎论证后确定

，

具备极为广阔的市场前景

。

１

、

钢结构行业发展趋势

中国的钢结构行业真正迅速发展在上个世纪末

，

一大批大大小小的钢结构企业成立

，

钢结构市场逐

渐发展壮大

。

目前

，

建筑钢结构在我国已经广泛应用于各地的体育场馆

、

会展建筑

、

商贸建筑

、

高层建筑

、

工业厂房

、

办公建筑

、

铁路设施

、

道路桥梁等方面

。

近几年钢结构产量获得了快速的增长

，

钢结构产量从

２００２

年的

８５０

万吨

，

增长到

２００８

年的

２

，

１８０

万吨

，

年均复合增长率达到

１７．００％

。

预计

２０１０

年我国钢结构

产量将达到

２

，

６００

万吨

。

与国外钢结构行业的发展情况相比

，

我国的钢结构仍然处于起步阶段

。

发达国家目前钢结构建筑在

整个建筑中所占比重都达到

３０％～５０％

，

其中西方主要发达国家如美国

、

英国

、

日本等国

，

其钢结构建筑占

建筑总面积的比重已经达到甚至超过

５０％

。

但在我国

，

钢结构建筑在总的建筑规模中的比重却不到

５％

。

因此

，

我国钢结构行业未来发展的潜力巨大

。

２

、

目标市场容量分析

新疆钢结构市场处于起步阶段

，

目前正处于快速发展期

。

钢结构由于自身具有强度高

、

自重轻

、

占地

面积小

、

施工周期短

、

综合经济效益好

、

抗震性能优良

、

易于拆卸搬迁

、

绿色环保等特性

，

厂房

，

办公楼

、

机

场

、

大型超市

、

展示厅以及各种文化体育设施对钢结构的需求将大幅增加

。

根据中国钢结构协会的测算

，

２００８

年全疆钢结构的产量为

４０

万吨

。

由于新疆基础建设差

，

钢结构才

刚刚起步

，

预计在今后几年里

，

将会有较大发展

，

根据内地同时期钢结构发展趋势推断

，

钢结构发展速度

应在

３０％

以上

。

中亚地区的钢结构市场受当地经济发展带动

，

发展迅速

。

以轻钢厂房

、

石油化工等钢结构逐年增长

，

据中国钢结构协会测算

，

２００８

年新疆出口到中亚国家的钢结构约为

２

万吨

，

并在今后几年里出口量将以

２０％

的递增

。

第五节 风险因素和其他重要事项

（

一

）

风险因素

除已在本招股说明书摘要第一节

“

重大事项揭示

”

披露的风险因素以外

，

发行人提请投资者关注以下

风险因素

：

１

、

区域市场风险

受到销售半径的限制

，

钢结构行业具有本地化销售的特征

。

本公司目前主要目标市场是新疆地区

，

最

近三年本公司来自于新疆地区的销售收入占主营业务收入的比重分别达到

８６．５１％

、

９１．０７％

和

９５．８０％

。

２０１０

年上半年

，

随着公司疆外市场开发力度的不断加大

，

来自于新疆地区的销售收入占主营业务收入比

重下降至

８９．７７％

。

尽管新疆地区近年来一直保持着良好的经济增长势头

，

各项基础设施建设和工商业投

资力度不断加大

，

但区域市场的特征仍然使得本公司面临一定的风险

，

一旦目标市场环境发生重大变化

，

将直接影响本公司未来的盈利能力

。

２

、

经济周期导致的风险

建筑钢结构广泛应用于工业

、

商业和其他民用建筑领域以及基础设施建设等领域

，

各行各业的建设

投资力度直接影响着钢结构市场的发展空间

。

因此

，

经济增长的快慢和经济周期的波动对钢结构行业有

着较为明显的影响

。

３

、

质量及安全带来的风险

本公司与客户签订的产品设计

、

制作

、

安装合同

，

均规定应按照合同条款规定承担质量保障义务

。

如

果产品和工程因质量问题或工期延误等问题造成客户的经济损失

，

公司应按约定给予客户赔偿

。

此外

，

本

公司施工主要在露天

、

高空环境下进行

，

因此在施工过程中可能存在因制度不完善

、

安全监管不严格

、

操

作不规范造成的安全风险

。

４

、

生产经营季节性波动的风险

本公司的主要目标市场是新疆地区和中亚国家

。

由于上述目标市场区域冬季寒冷

，

不适合建筑施工

，

导致本公司生产经营具有明显的季节性特征

，

一季度可能出现亏损

，

上半年的收入和利润水平也较低

，

公

司业绩主要在下半年得以体现

。

因此

，

投资者不能以半年报的数据推断本公司全年的生产经营情况

。

５

、

应收账款较大的风险

本公司钢结构销售和工程安装的款项是在项目竣工决算完成后才能全部收取

，

而且按照行业惯例有

５％～１０％

的质保金需要一

、

二年后才能收取

，

因此

，

本公司的应收账款数额较大

。

虽然相对于当期营业收入

的比重较同行业上市公司而言并不高

，

处于行业正常水平

。

但是

，

应收账款给公司带来了较大的资金压

力

，

降低了资产的流动性

，

减少了公司利润

，

同时还具有潜在的呆坏账风险

。

６

、

融资能力有限的风险

本公司目前融资渠道比较单一

，

主要依靠自身积累和银行借款

。

截至

２０１０

年

６

月

３０

日

，

公司资产负

债率

（

合并

）

已经达到

５９．４８％

。

如果公司不能及时拓宽融资渠道

，

则未来银行借款和其他负债将进一步上

升

，

从而导致公司资产负债率继续攀升

，

流动比率

、

速动比率等指标下降

，

资产流动性降低

，

给公司未来经

营发展带来风险

。

７

、

技术开发和应用能力不足的风险

钢结构技术和工艺具有综合性

、

适用性

、

实践性等行业特点

，

企业的技术创新能力

、

新技术开发和应

用水平是赢得竞争的关键因素

。

目前钢结构行业技术升级换代步伐不断加快

，

如果公司技术开发和新技

术应用的能力不能满足市场需求

，

将会导致公司丧失技术优势

，

在未来市场竞争中处于劣势

。

８

、

设备升级和更新滞后造成的风险

设备的技术先进性和运用技术水平是企业竞争能力的重要体现之一

，

也是企业将技术创新成果用于

实践经营活动并保证施工作业质量的前提

。

随着钢结构市场竞争的加剧和客户对产品和施工质量要求的

提高

，

客户在选择承包商时

，

把设备技术水平作为考察的一项重要指标

。

因此

，

如果不能及时对设备升级

或更新

，

将限制本公司的业务拓展和综合竞争能力

。

９

、

创新技术产业化的风险

本公司已研发成功的轻钢结构集成化住宅产品将进行市场化推广

。

由于轻钢结构集成化住宅在我国

尚属新兴建筑领域

，

国内这一方面的行业规范和标准尚不成熟

，

市场推广也存在一个消费者认知和接受

的过程

。

因此

，

如果该类产品产业化进程不能很顺利得以推进的话

，

将影响本公司在该领域形成新的利润

增长点

。

（

二

）

重大合同

１

、

２００９

年

３

月

３１

日

，

公司与中国工商银行经济技术开发区支行签订

《

国内保理业务合同

》，

合同编号

为

２００９

年

（

开发

）

字

０００３

号

，

融资期限

２００９

年

３

月

３１

日至

２０１０

年

３

月

２９

日

。

合同约定给予本公司

１

，

２００．００

万元的保理融资

，

保理融资利率为

５．３１％

。

２

、

２００９

年

６

月

２３

日

，

公司与招商银行股份有限公司乌鲁木齐新华北路支行签订了

《

借款合同

》，

合同

编号为

２００９

年借字第

０６２６

号

，

借款用途为流动资金贷款

，

借款本金

１

，

０００

万元

，

借款期限

２００９

年

６

月

２３

日至

２０１０

年

６

月

２３

日

，

借款利率为固定利率

。

３

、

２００９

年

６

月

２３

日

，

公司与招商银行股份有限公司乌鲁木齐新华北路支行签订了

《

借款合同

》，

合同

编号为

２００９

年借字第

０６２７

号

，

借款用途为流动资金贷款

，

借款本金

１

，

０００

万元

，

借款期限

２００９

年

６

月

２３

日至

２００９

年

１２

月

２３

日

，

借款利率为固定利率

。

４

、

２００９

年

１２

月

２５

日

，

公司与中国银行股份有限公司新疆维吾尔自治区分行签订

《

人民币借款合同

（

短期

）》，

借款用途生产经营周转

，

借款金额人民币

１

，

０００

万元

，

借款期限

１２

个月

。

借款利率为固定年利

率

４．７７９％

。

５

、

２００９

年

１０

月

２９

日

，

公司与乌鲁木齐市商业银行股份有限公司天元支行签订

《

借款合同

》（

Ａ

类

），

借款用途购买生产原材料

，

借款金额人民币

２

，

０００

万元

，

自

２００９

年

１０

月

２９

日至

２０１０

年

１０

月

２９

日

，

借

款月利率

４．８６７５‰

。

６

、

２００９

年

９

月

１

日

，

公司与工商银行经济技术开发区支行签订

《

国内保理业务合同

》，

借款用途生产

经营周转

，

保理融资金额人民币

８４０

万元整

，

融资年利率

２．３３１６％

，

保理融资期限

２００９

年

９

月

１

日至

２０１０

年

２

月

２６

日

。

７

、

２０１０

年

２

月

２４

日

，

公司与中国工商银行经济技术开发区支行签订

《

国内保理业务合同

》，

融资用途

为日常经营周转

，

融资期限

２０１０

年

３

月

３

日至

２０１１

年

３

月

２

日

。

合同约定本公司以与购货方之间形成的

应收账款债权及相关权利转让给中国工商银行

，

中国工商银行审查确认后

，

按照合同项下每笔应收账款

发票对应的保理融资金额之和

，

给予本公司

１

，

０００．００

万元的保理融资

，

融资利率按融资发放日的基准利

率下浮

１０％

执行

（

年利率

４．７７９％

）。

８

、

２０１０

年

３

月

２６

日

，

公司与中国工商银行经济技术开发区支行签订

《

国内保理业务合同

》，

融资用途

为日常经营周转

，

融资期限

２０１０

年

３

月

２６

日至

２０１１

年

３

月

２５

日

。

合同约定本公司以与购货方之间形成

的应收账款债权及相关权利转让给中国工商银行

，

中国工商银行审查确认后

，

按照合同项下每笔应收账

款发票对应的保理融资金额之和

，

给予本公司

１

，

２００．００

万元的保理融资

，

融资利率按融资发放日的基准

利率下浮

１０％

执行

（

年利率

４．７７９％

）。

９

、

２０１０

年

６

月

１８

日

，

根据合同编号为

２０１０

年授字

０２３

号

《

授信业务总协议

》，

公司与中国银行股份

有限公司新疆分行签订

《

国内商业发票贴现协议

》，

合同编号为

２０１０

年国内商贴字

０１８

号

，

核准贴现额度

６０４

万元

，

额度有效期为

２０１０

年

６

月

１３

日

，

利息自贴现之日起计算

，

按实际支付款项金额和计息天数计

算

（

年利率

５．３１％

）。

１０

、

２００８

年

５

月

２７

日

，

公司

（

承包方

）

与特变电工新疆硅业有限公司

（

发包方

）

签订建设工程施工合

同

，

工程名称为特变电工新疆硅业有限公司一期

１

，

５００

吨

／

年多晶硅钢结构工程厂房

、

仓库的加工制作安

装工程

。

（

１

）

２００８

年

６

月

５

日

，

公司

（

承包方

）

与特变电工新疆硅业有限公司

（

发包方

）

签订了补充协议

，

工程名

称为氯硅烷储存工序

，

综合维修厂房

、

硅粉库

、

综合库房工程

，

合同价款暂定为

２

，

７６６．００

万元

。

（

２

）

２００８

年

７

月

２４

日

，

公司

（

承包方

）

与特变电工新疆硅业有限公司

（

发包方

）

签订了补充协议

，

工程

名称为特变电工空压制氮站

、

主控楼

、

三氯氢硅还原工序

、

氯化氢合成工序新增平台

、

三氯氢硅合成工序

新增平台工程

，

合同价款暂定

２

，

３８５．００

万元

。

１１

、

２００９

年

６

月

１９

日

，

公司

（

承包方

）

与天辰化工有限公司

（

发包方

）

签订建设工程施工合同

，

工程名

称为新疆天业

（

集团

）

４０．５ＫＶＡ

电石炉车间

，

合同价款

９

，

４０８．００

万元

。

１２

、

２００９

年

６

月

２３

日

，

公司

（

承包方

）

与西安浐灞建设开发有限公司

（

发包方

）

签订建设工程施工合

同

，

工程名称为凯宾斯基酒店三期钢结构项目

，

合同价款

５

，

０００．００

万元

（

暂定价

）。

１３

、

２００９

年

９

月

２７

日

，

公司

（

承包方

）

与天辰化工有限公司

（

发包方

）

签订

《

钢结构建筑工程施工通用

合同

》，

工程名称为天辰化工有限公司二期

１＃

、

２＃

、

３＃

冷却车间钢结构

，

合同包干造价为

２

，

２８０

万元

。

１４

、

２００９

年

９

月

２９

日

，

公司

（

承揽方

）

与长江精工钢结构

（

集团

）

股份有限公司安徽分公司

（

定作方

）

签

订

《

外协加工合同

》，

加工项目名称为新疆国际会展桁架材料加工工程

，

合同价款暂定为人民币

２０６２．２７１

万元

。

１５

、

２００９

年

４

月

２０

日

，

公司

（

买方

）

与乌鲁木齐新兰特商贸有限公司

（

卖方

），

卖方给买方提供板材

，

产

品的名称

、

规格

、

数量以买方物流部电话

／

传真

／

邮件通知为准

，

卖方严格按照买方要求的时间供货

，

运费

由买方承担

，

卖方需当天给买方提供最新的价格表

，

且不得高于市场价

，

付款方式为转账支票

。

１６

、

２００９

年

４

月

２０

日

，

公司

（

买方

）

与新疆中钢物资有限公司

（

卖方

），

卖方给买方提供型材

，

产品的名

称

、

规格

、

数量以买方物流部电话

／

传真

／

邮件通知为准

，

卖方严格按照买方要求的时间供货

，

运费由买方

承担

，

卖方需给买方每周提供一次价格表

，

且不得高于市场价

，

付款方式为转账支票

。

（

三

）

可能对发行人产生较大影响的诉讼和仲裁事项

１

、

截至招股意向书签署日

，

发行人

、

持有发行人

５％

以上

（

含

５％

）

的主要股东

、

发行人实际控制人

、

发

行人控股子公司不存在可预见的重大诉讼

、

仲裁及行政处罚案件

。

２

、

截至招股意向书签署日

，

发行人董事

、

监事

、

高级管理人员及核心技术人员不存在尚未了结的或可

预见的重大诉讼

、

仲裁及行政处罚案件

。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

名 称 住所 联系电话 传真 联系人

光正钢结构股份有限

公司

新疆乌鲁木齐经济技术开

发区上海路

１０５

号

０９９１－３７６６５５１ ０９９１－３７６６５５１

姜勇

、

徐瑞

中国民族证券有限责

任公司

上海市民生路

１１９９

弄证大

五道口大厦

１

号楼

２５０８

室

０２１－６８５９８７６６ ０２１－６８５９８７６８

张昱

、

孔庆龙

安勇

、

魏凯

汤毅鹏

、

王义

新疆天阳律师事务所

新疆乌鲁木齐市新华南路

３６

号 世 纪 百 盛 大 酒 店

２４

层

０９９１－２８４２８８７ ０９９１－

２８１６０３７

０９９１－２８２５５５９

陈盈如

、

孙德生

立信会计师事务所有

限公司

上海市南京东路

６１

号新黄

埔金融大厦

４

楼

０２１－６３３９１１６６ ０２１－６３３９２５５８

孙冰

、

田华

中国证券登记结算有

限责任公司深圳分公

司

深圳市深南中路

１０９３

号中

信大厦

１８

楼

０７５５－２５９３８０００ ０７５５－２５９８８１２２

戴文华

深圳证券交易所

深圳市深南

东路

５０４５

号

０７５５－８２０８３３３３ ０７５５－８２０８３１６４

宋丽萍

询价推介时间

２０１０

年

１２

月

１

日

———

２０１０

年

１２

月

３

日

定价公告刊登日期

２０１０

年

１２

月

７

日

申购日期和缴款日期

２０１０

年

１２

月

８

日

股票上市日期 本次股票发行结束后将尽快在深圳证券交易所挂牌交易

第七节 备查文件

（

一

）

备查文件

１

、

发行保荐书及发行保荐工作报告

；

２

、

财务报表及审计报告

；

３

、

内部控制鉴证报告

；

４

、

经注册会计师核验的非经常性损益明细表

；

５

、

法律意见书及律师工作报告

；

６

、

公司章程

（

草案

）；

７

、

中国证监会核准本次发行的文件

；

８

、

其他与本次发行有关的重要文件

。

（

二

）

查阅时间和查阅地点

发行人

：

光正钢结构股份有限公司

查阅时间

：

发行期间每周一至五上午

９

：

３０～１３

：

３０

、

下午

１５

：

００～１９

：

００

查阅地点

：

新疆维吾尔自治区乌鲁木齐经济技术开发区上海路

１０５

号

联系电话

：

０９９１－３７６６５５１

联系人

：
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孔庆龙
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王义

光正钢结构股份有限公司

`２０１０

年

１１

月

３０

日

（上接 B12版）

1、合并资产负债表

单位：元

资 产

2010

年

6

月

30

日

2009

年

12

月

31

日

2008

年

12

月

31

日

2007

年

12

月

31

日

流动资产：

货币资金

196,482,058.51 157,447,290.97 162,051,260.58 157,985,913.01

交易性金融资产

应收票据

45,517,181.43 73,456,423.27 37,383,890.80 24,672,600.00

应收账款

286,827,669.20 240,794,867.43 184,085,819.31 154,467,630.66

预付款项

34,317,709.04 52,952,017.28 38,225,170.52 63,488,019.83

应收利息

应收股利

应收补贴款

其他应收款

16,571,937.19 12,863,051.48 10,808,277.08 10,515,998.31

存货

474,874,822.04 372,928,204.31 391,439,920.04 246,259,035.02

一年内到期的非

流动资产

其他流动资产

481,617.30

流动资产合计

1,054,591,377.41 910,441,854.74 823,994,338.33 657,870,814.13

非流动资产：

可供出售金融资

产

持有至到期投资

长期应收款

长期股权投资

22,068,404.62 22,213,504.90 20,490,016.62 19,804,911.77

投资性房地产

固定资产

313,980,685.36 310,848,357.30 306,244,144.41 205,829,225.59

在建工程

10,114,882.42 2,192,697.81 2,390,198.17 68,745,035.26

生产性生物资产

无形资产

54,885,511.62 55,361,547.76 55,938,310.85 20,243,682.85

开发支出

商誉

10,424.99 10,424.99 10,424.99 10,424.99

长期待摊费用

215,586.63 294,853.08 558,602.04 2,279,373.19

递延所得税资产

6,001,953.44 5,007,804.50 4,703,598.73 2,845,589.54

其他非流动资产

非流动资产合计

407,277,449.08 395,929,190.34 390,335,295.81 319,758,243.19

资产总计

1,461,868,826.49 1,306,371,045.08 1,214,329,634.14 977,629,057.32

负债及所有者权益

流动负债：

短期借款

373,000,000.00 232,000,000.00 229,200,000.00 219,500,000.00

交易性金融负债

应付票据

40,000,000.00 102,370,000.00 100,000,000.00 47,000,000.00

应付账款

297,523,990.67 207,375,082.40 139,106,485.25 104,732,754.09

预收账款

116,008,502.32 128,658,739.49 163,733,047.47 69,506,542.15

应付职工薪酬

3,602,624.48 3,356,764.70 2,874,801.34 2,142,007.42

应交税费

8,563,580.56 5,334,554.85 9,244,704.47 27,285,257.04

应付股利

88,482.62 1,182,103.45 12,482,103.45

其他应付款

7,302,188.90 5,611,272.45 6,426,889.97 28,076,365.37

一年内到期的非

流动负债

14,000,000.00 50,000,000.00 16,600,000.00 16,200,000.00

其他流动负债

流动负债合计

860,089,369.55 734,706,413.89 668,368,031.95 526,925,029.52

非流动负债：

长期借款

80,000,000.00 94,000,000.00 144,000,000.00 160,600,000.00

应付债券

长期应付款

预计负债

递延所得税负债

其他非流动负债

6,736,752.00 6,783,912.00 200,000.00

非流动负债合计

86,736,752.00 100,783,912.00 144,000,000.00 160,800,000.00

负债合计

946,826,121.55 836,072,925.69 812,368,031.95 687,725,029.52

股东权益：

实收资本（股本）

200,000,000.00 200,000,000.00 200,000,000.00 113,000,000.00

资本公积

138,088,553.55 138,088,553.55 138,088,553.55 316,888.25

盈余公积

12,023,732.25 12,023,732.25 5,158,268.83 28,227,578.03

未分配利润

157,653,399.57 113,004,994.54 51,456,510.41 140,788,398.50

归属母公司的所

有者权益合计

507,765,685.37 463,117,280.34 394,703,332.79 282,332,864.78

少数股东权益

7,277,019.57 7,763,438.85 7,258,269.40 7,571,163.02

所有者权益合计

515,042,704.94 470,880,719.19 401,961,602.19 289,904,027.80

负债及所有者权益

总计

1,461,868,826.49 1,306,371,045.08 1,214,329,634.14 977,629,057.32

2、合并利润表

单位：元

项 目

2010

年

1-6

月

2009

年度

2008

年度

2007

年度

一、营业收入

613,918,608.39 1,056,247,910.98 851,824,854.00 740,776,974.93

二、营业成本

469,491,425.69 831,204,502.59 661,659,988.78 585,205,791.09

营业税金及附加

1,406,180.38 5,273,845.91 1,778,730.84 3,326,309.82

销售费用

37,802,160.80 72,232,692.42 57,130,913.45 37,729,618.72

管理费用

14,521,671.11 26,171,629.68 27,500,107.05 12,829,858.29

财务费用

14,127,094.93 25,396,213.91 30,071,017.99 23,789,712.02

资产减值损失

4,823,952.66 4,104,092.23 6,560,242.00 279,125.23

加：公允价值变动收益

-8,720.00

投资收益

1,072,899.74 3,022,015.27 2,301,100.69 2,033,638.75

其中：对联营企业和

@

合营企业的投资收益

-145,100.26 2,036,437.38 -656,538.16 -11,673.52

三、营业利润

72,819,022.56 94,886,949.51 69,424,954.58 79,641,478.51

加：营业外收入

770,388.87 4,179,199.99 5,390,476.95 24,801,131.22

减：营业外支出

58,118.57 917,947.59 466,441.35 9,690,012.28

其中：非流动资产处置

损失

19,686.44 169,710.69 224,309.87 9,166,197.19

四、利润总额

73,531,292.86 98,148,201.91 74,348,990.18 94,752,597.45

减：所得税费用

18,422,664.46 23,229,084.91 17,348,870.07 19,196,322.19

五、净利润

55,108,628.40 74,919,117.00 57,000,120.11 75,556,275.26

-

归属母公司所有者的

净利润

54,648,405.03 74,413,947.55 56,370,467.99 76,218,372.42

-

少数股东当期损益

460,223.37 505,169.45 629,652.12 -662,097.16

-

被合并方合并前实现的净

利润

六、每股收益

基本每股收益

0.2732 0.3721 0.2967 0.6745

稀释每股收益

0.2732 0.3721 0.2967 0.6745

七、其他综合收益

八、综合收益总额

55,108,628.40 74,919,117.00 57,000,120.11 75,556,275.26

归属母公司所有者的综

合收益总额

54,648,405.03 74,413,947.55 56,370,467.99 76,218,372.42

归属于少数股东的综合

收益总额

460,223.37 505,169.45 629,652.12 -662,097.16

3、合并现金流量表

单位：元

项 目

2010

年

1-6

月

2009

年度

2008

年度

2007

年度

一、经营活动产生的现金流量：

销售商品、提供劳务收到的现金

680,654,145.54 1,092,303,512.03 1,007,928,646.98 817,310,207.32

收到的税费返还

260,002.06 193,060.97

收到的其他与经营活动有关的现

金

2,614,416.18 3,700,015.69 25,269,252.22 83,280,233.69

经营活动现金流入小计

683,268,561.72 1,096,263,529.78 1,033,390,960.17 900,590,441.01

购买商品、接受劳务支付的现金

551,638,709.59 778,916,512.39 778,728,216.65 699,206,322.98

支付给职工及为职工支付的现金

46,716,511.83 89,643,176.75 71,702,988.15 49,279,449.47

支付的各项税费

37,534,050.38 96,638,350.99 58,299,428.59 47,015,795.15

支付的其他与经营活动有关的现

金

41,550,610.14 67,970,580.39 58,606,598.48 80,199,873.62

经营活动现金流出小计

677,439,881.94 1,033,168,620.52 967,337,231.87 875,701,441.22

经营活动产生的现金流量净额

5,828,679.78 63,094,909.26 66,053,728.30 24,888,999.79

二、投资活动产生的现金流量：

收回投资所收到的现金

4,430,000.00

处置固定资产、无形资产和

@

其

他长期资产所收到的现金净额

1,136,696.53 9,457,083.71 17,618,417.87 7,917,498.36

处置子公司所收到的现金净额

4,114,911.63 17,293,181.63

收到的其他与投资活动有关的现

金

1,218,000.00 8,185,577.90 705,362.50 17,006,167.50

投资活动现金流入小计

2,354,696.53 17,642,661.61 22,438,692.00 46,646,847.49

购建固定资产、无形资产和

@

其

他长期资产所支付的现金

32,995,464.51 36,196,433.82 79,998,391.24 116,742,095.06

投资所支付的现金

1,341,643.00 8,950,200.00

取得子公司所支付的现金净额

支付的其他与投资活动有关的现

金

投资活动现金流出小计

32,995,464.51 36,196,433.82 81,340,034.24 125,692,295.06

投资活动产生的现金流量净额

-30,640,767.98 -18,553,772.21 -58,901,342.24 -79,045,447.57

三、筹资活动产生的现金流量

吸收投资所收到的现金

56,000,000.00 8,000,000.00

取得借款所收到的现金

273,000,000.00 262,000,000.00 262,200,000.00 325,600,000.00

收到的其他与筹资活动有关的现

金

39,227,228.50 21,195,507.59 19,009,592.87

筹资活动现金流入小计

312,227,228.50 283,195,507.59 318,200,000.00 352,609,592.87

偿还债务所支付的现金

182,000,000.00 275,800,000.00 268,700,000.00 149,100,000.00

分配股利、利润和偿付利息支付的

现金

25,243,144.26 34,925,106.66 49,520,868.49 48,832,933.44

支付的其他与筹资活动有关的现

金

1,910,000.00 420,000.00 73,431,285.46 300,000.00

筹资活动现金流出小计

209,153,144.26 311,145,106.66 391,652,153.95 198,232,933.44

筹资活动产生的现金流量净额

103,074,084.24 -27,949,599.07 -73,452,153.95 154,376,659.43

四、汇率变动对现金的影响额

五、现金及现金等价物净增加额

78,261,996.04 16,591,537.98 -66,299,767.89 100,220,211.65

加：期初现金及现金等价物余额

77,286,990.97 60,695,452.99 126,995,220.88 26,775,009.23

六、期末现金及现金等价物余额

155,548,987.01 77,286,990.97 60,695,452.99 126,995,220.88

（二）发行人最近三年及一期非经常性损益的具体内容

单位：元

项 目

2010

年

1-6

月

2009

年度

2008

年度

2007

年度

非流动资产处置损益

158,413.55 2,495,325.08 2,098,658.97 -2,370,567.59

越权审批、或无正式批准文件、或

偶发性的税收返还、减免

- 260,002.06 - 11,737,265.97

计入当期损益的政府补助

537,165.45 1,216,088.00 3,907,520.00 19,539,813.88

根据税收、会计等法律、法规的要

求对当期损益进行一次性调整

对当期损益的影响

- - - 8,734,141.65

除上述各项之外的其他营业外

收支净额

16,691.30 -710,162.74 1,170,132.98 -253,982.58

其他符合非经常性损益定义的

损益项目

- - - -

非经常性损益影响合并利润总

额合计

712,270.30 3,261,252.40 7,176,311.95 37,386,671.33

减：非经常性损益的所得税影响

数

178,067.58 857,060.65 1,888,601.25 8,343,374.13

减：少数股东损益影响数

44,868.82 48,025.48 146,696.74 512,282.84

非经常性损益净额

489,333.91 2,356,166.28 5,141,013.96 28,531,014.35

（三）最近三年及一期财务指标

1、最近三年及一期主要财务指标

主要财务指标

2010

年

6

月

30

日

2009

年

12

月

31

日

2008

年

12

月

31

日

2007

年

12

月

31

日

流动比率

1.23 1.24 1.23 1.25

速动比率

0.67 0.73 0.65 0.78

资产负债率

(

母公司

)

（

%

）

64.02 63.71 66.22 69.84

无形资产（土地使用权

除外）占净资产的比例

（

%

）

0.06 0.04 0.07 0.08

应收账款周转率（次）

2.33 4.97 5.03 4.96

存货周转率（次）

1.11 2.17 2.08 2.53

息税折旧摊销前利润

（万元）

10,396.22 15,588.02 13,279.66 14,062.43

利息保障倍数 （倍）

6.14 4.54 3.21 4.61

每股经营活动现金流

量净额（元）

0.03 0.32 033 0.22

每股净现金流量 （元）

0.39 0.08 -0.33 0.89

2、最近三年及一期净资产收益率及每股收益

会计期间 项 目

加权平均净资产

收益率（

%

）

每股收益（元）

基本每股收益 稀释每股收益

2010

年

1-6

月

归属于母公司股东的净利润

11.14 0.2732 0.2732

扣除非经常性损益后归属于母公司股东

的净利润

11.04 0.2708 0.2708

2009

年度

归属于母公司股东的净利润

17.23 0.3721 0.3721

扣除非经常性损益后归属于母公司股东

的净利润

16.68 0.3603 0.3603

2008

年度

归属于母公司股东的净利润

16.65 0.2967 0.2967

扣除非经常性损益后归属于母公司股东

的净利润

15.13 0.2696 0.2696

2007

年度

归属于母公司股东的净利润

28.76 0.6745 0.6745

扣除非经常性损益后归属于母公司股东

的净利润

17.99 0.4220 0.4220

（四）管理层对公司财务状况、盈利能力的讨论与分析

1、对公司资产状况、负债结构的分析

2010年 6月末、2009年末、2008年末、2007年末， 公司资产总额分别为 146,186.88万元、130,637.61万

元、121,432.96万元、97,762.90万元。 报告期内公司的资产规模稳步增长，增长幅度与公司生产规模的扩大

相适应，资产利用率较高。 资产总额增长的主要原因为：报告期内公司生产经营保持持续增长，同时为扩大

经营规模，公司在昌乐县经济开发区工业园投资建设了两个生产厂区，自制和外购了大量生产加工设备。

随着厂房相继完工投入使用及设备投入增加，产销量不断扩大，从而导致公司的流动资产、固定资产均有

较大幅度增长。

2010年 6月末、2009年末、2008年末、2007年末，公司负债总额分别为 94,682.61万元、83,549.03万元、

81,236.80万元、68,772.50万元。 与流动资产为主的资产结构相匹配，本公司负债亦以流动负债为主。 公司

2007 年末、2008 年末、2009 年末和 2010 年 6 月末流动负债占总负债的比例为 76.62% 、82.27% 、87.94% 和

90.84% ，报告期内公司根据经营策略，合理分配了长短期债务的相对比例，兼顾了负债的杠杆作用与财务

费用的平衡关系。

2、对公司盈利能力的分析

报告期内，本公司业务规模持续扩张，营业收入保持增长趋势，盈利状况处于较高水平。 2007年、2008

年、2009 年及 2010 年上半年， 公司营业收入分别为 74,077.70 万元、85,182.49 万元、105,624.79 万元、61,

391.86万元。公司营业收入主要来源于主营业务，最近三年主营业务收入占营业收入比重均超过 98% ，说明

公司主营业务非常突出。

公司主营业务收入主要来源于刮板输送机、液压支架、单体液压支柱、带式输送机四大类产品，2007

年、2008 年、2009 年及 2010 年上半年， 这四类产品业务收入合计占公司主营业务收入的比例分别为

79.08% 、85.21% 、91.29% 、89.56% 。

报告期内，在主要原材料钢材价格出现较大幅度波动的情况下，公司通过调整产品售价、产品升级和

控制采购及生产成本等措施消化原材料涨价等不利因素的影响，公司主营业务毛利率总体呈现上升趋势。

3、对公司现金流量的分析

报告期内本公司经营活动产生的现金流量净额均为正数，表明经营活动能持续为公司带来现金收入。

报告期内公司收入和成本的增长与现金的流入和流出相比， 趋势基本一致，2007 年、2008 年、2009 年及

2010年上半年的“销售商品、提供劳务收到的现金” 与营业收入的比例分别为 110.33% 、118.33% 、103.41% 、

110.87% ，表明公司主营业务获取现金的能力较强，销售现金回收情况良好。

报告期内，公司为扩大生产规模，固定资产的投资规模较大，因此报告期内公司“投资活动产生的现金

流量净额” 均为负数。 2007年、2008年、2009年及 2010年上半年购建固定资产、无形资产等长期资产现金

支出分别为 11,674.21万元、7,999.84万元、3,619.64万元和 3,299.55万元。

最近三年及一期，公司筹资活动现金流量净额合计为 15,604.90万元。 报告期内，公司产销形势良好，

为把握市场发展良机，公司通过引进投资者、增加银行借款等方式及时筹措资金，以补充固定资产投资和

营运资金需求，有力保障了公司生产经营的顺利开展。

（五）最近三年股利分配政策和实际分配情况

公司税后利润的分配政策遵循股利分配“同股同利”的原则。

1、最近三年实际股利分配情况

根据公司 2007年 4月 6日召开的 2006年度股东会决议，公司在提取 10%的法定公积金后，按 2006年

末注册资本 11,300万元为基数，每 1元投资额分配现金股利 0.10元（含税），共计分配现金股利 1,130 万

元。

根据公司 2007年 11月 4日召开的 2007年第一次临时股东会决议，公司按 2006年末注册资本 11,300

万元为基数，每 1元投资额分配现金股利 0.20元（含税），共计分配现金股利 2,260万元。

根据公司 2009年 5月 10日召开的 2008年度股东大会决议，公司在提取 10%的法定公积金后，按 2008

年末总股本 20,000万股为基数，每股分配现金股利 0.03元（含税），共计分配现金股利 600万元。

公司于 2010年 3月 13日召开了 2009年度股东大会， 股东大会审议通过了董事会于 2010年 2月 20

日提出的利润分配方案，即公司在提取 10%的法定公积金后，按 2009年末总股本 20,000万股为基数，每股

分配现金股利 0.05元（含税），共计分配现金股利 1,000万元。 截至本招股意向书签署日，上述利润分配方

案已实施完毕。

2、本次发行完成前滚存利润的分配政策

经公司 2009年 12月 27日召开的 2009年第一次临时股东大会决议：本次股票发行前滚存的未分配利

润在发行后由新老股东按持股比例共享。

（六）报告期内纳入发行人合并会计报表的其他企业的基本情况

公司名称 注册地

注册资本（万

元）

持股比例（

%

）

表决权比例

（

%

）

主营业务

潍坊华新拉链有限

公司

昌乐县

1,200 90 90

拉链制造及销售

昌乐县鹏翔经编有

限公司

昌乐县

252 52 52

生产销售工业用呢编织物

昌乐县天源色织布

有限公司

昌乐县

256 51.95 51.95

色织布坯布的生产销售

昌乐四方房地产有

限公司

昌乐县

300 100 100

房地产开发

山东瀚金置业有限

公司

昌乐县

1,700 52.94 52.94

房地产开发

山东瀚金投资有限

公司

昌乐县

1,500 53 53

投资、咨询

兖州华星机械有限

公司

兖州市

150 60 60

矿山机械的生产及销售

莱芜海星机械有限

公司

莱芜市

1,000 51 51

矿山机械的生产及销售

长沙高新技术产业

开发区开通科技有

限公司

长沙市

1,510 51.05 51.05

矿山机械的生产及销售

新疆昌煤矿机有限

公司

新疆

150 90 90

机械配件的制作维修销售

昌乐天成铸造有限

公司

昌乐县

200 51 51

机械配件铸造加工销售

潍坊笃城担保有限

公司

昌乐县

3,000 100 100

经济担保

山东矿机集团莱芜

煤机有限公司

莱芜市

2,000 77.5 77.5

煤矿机械的生产销售

赤峰恒昌矿业有限

公司

内蒙古

500 90 90

有色金属矿产品购销

潍坊科尔建材机械

有限公司

昌乐县

8

万美元

75 75

生产销售空心砖设备

北京三矿通科技有

限公司

北京市

500 51.05 51.05

自主选择经营项目

第四节 募集资金运用

一、薄煤层采煤工作面综采成套设备项目

薄煤层采煤工作面综采成套设备项目总投资为 31,100万元，其中，固定资产投资 28,400万元，铺底流

动资金 2,700万元。

薄煤层按其工作面倾斜程度可分为缓倾斜薄煤层和急倾斜薄煤层，其中工作面倾斜程度 35度以下的

为缓倾斜薄煤层，35度以上的为急倾斜薄煤层。 相应的，本项目产品也包括缓倾斜薄煤层工作面综采设备

和急倾斜薄煤层工作面综采设备。

目前国内最先进的单套缓倾斜薄煤层综采设备年采煤量不超过 100万吨， 以目前已探明的可开采储

量 45.14亿吨和 20年的开采周期计算，缓倾斜薄煤层综采成套设备的年需求量将超过 220套，与目前的设

备年供给量 50套相比，市场供求缺口很大。 本次募投项目建成达产后，缓倾斜薄煤层综采成套设备年产能

为 15套，仅占市场需求的 6.82% ，市场前景良好。

目前，国内急倾斜薄煤层综采成套设备年需求量将超过 600套，市场空间广阔。 本募投项目的急倾斜

薄煤层综采成套设备目标年销售量为 13套， 仅占市场需求的 2.17% ， 项目的产品技术已达到国际领先水

平，而价格仅为国外同类产品的 1/3左右，市场前景广阔。

二、细粒煤分选及脱水成套设备项目

细粒煤分选及脱水成套设备项目总投资 22,354万元。 其中固定资产 16,630万元，铺底流动资金 5,724

万元。

据煤炭工业“十一五” 规划的初期目标，到 2010年我国原煤入选率将达到 50% ，入选原煤量将超过 15

亿吨，新增 7亿吨，需要新增年处理能力 100万吨的成套设备 700套；此外，按每年更新 20%计算，现有洗煤

厂改造将设备需求达到 150多套。

从长远发展规划看，原煤入选率将从目前的 30%提高到发达国家的平均水平 70%以上，公司募投项目

顺利实施后，将填补国内尚无生产细粒煤分选及脱水成套设备的空白。 因此，细粒煤分选及脱水成套设备

的市场前景十分广阔。

第五节 风险因素和其他重要事项

一、风险因素

除已在本招股意向书摘要第一节“重大事项提示”披露的风险因素以外，本公司提请投资者关注以下

风险因素：

（一）存货周转率较低的风险

报告期公司处于产品结构调整期，主要产品成功实现了高档普采→综采→综采成套的转变，综采及配

套产品销售收入占主营业务收入比例从 2007年的 46.17% ，上升至 2010年上半年的 67.06% ，由于综采产品

生产周期平均在 4- 6个月，远高于普采和高档普采产品生产周期，因此，公司原材料和在产品等存货储备

比重较大。公司 2009年存货周转率为 2.17次，低于同行业可比企业同期存货周转率的平均水平。在未来产

品结构继续优化调整的过程中， 如果公司不能对存货水平进行科学合理的控制， 将会影响公司的经营效

率。

（二）本次发行导致净资产收益率下降的风险

公司 2007年、2008 年、2009 年和 2010 年上半年扣除非经常性损益后加权平均净资产收益率分别为

17.99% 、15.13% 、16.68%和 11.04% 。 本次发行后公司净资产将会有较大幅度的增长。 本次募集资金投资项目

是公司产品结构调整的重要步骤，对于公司产品结构优化、提升整体技术水平、提高盈利能力、保持和加强

竞争优势具有重要意义，但是投资项目达产达效需要一定的时间，因此本次发行后短期内存在净资产收益

率下降的风险。

（三）偿债风险

截至 2010年 6月 30日，公司的资产负债率（母公司口径）为 64.02% ，流动比率 1.23倍，速动比率 0.67

倍，流动负债占负债总额的比例为 90.84% ，公司负债比例较高，存在一定的偿债风险，特别是短期偿债风险

较大。

二、重大合同

截至本招股意向书摘要签署日，本公司已签署、正在履行的重大合同包括：金额在 2,000万元以上的销

售合同 8份、金额在 500万元以上的采购合同 6份、金额在 500万元以上的借款合同 16份、对外担保合同

6份。

三、可能对公司产生较大影响的诉讼和仲裁事项

截至本招股意向书摘要签署日，本公司不存在对财务状况、经营成果、声誉、业务活动、未来前景等可

能产生较大影响的诉讼或仲裁事项。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、本次发行各方当事人

名称 住所 联系电话 传真 联系人

发行人：山东矿机集团

股份有限公司

山东省昌乐县经济开发

区大沂路北段

0536-6295891 0536-6250729

杜轶学

保荐人（主承销商）：中

国建银投资证券有限责

任公司

深圳市福田区益田路与

福中路交界处荣超商务

中心

A

栋第

18

层至第

21

层

021 -52282569

、

52286741

021-52340500

王科冬、李哲、

郑敬辉

律师：北京市国枫律师

事务所

北京市西城区金融大街

一号写字楼

A

座

12

层

010-66090088-290 010-66090016

李童云、 聂学

民

会计师：北京永拓会计

师事务所有限责任公

司

北京市朝阳区东大桥路

关东店北街

1

号国安大

厦

12-13

层

0536-8199689 0536-8199677

荆秀梅、 秦学

昌

资产评估机构：北京德

祥资产评估有限责任

公司

北京市朝阳区东大桥路

关东店北街

1

号国安大

厦

12

层

0536-8199678 0536-8199677

刘俊亮、 王旭

方

股票登记机构：中国证

券登记结算有限责任

公司深圳分公司

深圳市深中南路

1093

号中信大厦

18

楼

0755-25938000 0755-25988122

申请上市交易所：深圳

证券交易所

广东省深圳市深南东路

5045

号

0755-82083333 0755-82083164

保荐人（主承销商）收款

银行：中国建设银行股

份有限公司深圳东海

支行

二、本次发行上市的时间安排

询价推介日期

2010

年

12

月

1

日—

2010

年

12

月

3

日

定价公告刊登日期

2010

年

12

月

7

日

申购日期

2010

年

12

月

8

日

缴款日期

2010

年

12

月

8

日

预计上市日期 本次股票发行结束后发行人将尽快申请在深圳证券交易所挂牌上市。

第七节 备查文件

1、招股意向书全文、备查文件和附件可以在发行人及保荐人（主承销商）住所查阅。

查阅时间：本次股票发行承销期内工作日上午 9:00～11:30，下午 14:00～17:00。

2、招股意向书全文可以通过深圳证券交易所网站查阅。

网址：http://w w w .cninfo.com .cn 或 http://w w w .szse.com .cn

山东矿机集团股份有限公司

2010 年 11 月 16 日

信息披露

Information Disclosure�
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2010年 11月 30日 星期二


