
简称

１１

月以来涨

跌幅

（

％

）

行业名称 最新总股本

（

万股

）

2010

市盈率

（

倍

）

晶源电子

７４．０７

电子

１３５００．００ ６９．３０

精功科技

６７．１９

机械

、

设备

、

仪

１４４００．００ １７６．２３

三维工程

５８．９７

社会服务业

６６２４．４１ １１４．６０

中恒集团

５１．４９

医药

、

生物制品

５４５８７．３８ ８３．６４

深圳惠程

５１．３６

机械

、

设备

、

仪

３００４３．８７ １８０．４１

彩虹精化

５０．８９

石油

、

化学

、

塑

２０８８０．００ ８０．０７

紫光古汉

５０．６２

医药

、

生物制品

２０３０２．８４ ９６．７７

华帝股份

４８．１２

金属

、

非金属

２２３３０．３１ ４６．１２

宇顺电子

４７．２７

电子

７３５０．００ ８７．３０

荃银高科

４６．７５

农

、

林

、

牧

、

渔业

５２８０．００ ３４４．３０

华神集团

４６．５７

医药

、

生物制品

２６９２８．０４ ７３８．５１

东方集团

４５．２６

综合类

１６６６８０．５４ ４９．４５

科达股份

４４．６５

建筑业

３３５２６．９７ ７７．７２

片 仔 癀

４４．３９

医药

、

生物制品

１４０００．００ ５８．５７

滨海能源

４４．０２

电力

、

煤气及水

２２２１４．７５ ０．００

雅克科技

４３．３０

石油

、

化学

、

塑

１１０８８．００ ６３．５３

江苏吴中

４２．３６

医药

、

生物制品

６２３７０．００ ０．００

得润电子

４１．７５

电子

１７４５８．７２ １０８．７５

康 得 新

４０．７０

石油

、

化学

、

塑

１６１６０．００ ６５．０４

浪潮信息

４０．４９

信息技术业

２１５００．００ ９０３．４３

简称

１１

月以来涨

跌幅

（

％

）

行业名称

最新总股本

（

万股

）

动态市盈率

（

倍

）

洪都航空

－３０．８１

机械

、

设备

、

７１７１１．４５ ２１８．５８

＊ＳＴ

高陶

－２７．９８

金属

、

非金属

８４０８．９３ ０．００

厦门钨业

－２４．８９

金属

、

非金属

６８１９８．００ ７４．９４

南方航空

－２４．５１

交通运输

、

仓

９８１７５６．７０ １２．８１

中路股份

－２４．０６

机械

、

设备

、

２９２２２．５４ ２０１．１７

华 西 村

－２３．８０

石油

、

化学

、

７４８０１．２９ ５０．２９

广晟有色

－２３．７６

采掘业

２４９４０．００ ５７０．６５

东方宾馆

－２３．１３

社会服务业

２６９６７．３７ ６６８．３５

锡业股份

－２２．７８

金属

、

非金属

８０１７５．３８ ６５．１２

中色股份

－２２．１７

采掘业

６３８８８．００ １２７９．１５

包钢稀土

－２１．９８

金属

、

非金属

８０７３４．８０ ７０．９５

中国铝业

－２１．５２

金属

、

非金属

１３５２４４８．７９ ２４８．１８

海通证券

－２１．４６

金融

、

保险业

８２２７８２．１２ ２１．８９

东方航空

－２１．３３

交通运输

、

仓

１１２７６５３．８９ １１．８１

宏源证券

－２１．２４

金融

、

保险业

１４６１２０．４２ １７．３７

成飞集成

－２１．２３

机械

、

设备

、

２０６２２．７２ １６９．０３

红星发展

－２０．９３

石油

、

化学

、

２９１２０．００ ２６６．５３

南宁糖业

－２０．９３

食品

、

饮料

２８６６４．００ ４９．１１

长江证券

－２０．８６

金融

、

保险业

２１７１２３．３８ ２０．６０

中国国航

－２０．０９

交通运输

、

仓

１２８９１９５．４７ １２．２１

异动股扫描

■

券商评级

■

股市风险难测。 本版分析文章，纯属作者观点，并不代表本报编辑部意见，读者据此入市，风险自担。
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多氟多 氟化盐巨头挺进新能源

国海证券 绿色能源研究小组

投资要点

●

作为全球最大的无机盐企业，

预计公司传统氟化盐业务盈利将大

幅好转。同时公司借力超募资金挺进

新能源。

●

预测公司

2010

年

~2012

年每

股收益分别为

0.48

元、

1.20

元和

2.62

元，首次给予“增持”评级。

●

风险提示： 动力锂电池技术

大推广应用的不确定性；六氟磷酸锂

大规模量产与管理团队变动的风险。

无机盐业务发展稳定

氟化盐需求稳步增长，高性能氟

化盐市场空间广阔。未来氟化盐需求

的增长除了电解铝产量增长带来的

绝对增加外，还来源于对传统生产工

艺氟化盐的替代，高性能氟化盐需求

旺盛的态势将长期存在。

多氟多

(002407)

是全球最大的无

机盐企业。公司主要产品年综合产能

13

万吨，其中冰晶石

6

万吨，氟化铝

6

万吨， 白炭黑及其他无机氟化物

1

万吨。 公司冰晶石、氟化铝产品年生

产能力为

12

万吨， 约占全球产能的

8.51%

，国内产能的

17.65%

。 此外，公

司还具有技术创新优势、节能环保优

势、标准优势、资源和成本优势。

超募资金投向新能源

2010

年

7

月，公司已使用

1.3

亿

元超募资金投向

200

吨六氟磷酸锂

项目，

11

月

2

日再度公告将用超募

资金进行两个锂离子电池新能源相

关项目的建设， 其中

3.4

亿元用于

2000

吨六氟磷酸锂、

20000

吨电解

液、

400

吨电池级氟化锂和

5000

吨

电子级氢氟酸项目，另

1

亿元用于成

立多氟多

(

焦作）新能源科技有限公

司，进行

1

亿

AH

动力锂离子电池项

目投资。

多氟多采用氟化氢溶剂法生产

六氟磷酸锂，该生产工艺具有产出率

高、质量好等优点，公司自身生产氟

化锂和电子级氢氟酸这两大原料，并

且这两种原料产品的国家标准都由

公司主持制定和修订，保证了项目投

产后的成本优势。目前六氟磷酸锂中

试取得成功，设备安装正在按部就班

地进行，预计年产

200

吨六氟磷酸锂

项目将在

2010

年底前投产。

六氟磷酸锂技术门槛高，为锂电

池产业链中盈利最高的环节。按照每

吨六氟磷酸锂电解质生产

8

吨电解

液计算，公司

2

万吨电解液所需要的

六氟磷酸锂大约在

2500

吨左右，可

以消化公司全部六氟磷酸锂，仅需外

购少量六氟磷酸锂电解质，延伸产业

链的同时，大幅提高公司盈利水平。

此外， 公司积极进行磷酸铁锂

和锂电池隔膜的技术储备， 未来有

望形成锂电池材料最为完整的产业

链。 公司将利用

1

亿元超募资金成

立多氟多

(

焦作）新能源科技有限公

司， 进行

1

亿

AH

动力锂离子电池

项目投资。

盈利预测与评级

我们估计

2010

年四季度公司传

统氟化盐业务盈利有望迎来好转。同

时，随着六氟磷酸锂量产，锂电池业

务占比也将逐步提升。 预测公司

2010

年

~2012

年每股收益分别为

0.48

元、

1.20

元和

2.62

元，首次给予

“增持”评级。

上海医药

(601607)

评级：推荐

评级机构：国信证券

2010

年以来新上药很快迈出了全国扩张

的实质性步伐： 先后收购广州第三大分销商中

山医，重组福建医药公司。和前两次“小试牛刀”

相比，此次收购中信科园的计划可谓“大手笔”：

1

、科园是北京地区第三大分销商，分销规模预

计

2010

年即有望超过

60

亿，相对

2009

年上药

自身销售规模有

26%

的增量。

2

、上海医药通过

收购中信科园将取得在北方地区的重要医药分

销网络平台，从而基本实现以华东、华南、华北

为重点区域的全国性医药分销网络格局。

此次收购进度和手笔都超出市场预期，我

们提升公司第一目标估值水平至

2011

年

35

倍，估计

2011

年净利润

18-20

亿元。 公司明年

6

月前完成在香港的

IPO

，届时将增大股本，粗

略按发行后

26

亿股本计， 合理股价区间

27

元

以上。 维持“推荐”评级。

用友软件

(600588)

评级：买入

评级机构：海通证券

激励方案使投资者更关注于

2011

年业绩，

从而降低

2010

年业绩可能低于预期对股价的

冲击。 激励方案的行权条件意味着公司

2011~

2013

年扣非后净利的复合年均增长率不能低

于

30%

。 考虑到公司以并购的方式扩大盈利规

模，预计行权条件得到满足的概率较大。

激励方案对盈利的影响是双刃剑。首先，公

司预计本次激励方案对应的会计成本合计约为

12951

万，其次，公司可适当降低被激励对象的

工资增幅，从而降低期间费用增速。 不过，每股

收益可能会因收购而摊薄。

考虑股权激励费用， 预计公司

2010～2012

年每股收益分别为

0.49

、

0.66

和

0.93

元， 调高

评级至“买入”，

6

个月目标价

33

元，对应

2011

年约

50

倍

PE

。主要不确定性：四季度及全年业

绩可能低于预期；收购摊薄每股收益。

广船国际

(600685)

评级：增持

评级机构：申银万国证券

公司公告

11

月

29

日与中海发展签署

8

艘

48000

吨成品油

/

原油船的建造合同，合同总金

额约为

19

亿元。 该批船将于

2011

年期间陆续

开工，并于

2012

年陆续交付船东使用。

上半年公司新接订单仅为

2

艘， 三季度承

接

3

艘。下半年油船新接订单明显好于上半年，

主要原因在于：

1

、油船需求增长较预期高。

2

、油

船订单中

25%

的订单没有实际交付，其中

10%

左右预计已经取消， 实际运力扩张速度较预期

低；

3

、

2015

年内河航运淘汰单壳油船也有利于

灵便型液货船新接订单恢复；

4

、 船东的订单更

向龙头企业集中。公司三季度毛利率达

18.4%

，

环比二季度上升

4.4

个百分点，仅次于

2007

年

二季度的单季毛利率。 主要原因在于公司强化

成本管理和高价船逐渐进入交付周期。 此次签

约的

8

艘船较船价高位有所回落， 但整体来看

2011

、

2012

年特种船、高价船交付比例增加，公

司综合毛利率应保持稳定。

预计公司

2010

、

2011

年每股收益为

1.54

元和

1.94

元，目前估值没有反应订单恢复和搬

迁预期，建议“增持”。

深高速

(600548)

评级：增持

评级机构：湘财证券

公司于

11

月

21-22

日进行路演， 内容主

要包含以下几点：

1

、 清连高速全线贯通高速运

营指日可待。公司乐观预计

2011

年

7

月

1

日通

车，最迟于

2011

年底实现通车；连南段基本连

通，争取

2011

年

2

月实现高速化运营。 预计清

连高速的全线贯通及高速化运营将使得公司营

收呈显著增长。

2

、机荷高速东段为成熟路段，公

司将加大维修力度。 维修或在短期内降低车流

量，但维修费用已计提拨备，不影响该段收费公

路毛利。

3

、沿江高速项目前期进展顺利，政府调

整前海大桥设计方案或使工期延后， 但不会减

少项目的整体收益。

10

月主要路段车流量同比持续增长，环比

下降，受益五类车比例提高，部分路段日均路费

收入大幅增长。随着公司新路段清连高速、南光

高速、 盐坝高速及盐排高速逐步成熟， 预计

2010~2012

年每股收益为

0.35

、

0.41

、

0.46

元，

维持“增持”评级，目标价

7.5

元。 风险提示：鲜

活农产品车辆免收通行费措施带来政策风险；

通胀环境下贷款利率提升风险。 （罗 力 整理）

11

月

30

日， 证券时报网（

www.

stcn.com

）《专家在线》栏目与投资者交

流的嘉宾， 有华泰联合证券分析师赵

杨、五矿证券分析师何志锟、恒泰证券

分析师于兆君、 国金证券分析师张永

锋。 以下是几段精彩问答回放。

时报网友：三爱富

(600636)

还可以

买入吗？

何志锟： 公司主营有机氟材料及

其制品、化工产品等，拥有国内最完整

的氟化工产业链， 处于行业的龙头地

位。公司的控股股东是华谊集团，在上

海梅林停牌和友谊股份重组后， 将会

促进三爱富后期资产重组， 这些都是

公司的亮点。前期大幅上涨，主要基于

工信部

24

日发布《氟化氢行业准入条

件（征求意见稿）》，改善低价值的氟化

氢行业， 但是公司没有自己的萤石资

源，压制股价后期进一步上涨。技术面

上， 公司是经过大幅上涨后第一次开

始调整， 而且大盘的快速杀跌也压制

了个股的反弹， 目前参与个股投资风

险较大，不建议买入。

时报网友：请问鄂尔多斯

(600295)

成本

19

元，后市如何操作？

赵 杨：公司业务以羊绒、铁合金、

煤炭、电力以及电石和多晶硅为主，是

从单一羊绒服装转型为服装、资源、新

能源产业的成功典范。 随着多元化业

务的逐步开展， 公司未来业绩增长点

不断增多，而且想象空间非常巨大，集

团拥有

60

亿吨煤炭资源，而公司是集

团优质煤炭资源注入的唯一平台，未

来煤炭资产逐步注入应是大趋势。 二

级市场上看，该股前期涨幅较大，目前

K

线已有破位迹象，建议止损。

时报网友：中海油服

(601808)

是否

继续持股？

张永锋： 该股为综合油田服务供

应商，业绩增长明显，基金、社保三季

度大举介入。技术面上，在经历一波大

幅上涨后，近期横盘休整，走势独立于

大盘，如是中线投资则不必担忧，可继

续持股。

时报网友：大盘为何暴跌？估计会

跌到什么点位？

于兆君：大盘急跌，个股调整难以

避免，不建议补仓，仍应谨慎观望，控

制好仓位。至于大盘急跌的原因，个人

认为受多方面因素影响， 但最重要的

还是受当前通胀下的加息预期影响，

流动性紧缩政策对资金面的影响，使

近期大盘在反弹中始终得不到量能的

有效配合。 昨日盘中大幅下挫并跌破

了

60

日均线的支撑，短期股指已不容

乐观，建议谨慎操作。

时报网友：金风科技

(002202)

后市

如何操作

?

于兆君：公司地处新疆，又是以大

型风力发电机组的开发研制、 生产及

销售， 中试型风力发电场的建设及运

营为主营业务， 地域及行业均得到政

策的大力扶持， 基本面具备中线投资

价值。技术走势来看，该股目前主要是

在年线附近做整理， 预计整理之后仍

将展开震荡上攻行情，可继续持有。

（唐 维 整理）

11

月沪指下跌

5.33%

，创业板指上涨

11%

小盘股成

11

月股市最大赢家

证券时报记者 罗 力

“你方唱罢我登场” 正适用于

10-11

月股市。 与红红火火的

10

月

行情相比，

11

月

A

股市场一片惨淡，

上证综指 、 深证成指分别下跌

5.33%

、

7.71%

。

不过， 在主板指数下挫的同时，

中小板指仅微跌不到

6

个点， 创业板

指更是咸鱼翻身、屡创新高，阶段累计

涨幅高达

11%

。 与之相对应的是，

11

月蓝筹股行情大都告一段落， 而中小

盘股普遍活跃，赚钱效应非常显著。

据本报信息部统计，自

10

月

29

日收盘到昨日收盘，

A

股最大涨幅的

前

50

只股票中， 晶源电子、 精功科

技 、 三 维 工 程 分 别 以

74.07%

、

67.19%

、

58.97%

的涨幅位居前三甲，

紧跟其后的是中润投资、 中恒集团、

深圳惠程、彩虹精化、紫光古汉、华帝

股份、宇顺电子。

具体来看， 这些涨幅前

50

的股

票最大特征就是总股本较小，除了东

方集团、小商品城、中海油服以外，其

他的

47

只股票总股本都不到

10

亿，

其中还有

5

只股票总股本不足

1

亿

股。 行业特征也非常鲜明，主要分布

在生物医药、电子、信息技术以及机

械设备仪表等行业。

值得一提的是，与此前题材股盛

极一时不同的是，

11

月份单纯的题

材炒作难以持久，题材股整体表现并

不突出。 尽管这些上涨的股票

2010

年市盈率仍然偏高，不过他们的背后

普遍有一定的业绩预期作为支撑。其

中， 晶源电子自

9

月中旬即开始停

牌， 本月

12

日公告拟通过定向增发

收购同方微电子，该股复牌后连续

4

个涨停，打开涨停后强势不改，继续

震荡上攻。涨幅亚军的精功科技则是

受益于巨额订单。中恒集团也是受益

于与步长医药签订的经销协议。

同时，虽然有些股票目前消息面

比较平静，但其大涨背后是券商研究

报告的深入挖掘。 典型如三维工程，

该股在

11

月份涨幅排名第三， 作为

在

9

月上市的次新股， 该股

11

月份

之前表现低调， 但

11

月

1

日即大涨

9.33%

， 略加整理两天后连拉三个涨

停。 第三个涨停时，中信证券与兴业

证券同时发布看好公司的报告，此后

股价继续上行， 最高涨幅超过

1

倍。

也有不少研究报告表示看好深圳惠

程的聚酰亚胺泡沫业务前景。

相比“幸福”股票有诸多共同点，

“不幸福”的股票也有相似之处，这些

股票大多在

11

月份之前都有一段牛

气冲天的行情，如跌幅最大的洪都航

空曾在

7

月初到

11

月初的

4

个月时

间内累计上涨超过一倍多，厦门钨业

在这

4

个月累计涨幅也有两倍多。此

外，行业分布也比较集中，大多处于

以有色为代表的资源性板块以及券

商、军工、航空、地产等行业。

江苏吴中 厚积薄发 连拉三板

异动表现：江苏吴中

(600200)

昨

日早盘因刊登股票交易异常波动公

告而停牌一小时， 复牌后该股瞬间

即摸至涨停，但仅瞬间停留，股价即

展开大幅震荡， 午后两点半左右在

超过万手大单的强攻下封住涨停并

至收盘。 全天放出历史天量，换手也

高达

42.15%

。

点评：公司主营服装和医药，但

在贵金属业务方面出现大幅增长，

主要是由于公司所属苏州兴瑞贵金

属材料公司在对原有客户销售增长

的情况下， 又开发了对贵金属加工

产品

(

金盐）需求量较大的客户所致。

不过， 真正引起股价近期大幅拉升

的主要原因，还在于近期一则公告。

公司于

11

月

26

日刊登了关于

获取省重大科技成果转化专项资金

的公告。 根据公告，公司因“国家一

类生物抗癌新药重组人血管内皮抑

素注射液获得的研发与产业化”项

目， 获得了江苏省科技成果转化专

项资金共计

1000

万元的资金扶持。

据了解， 重组人血管内皮抑素注射

液是国家一类生物抗癌新药， 主要

应用于非小细胞肺癌， 目前该项目

处于申请三期临床研究阶段， 公司

此次获得的专项资金将为该项目顺

利实施提供重要的资金保证。 此外，

公司

11

月

2

日刊登重大合同公告

称， 子公司取得了为政府建设定销

商品房的项目。

公司近期好事不断， 二级市场

股价也顺势爆发。

11

月

2

日公告刊

登后，公司股价还比较低调，继续依

托年线支撑做蓄势整固行情。 不过，

在

11

月

11

日股指大幅下挫行情

中，该股跌幅明显小于指数跌幅，可

见主力筹码锁定良好。

11

月

26

日该

股受重大利好公告影响终于厚积薄

发，股价连续两天涨停，昨日该股受

股价异常波动影响停牌一小时，复

牌后， 该股不畏大盘调整继续强势

震荡，盘中多次触及涨停。 不过，该

股昨日量能放出历史天量， 换手更

是高达

42.15%

， 短线风险加大，建

议谨慎观望。

澄清公告引发哈高科筹码松动

异动表现： 昨日哈高科

(600095)

低开后一路下跌至跌停，但全天总量

却小于前日量能，显示下跌动能并没

有得到有效释放。

点评：公司主要投资于大豆产品

深加工和保健品、 生化及生物制品、

中药、 房地产开发和新型建筑材料。

公司业绩一直不佳，近两年处于亏损

境地，但随着市场对该股重组预期不

断增强，而公司投资的薄膜太阳能电

池项目传闻也比较多，其股价在下半

年也翻了两倍多。

但公司于本月初发布澄清资产

重组传闻称，大股东浙江新湖集团明

确表示，未来三个月没有针对公司的

重大资产重组、整体上市、非公开发

行股票等计划。 该股在公告后几日内

便快速下跌， 但随后又缩量反弹，股

价涨至前高点附近。 不过这次该股未

能创出新高， 本周一又开始大幅下

挫，特别是昨日，该股低开后很快封

于跌停板，其弱势可见一斑。

该股因二次反弹时量能的萎缩，

并没有形成向上突破， 股价开始向

下，有形成双头的可能，后市对该股

应以回避为主。 （恒泰证券 于兆君）

浙江龙盛 利好刺激涨停 机构分歧明显

异动表现：在公布溴化丁基橡胶

生产技术取得突破后， 浙江龙盛

(600352)

连续两日以涨停报收。

点评： 公司昨日发布关于溴化丁

基橡胶项目中试结果的公告。 溴化丁

基橡胶是制造无内胎轮胎不可替代的

原材料， 也是医用橡胶制品的必须原

料，属于战略物资。公司本次关键技术

突破，给市场巨大的想象空间。二级市

场上， 该股前期随股指的调整也出现

了快速下跌走势， 但该股在止跌企稳

后出现了快速反弹， 因利好消息刺激

影响，该股近日连续两个交易日涨停。

不过公开交易信息显示，机构对

该股分歧较大，昨天卖出该股前五家

席位均为机构，合计抛售

3.22

亿元左

右，同时也有两家机构以及东方证券

客户资产管理部入驻买入前五席位。

最多的一家机构买入

1.5

亿元， 国泰

君安证券上海打浦路营业部与中山

证券杭州杨公堤营业部两家活跃的

游资也加入其多头阵营。 目前来看，

该股后市仍有一定上涨空间，建议逢

低关注。
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■
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月跌幅最大的前

20

只股票
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