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证监会五局长

齐声棒喝内幕交易

开发贷款被压缩

明年开发商融资难

万科年销售规模过千亿

创行业新标杆

上海“十二五”规划建议

浮出水面

中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中国保监会指定披露保险信息报纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸

2010年 12 月

星期五

国内统一刊号

ＣＮ４４－０１５７

邮发代号：

４５－９１

证券时报社出版 今日

56

版

(A16

版

+B12

版

+C12

版

+D16

版

)

第

5174

期

全国各地邮局均可订阅 北京 上海 武汉 海口 西安 成都 沈阳 杭州 济南 福州 南京 重庆 南宁 长沙 郑州 长春 合肥 昆明 哈尔滨 石家庄 南昌 太原 乌鲁木齐 青岛 西宁 银川 大连 深圳同时印刷

姚刚：完善基金业创新发展制度安排

证监会将坚守“三条底线”不动摇，严打“老鼠仓”等违法行为

证券时报记者 杨 磊

本报讯 第九届中国证券投资基金

国际论坛昨日在深举行， 本届论坛主

题为“投资基金的多元化与规范”。 中

国证监会副主席姚刚在主题演讲中表

示， 证监会将在继续强化基础性制度

建设，加快改革创新发展步伐的同时，

按照市场化改革方向， 进一步巩固和

完善基金业创新发展的相关制度安

排，放松管制、强化监管、鼓励创新，推

动行业规范运作。

据统计， 截至

2010

年

10

月底，

62

家基金公司管理资产超

3

万亿元， 其中

公募基金规模为

2.5

万亿元， 社保基金

3151

亿元，企业年金

1067

亿元，专户资

产

1124

亿元。基金持股市值为

18957

亿

元，占两市流通

A

股的

10.61%

，占各类

专业机构投资者的

53%

。

姚刚指出， 中国基金业在经历了

2006

年和

2007

年的高速发展后， 内外

部环境发生了重大变化， 行业目前整体

处于调整、转型的关键时期，如果基础性

工作做得好， 就会为下一步快速发展奠

定坚实的基础。 反之， 就会错失发展机

遇。基金业要跨上一个更高的发展台阶，

既需要在制度创新、机制转变、市场化改

革等方面扎实做好工作， 也需要行业自

身在专业水平、 管理能力和人才储备等

方面为打基础、立长远多下工夫。

姚刚进一步指出，基金作为资本市场

上重要的专业机构投资者，资本市场深化

改革扩大开放，为行业发展提供了新的有

利条件。社会保障和金融机构改革都将为

基金业发展提供更为广阔的平台。

对于下一步基金业的发展， 姚刚表

示， 证监会将积极推动 《证券投资基金

法》及其配套法规的修改，为基金业进一

步发展提供法制保障。

（下转 A2 版）

证监会发布新规推进市场化并购重组

并购重组财务顾问须做好尽职调查

证券时报记者 于 扬

本报讯 中国证监会昨晚发布 《关

于填报

<

上市公司并购重组专业意见附

表

>

的规定》，及其附件《上市公司并购

重组财务顾问专业意见附表第

１

—

４

号》，以推进并购重组市场化进程，加大

中介机构在并购重组中的作用和责任。

而《专业意见附表》作为财务顾问制度建

设的重要环节， 将有助于为后续监管提

供标准和依据。

据介绍，起草该文件的主要背景和考

虑在于：一是明确财务顾问尽职调查工作

要求和工作标准。目前财务顾问的工作职

责虽有原则性规定， 但对具体工作内容、

工作方式和工作要求缺乏具体实施细则。

《专业意见附表》通过对财务顾问从事上

市公司并购重组相关业务尽职调查工作

的关注要点进行明确、具体的要求，有利

于引导财务顾问勤勉尽责，充分发挥财务

顾问在并购重组中的把关作用。

二是推进审核流程的简化， 提高审

核标准透明度和市场效率。

三是为强化后续监管提供依据。《专

业意见附表》 的出台是财务顾问制度建

设的重要环节， 有助于为后续监管提供

标准和依据， 是进一步推进财务顾问制

度的基础。

《专业意见附表》 包括 《附表第

1

号———上 市 公 司 收 购 》、 《附 表 第

2

号———重 大 资 产 重 组 》、 《附 表 第

3

号———发行股份购买资产》和《附表第

4

号———回购社会公众股份》四个文件。

其中， 《附表第

1

号》明确了财务顾

问在上市公司收购业务中的关注要点，

包括收购人基本情况、收购目的、收购人

的实力、 收购资金来源及收购人的财务

资料、 不同收购方式及特殊收购主体的

关注要点、收购程序、收购的后续计划及

相关承诺、 本次收购对上市公司的影响

分析、申请豁免的特别要求、要约收购的

特别要求和其他事项。

《附表第

2

号》明确了财务顾问在重

大资产重组业务中的关注要点， 包括交

易对方情况、购买资产的状况、出售资产

的状况、交易定价的公允性、债权债务纠

纷的风险、重组须获得的相关批准、对上

市公司的影响和其他相关事宜。

辽宁省副省长陈超英表示

未来五年辽宁力争新增 150家上市公司

证券时报记者 刘宇平

本报讯 在中国资本市场迎来

20

岁

生日之际， 辽宁省副省长陈超英在接受

证券时报记者采访时表示， 大力发展区

域内资本市场建设， 一直是辽宁省近年

来的主要工作之一。辽宁的金融环境、意

识体系已发生了巨大的变化， 资本市场

和上市公司必将成为辽宁省经济建设提

速的重要引擎。

陈超英指出，辽宁经济在近年来取

得了突破性发展，在这个过程中，资本

市场作用巨大。 辽宁陆续推出了一系列

关于推进资本市场发展和推进企业上

市的文件和意见，支持企业上市，充分

发挥资本市场对辽宁经济发展的推动

作用。 辽宁将继续把发展资本市场作为

一项重要的战略任务，不断扩大市场规

模，提高资源配置效率，增强市场竞争

力，努力将辽宁打造成为“资本强省”。

到

2015

年， 全省力争新增境内外上市

公司

150

家，资本市场融资

1500

亿元，

上市公司家数比现有总和翻一番以上，

新增上市公司是“十一五”期间的三倍；

上市公司总市值在全国排位前移两位，

资产证券化率翻一番以上；股权基金管

理规模达

500

亿元，吸引各类基金投资

辽宁

1000

亿元以上。 此外，大连商品交

易所要在成熟品种基础上推出商品指

数期货及期权产品，建设成为具有国际

影响力的综合性衍生品交易所，确立亚

洲重要期货交易中心地位。 沈阳、大连

产权交易所发展成为在全国具有较大

影响力的区域产权交易市场。

陈超英表示，“十二五” 期间，辽

宁将围绕上述目标， 重点做好六项工

作 ： 一是加大推进企业上市工作力

度； 二是促进上市公司健康发展；三

是加快发展债券市场； 四是切实推进

多层次资本市场建设； 五是做优做强

证券经营机构； 六是推动期货市场加

快发展。

20亿！ 本周央票发行现地量

����本报讯

3

月期央票

10

亿元、

1

年期

央票

10

亿元———本周公开市场操作再

现地量。 而历史上，

20

亿央票的周发行

量，仅在

2007

年

10

月出现过一次。

两期央票地量发行，导致本周

400

亿

到期资金仅被对冲掉

20

亿， 回笼到期量

占比仅

5%

。由于正回购继续暂停，本周

实现净投放

380

亿元。而此前两周央行已

分别投放

740

亿和

560

亿元，近

3

周来央行

已向市场注入流动性合计

1680

亿元，超

越了之前

4

周共计

1535

亿元的净回笼量。

分析人士称， 发行利率与二级市场严重

倒挂，是央票地量发行的主因。

央行统计数据显示，

2007

年

10

月

23

日与

10

月

25

日的两期央票，数量亦各为

10

亿元，当周回笼到期量占比为

6.15%

。值得

注意的是， 此后，

3

个月央票利率

4

周内连

续上行约

51

个基点，

1

年期央票利率

5

周内

连续上行约

55

个基点，并于两个月后的

12

月

21

日加息

27

个基点。 （朱 凯）

聚焦第九届中国证券投资基金国际论坛
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深交所正式启动

“乐富”基金品牌

为便于投资者更好了解

上市基金,提升整体形象,深

交所昨日将所有上市基金统

一命名为乐富基金。 乐富基

金包括股票型、债券型、指数

型等投资于境内外的基金近

百只 , 涵盖封闭式基金、

LO F、E TF 和创新型分级基

金四大板块的完整体系。

图为证监会副主席姚

刚、证监会首任主席刘鸿儒、

深交所理事长陈东征、 深圳

市副市长陈应春(从右至左)

共同启动深交所乐富基金品

牌。 (杨 磊)
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