
两市融资买入额跌回国庆前

融资买入额仍超过偿还额，周三融资余额微增 4384万元

证券时报记者 林荣宗

本报讯 周三沪深

A

股走势不

温不火，同期融资融券市场“如影

随形”，人气也继续低迷。沪深交易

所最新公布的数据显示，两市融资

买入金额仅为

4.42

亿元， 已降至

今年

10

月份以来的最低水平。 但

由于日内融资买入额仍超过偿还

额，两市融资余额依然增加了

4384

万元。

公开数据显示，周三沪深

A

股

融资买入额为

4.42

亿元， 偿还额

为

3.98

亿元， 较前一交易日分别

大幅减少

34.22%

和

43.22%

，其中，

融资买入额创出了自

10

月份以来

的最低水平，显示在当日大盘不温

不火的格局下，融资交易热情出现

降温。

交易明细显示，周三两市共有

87

只标的股票被融资买入， 其中，

西部矿业的融资买入额最多，为

3432.8

万元，但由于偿还额更高达

3549.95

万元， 其融资余额反而较

前一日减少了

117.15

万元。 此外，

融买入额较多的还有潍柴动力、紫

金矿业、金钼股份、西山煤电，买入

额依次为

3100.89

万元、

3020.9

万

元、

2837.62

万元、

1916.58

万元，剔

除偿还额

2318.63

万元、

542.5

万

元、

1789.36

万元、

123.18

万元，对

应的融资净买入额分别为

782.26

万元、

2478.4

万元、

1048.26

万元、

1793.4

万元。

与此同时， 周三仍有

24

只标

的股票被融券卖出， 卖出量为

84.46

万股， 较前一日减少

35.6%

。

其中， 紫金矿业的融券卖出量最

多，达

33

万股，紧随其后的是中信

证券，卖出量为

17.49

万股。 此外，

格力电器、万科

A

、金风科技、深发

展

A

、浦发银行、中兴通讯的融券卖

出量也都在

3

至

9

万股之间。

截至本周三，沪深两市融资余

额为

94.25

亿元， 较前一交易日增

加

4384

万元， 这主要归功于当日

融资买入额仍超过偿还额。 融资余

额超过

1

亿元的股票共有

30

只，

排名前五位的分别为中国平安

4.64

亿元、 招商银行

3.88

亿元、潍

柴动力

3.05

亿元、 贵州茅台

2.76

亿元、中信证券

2.47

亿元。

中金所会员持仓排名前十位一览

合约：ＩＦ１０１２ 交易日期：２０１０１２０２

持买单量排名 持卖单量排名

名次 会员简称 持买单量 环比增减 名次 会员简称 持卖单量 环比增减

１

华泰长城

２１２２ ２９５ １

中证期货

４３３０ ２３

２

国泰君安

１５９５ －８ ２

国泰君安

２６８０ ２５０

３

浙江永安

１３８８ ４ ３

海通期货

２１６６ ４９

４

中证期货

１３５７ ３１５ ４

华泰长城

１３１２ １４９

５

广发期货

１１５７ ２７５ ５

光大期货

１０８７ ２１２

６

鲁证期货

１０８０ ２２８ ６

大华期货

９２０ ９０７

７

江苏弘业

１０３１ ４１５ ７

招商期货

８８２ ２０７

８

光大期货

７５５ ８８ ８

上海东证

７８３ ４４１

９

海通期货

７４１ ３１ ９

南华期货

７４４ １２８

１０

银河期货

７１５ １６ １０

冠通期货

７１２ －３７

合计

１１９４１ １６５９ １５６１６ ２３２９

期货公司分类监管即将出炉新标准

评价标准引入“服务国民经济能力” ，弱化客户权益加分

证券时报记者 游 石

本报讯 昨日，一份关于修改《期

货公司分类监管规定（试行）》的文件

下发到期货公司处， 正式向行业征求

意见。

《征求意见》将期货公司分为

5

类

11

个级别。 其中，

A

类公司定义

为风险管理能力、市场竞争力、服务

国民经济能力和持续合规状况的综

合评价在行业内最高，能够较好控制

业务风险；

B

类公司定义为风险管理

能力、市场竞争力、服务国民经济能

力和持续合规状况的综合评价在行

业内较高，能够较好控制业务风险；

C

类公司定义为风险管理能力与其现

有业务规模基本匹配，能够持续正常

经营；

D

类公司定义为风险管理能

力低， 潜在风险可能超过公司可承

受范围；

E

类公司定义为潜在风险已

经变为现实风险， 已经被采取风险

处置措施。

期货公司分类监管最新引入 “服

务国民经济能力”的有关内容，并将此

作为分类评价和确认期货公司类别的

配套指标，通过考察“机构客户日均持

仓、机构客户日均权益、机构客户日均

权益增长量”，来衡量期货公司为产业

客户服务的情况， 及在优化期货市场

投资者结构方面所发挥的作用。

对于服务国民经济能力优秀的

公司， 在评价中会给予相应加分奖

励。 比如，“机构客户日均持仓位于行

业前

5

名，加

2

分”；“机构客户日均权

益位于行业前

5

名， 加

2

分”；“机构

客户日均权益增长量位于行业前

10

名，加

0.5

分”。

另外，针对目前期货公司低手续

费恶性竞争，和股指期货推出后市场

新的变化特点，《征求意见》拟对期货

公司市场 竞争力评价进 行 了 细

化———将经纪业务盈利能力分为商

品期货手续费收入和金融期货手续

费收入的两类评价，并在具体加分计

算上均做出调整。 比如，将“上一年度

日均客户权益总额位于行业前

10

名

的， 加

5

分” 降低为 “前

5

名， 加

2

分”，明确“期货公司上一年度持仓成

交比低于全行业平均水平

50%

的，该

指标不予加分”；增加“商品期货手续

费收入位于行业前

10

名的， 加

3

分”，“金融期货手续费收入位于行业

前

10

名，加

1

分”，但“手续费率低于

全行业平均水平

50%

的，以及有证据

表明手续费低于成本的，该指标不予

加分”。

同时，市场竞争力评价还引入成

本管理能力指标，形成净利润和净资

产收益率的评价。 比如，“成本管理能

力位于行业前

5

名，加

1

分”，“净利润

位于行业前

5

名，加

2

分”，“净资产收

益率位于行业前

10

名，加

0.5

分”。但

对应地，在主营业务盈利、营业部部

均手续费收入方面也必须符合相应

的条件。

《征求意见》还在净资本充足率、

信息技术管理、 自有货币资金存入相

关银行等方面给予了加分，如“公司净

资本充足率达到规定标准以上的，每

超过

1

倍加

0.5

分，最高加

2

分”。

沪深Ａ股融资融券交易排名前五位数据一览（

１２

月

１

日）

融资余额简称 融资余额（万元） 融资买入简称 融资买入额（万元）

中国平安

４６３７７．９９

西部矿业

３４３２．８

招商银行

３８７７５．５２

潍柴动力

３１００．８９

潍柴动力

３０４９０．２２

紫金矿业

３０２０．９

贵州茅台

２７５９８．４２

金钼股份

２８３７．６２

西山煤电

２５６６５．７

西山煤电

１９１６．５８

融券余额简称 融券余额（万元） 融券卖出简称 融券卖出额（万元）

国电电力

３１５

紫金矿业

２７６．２１

中国石油

２７３．５

中信证券

２２４．７３

格力电器

２７３．１４

格力电器

１５５．６２

长江电力

１８５．５２

金风科技

１１７．４７

深发展

Ａ １７４．９８

中兴通讯

７８．１８

■ 机构客户日均持仓位于行

业前 5 名，加 2 分

■ 机构客户日均权益位于行

业前 5 名，加 2 分

■ 上一年度日均客户权益总

额位于行业前 5 名，加 2 分

■ 商品期货手续费收入位于

行业前 10 名的，加 3 分

■ 金融期货手续费收入位于

行业前 10 名，加 1 分

■ 机构客户日均权益增长量

位于行业前 10 名，加 0.5 分

供图
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期指反弹动能有限

短线可高抛低吸

信达期货 李瑞恒

周四，受隔夜美股及大宗商品价格因周三

公布的中美两国

PMI

数据亮丽而大幅上涨影

响，期指早盘大幅高开并继续冲高，午后由于

上攻动能不足， 指数开始震荡走低。 主力

IF1012

合约最终报收于

3167.8

点，涨

16

点。尽

管期指上涨，但成交量却继续萎缩。 从基本面

看，在

11

月

CPI

等重要数据未公布之前，预计

市场观望情绪将持续浓重，股指短线仍将以震

荡盘整为主。

基本面上，

11

月中国

PMI

指数为

55.2%

，

高于上月

0.5

个百分点，连续

21

个月位于扩张

区间，表明中国制造业经济总体继续呈现稳步

增长的上升态势；沪深

300

整体估值已处于较

合理水平，而大盘股经过近期暴跌，目前已普

遍跌至

10

月上涨行情初期水平。 以上因素均

对期指构成了一定支撑；另外，美元自

11

月初

反弹以来，反弹幅度已远超市场预期。 只要欧

洲债务问题不持续恶化，在美欧等主要发达经

济体都实行宽松货币政策的大背景下，美元进

一步反弹的空间将有限，近期受累美元强力反

弹而领跌大盘的有色、煤炭板块的下行压力将

大为缓解。

不过，市场对央行紧缩政策的担忧并未明

显缓解，特别是本周继

1

年期央票发行创下

10

亿元的发行地量后，周四

3

月期央票发行量也

为

10

亿元。 在一、二级市场利差倒挂，央行运

用公开市场工具回笼流动性作用有限的情况

下， 市场对央行年内加息的担忧将持续发酵。

再加上欧洲债务危机前景扑朔迷离和朝鲜半

岛的局势紧张， 期指上行动能仍受到较强压

制。 因此笔者认为，多空力量总体上仍处于基

本平衡状态，在无重大消息的刺激下，期指短

线突破盘整区间的可能性较小。

操作上， 建议短线投资者可少量高抛低

吸，以日内操作为主；而喜欢趋势性交易的投

资者可暂时保持观望，待期指有效突破盘整区

间后择机介入。

巧辨“真假”钓鱼单

中大期货 张斌智

回顾本周二，

IF1106

合约于

14

点

35

分在

3398

点成交

36

手， 前笔成交仅为

3270

点，再

次上演“钓鱼单”，距该合约上次“钓鱼”仅时隔

两周。 所谓“钓鱼单”通常是指投资者在非主力

合约挂高位卖单或低位买单， 希望碰运气遇上

“市价指令”，从而获得不菲收益。

自股指期货上市交易以来，类似“钓鱼”事

件共发生过

3

次，另外两次分别为

IF1010

合约

在

8

月

30

日

9

点

20

分与

IF1106

合约在

11

月

17

日

10

点

39

分的盘中涨停单。 通过对比，可

以发现此次“钓鱼”与先前有明显的不同，平仓

单、涨幅较小、成交量大为其主要特征。

首先，前两次“钓鱼单”成交之后，持仓量均

有不同程度上升， 可见两者基本为真正的意外

“钓鱼”开仓所致。 而此次“钓鱼单”成交后持仓

量显著下降，查询交易明细，发现该笔

36

手单

子有

33

手是空头平仓单， 仅

3

手多头开仓单。

也就是说在离市价

128

点之上有

33

手多单一

直在等待“钓鱼”平仓，并正好遇上了

33

手“市

价指令”空头平仓单，而且是在该合约出现“钓

鱼”事件后不久，有太过巧合之嫌。

其次，该笔“钓鱼单”的成交价较市价涨幅

相对较小。 此次“钓鱼单”成交价为

3398

点，比

前日结算价

3328.6

点仅高

2.08%

，即使相对于

市价

3270

点也只有

3.91%

的涨幅。按照前两次

涨停“钓鱼”的规律，“钓鱼空单”在结算价之上

10%

， 或者

9%

这样较高的挂单似乎更合情理。

与此同时，

3398

点稍低于

3400

点的整数点位，

也折射出这

36

单平仓单似乎在刻意避开真正

可能的“钓鱼单”。

最后，此次的“钓鱼单”成交达

36

手，高于

前两次的规模，与该合约

11

月

17

日的

15

手单

子相比， 增幅超过一倍。 按目前期货公司平均

18%

的保证金比例计算，

36

手

3398

点的单子

共计约

660

万元，非一般散户资金所为。按当时

成交价与市价来计算，该“钓鱼单”获利总计约

139

万元，十分可观。 如此巨额利润的“转移”，

同样引人联想。

当然这都只是一些假想和猜测， 不排除此

次也只不过是一次普通的“钓鱼”。总体而言，股

指期货上市运行尚不满

8

个月， 已经取得了令

人瞩目的成就。随着监管的不断加强，法规的不

断完善，市场的不断发展，股指期货也必将发挥

其更大的作用。

多空继续加仓 期指存变盘可能

前期不活跃席位突然大幅加仓，可能是新入场资金所为

方正期货研究所 王 飞

昨日期指大幅度高开，而后冲

高回落，最终小幅收涨，重回前期

调整平台。 多空前

20

名主力会员

连续第二日处于双向加仓的格局，

且持买单和持卖单增加的幅度均

大于近期的变化情况。 其中总持卖

单为

19810

手， 总持买单为

16610

手， 两者分别增加了

2825

手和

2425

手。这种双向大幅度加仓的情

况比较少见，可能暗示期指将会出

现变盘。

从重点席位的持仓变化看，国

泰君安以及海通期货、华泰长城等

主要席位基本延续上一交易日的

持仓状况， 多空增减变化并不明

显，只有中证期货昨日多头净增加

200

余手。

实际上，昨日多空持仓变化较

大的主要集中在一些新兴主力会

员上，此前这些席位交易和持仓并

不活跃。 例如，单日持卖单增加较

多的大华期货、上海东证，均属于

上海辖区的席位， 分别增加了

907

手和

441

手，值得注意的是大华期

货持卖单单日增加的数量几乎占

据了其持卖仓单的全部数量，而这

两个席位此前多空方向上并无明

显趋势，因此这可能是期指市场新

入市资金所为，但能否就此判定对

期指趋势的影响，还需进一步观察

确认。

与此同时，昨日持买单变化较

大的会员中也出现了新面孔，即中

信建投增加

322

手买单。 此外，江

苏弘业增加

415

手买单，中证期货

增加了

315

手买单，广发期货增加

275

手买单。 与上海系资金净空头

增加较多相比较而言，广东系资金

净多头持仓增加较多，再次出现了

主力席位持仓对峙的局面。

鉴于昨日多空双方持仓增加

幅度较大，而一些此前不太活跃的

席位出现了大幅度加仓的迹象，可

能吸引了一部分新资金来参与股

指期货交易，然而昨日期指成交量

未有较明显的配合；但上证指数小

幅放量，至少可以说明目前市场处

于低位，期现市场对投资者的吸引

力有所增加，对市场放出了一个积

极的信号。 短期策略上，笔者认为

昨日高开缺口可能会回补，而后仍

然以逢低做多为主。

另外， 与以往交易日不同的

是，昨日股指市场金融股、资源股

也有资金回流的迹象，其中银行股

表现平稳，在建行反弹走势的带领

下，

300

金融板块攀升至

5

日至

10

日均线之间。 权重板块的企稳迹象

较为明显，为后市期指止跌反弹带

来了希望。

买 IF1011及卖 IF1106

年化收益率峰值为 14.8%

广发期货 黄邵隆

期指昨日高开， 然后转入弱势震荡，

收盘时已回补高开缺口。 期现基差方面，

各个合约的基差较前期的震荡幅度都有

所收敛。

主力

IF1012

合约的基差在

6

至

32

个

点之间， 次月

IF1101

合约的基差在

38

至

66

个点之间， 季月

IF1103

合约的基差在

79

至

107

个点之间， 而远月

IF1106

合约

的基差在

138

至

158

个点之间。

期现套利收益在近期一直表现不

乐观。 昨日，四个合约的期现基差均在

上午

9

点

33

分达到日内最大值，此时期

现套利收益也达峰值，其中，主力

IF1012

合约的期现套利年化收益为

6.93%

， 次月

IF1101

合约的期现套利年化收益率为

5.02%

， 季月

IF1103

合约的期现套利年

化收益率为

3.82%

，而远月

IF1106

合约

的期现套利年化收益率为

3.51%

。

但是各个合约全天的期现套利机

会不多，全天的期现套利年化收益均值

都为负值。

现货方面，上证

50ETF

、深

100ETF

和

180ETF

都呈现缩量上涨， 投资者热情不

高。套利资金没有入场，大部分还是现货投

资者为争取指数收益所为。

跨期套利方面，近期各个合约趋于

平衡，跨期套利的机会不多，且收益表

现也不佳 。 表现最好的是买入次月

IF1011

合约及卖出远月

IF1106

合约的

跨期套利策略，该策略的年化收益率峰

值为

14.8%

，全天的年化收益率均值为

11.27%

；但是该策略面临着较大的流动

性风险，冲击成本也会比较大，而且全

天并未出现平仓机会，投资者要承担较

大的价差不能及时收敛的风险，因此可

能会抵消掉很大一部分收益，建议可等

到合约间价差收敛至

114

个点之内时

平仓。


