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期货周评

沪深两市基指继续调整欧元见底反弹

B

股 多空相持 压力不小

A13

板块前瞻

关注年报行情

重抓高送转板块

广发华福证券 李清华

随着

2010

年年报预增报告

的陆续公布，得润电子、巨化股

份、莱宝高科、方正电机、华帝股

份、精功科技等预增概念股先后

出现强劲拉升，悄然拉开了年报

行情，在大盘弱势的背景下显得

格外引人注目。

截至

11

月

30

日， 共有

105

家上市公司公布的

2010

年年报

预告净利润变动幅度超过

100%

（含

100%

）。 这

105

家上市公司

中有多达

83

家公司在业绩预告

日后一个月内股价走势跑赢同

期 沪 深

300

指 数 ， 占 比 高 达

79.05%

。这意味着近期大多数年

报预告净利 润变动幅度 超 过

100%

的上市公司在业绩预告日

后一个月内的市场表现好于同

期沪深

300

指数。 因此，建议投

资者适当观察未来年报预告净

利润变动幅度超过

100%

的上市

公司在业绩预告日后一个月内

的市场表现，若表现强势并处于

市场的热点板块， 则可重点关

注。

另外，高送转概念一直是年

报行情中最受市场关注的题材。

按照往年惯例，

2010

年年报将于

2011

年

1

月份开始陆续公布。从

以往走势来看， 在年报公布前，

高送转概念股通常都会受到市

场热捧。 在

2009

年、

2008

年高比

例送转股（指每股送转

0.5

股以

上）中，预案公布日前一个月内

股价走势跑赢同期沪深

300

指

数的个股所 占比例分别 高 达

91.09%

、

83.04%

。 另外，在

2009

年高比例送转股（共

202

只）中，

预案公布日前一个月内股价累

计涨幅是同期沪深

300

指数累

计涨幅两倍以上的个股所占比

例高达

78.71%

，金智科技、阳光

城、 汉威电子和东湖高新等

55

只高比例送转股在预案公布日

前一个月内股价累计涨幅是同

期沪深

300

指数累计涨幅的

10

倍以上。 这意味着大多数高比例

送转股在预案公布日前一个月

内一般有较好的市场表现，高送

转概念股在年报公布日（年度高

送转股预案公布日一般与年报

公布日是同一日）前一个月内通

常具有一定的投资机会。

容易推出高比例送转股的

上市公司主要有以下特征：

1.

上

市公司的业绩相对优良，净资产

高；

2.

上市公司有充足的资本公

积金和丰厚的滚动未分配利润；

3.

上市公司总股本比较小。 通常

股本扩展能力强的上市公司总

股本比较小，原因是小盘股股本

扩张容易的程度远胜于大盘股。

我们依据上面三个条件筛

选出下面

27

只具有高比例送转

可能的个股：台基股份、国民技

术、亨通光电、和而泰、漫步者、

禾欣股份、同德化工、广东鸿图、

金洲管道、银轮股份、太极股份、

汉王科技、大华股份、众生药业、

红日药业、浙富股份、三川股份、

海陆重工、焦点科技、日海通讯、

南洋科技、中联电气、赛马实业、

宝胜股份、嘉欣丝绸、星网锐捷

和青龙管业等。 建议投资者观察

以上个股在年报公布日前一个

月内的市场表现，若表现强势并

处于市场的热点板块，则可重点

关注。

A

股市场面临方向选择

天信投资

本周沪深

A

股市场、

B

股市场以及

中小板市场均出现了横盘窄幅震荡。 主

要是由于大跌过后市场在短期内无法恢

复人气， 所以要经过一段盘整后才能重

新恢复涨势。同时，中小盘类个股大幅上

扬后面临的兑现利润压力也是市场近期

走势不强的原因之一。 近期市场要想恢

复升势只能是慢牛爬升了。 从技术形态

来看，市场在大跌小反弹后出现横盘，一

般都不会盘整太久， 未来市场出现方向

选择的概率很大。 本周在市场盘整过程

中出现走强的板块还是很多的， 如房地

产板块、农林牧渔板块以及机械板块等。

其中万科、敦煌种业、双汇发展、襄阳轴

承、南通科技等走强，其中部分品种依然

值得投资者关注。

从技术面看，本周沪深

A

股市场、

B

股市场均出现了横盘震荡， 主要是由于

市场在大跌过后很难在短期内恢复人气

所致 。 以上海市场为例， 其本周在

2861.15

点开盘， 最终收在

2842.43

点，

较之前一周的收盘点位下跌

29.27

点，

跌幅为

1.02%

， 是一颗下影线较长的十

字星。说明当前市场下跌空间有限，未来

市场有望在盘整过后出现慢牛攀升。 从

成交量情况看， 本周上海市场成交

6586.08

亿元， 较之前一周略有下滑，说

明在市场盘整过程中， 观望气氛十分浓

厚。在市场大幅缩量后，往往会出现方向

选择， 这也印证了未来市场可能变盘的

可能，投资者可逢低关注为主。

本周在市场盘整过程中依然有板块

出现走强， 如农林牧渔板块是本周表现

最好的，如双汇发展、敦煌种业、登海种

业等均出现了不错的上扬。 该板块出现

上涨主要是由于双汇发展的重组促发了

农业类个股的上扬。 但更为重要的是我

国作为人口大国，农业是立国之本，只有

农业健康了才是其它各行各业发展的基

础。 所以农业一直以来都被管理层高度

重视，每年都会出台各方面的刺激政策。

农业类个股长期稳定增长是可以肯定

的， 一些技术含量高的细分行业值得重

点关注，如獐子岛、登海种业等可长期关

注，获取厚利。

房地产板块在本周也出现了一定的

反弹，如万科、新湖中宝等。 该板块之所

以出现小反弹， 主要是由于万科销售额

首次突破千亿人民币的消息刺激， 从而

带动了地产板块的走强， 但整体反弹力

度并不是很大。 主要是由于国内政策对

房价的抑制，包括房贷、房产税等消息的

作用， 都使得众多开发商开始了降价销

售。 所以未来房地产企业的利润可能会

出现小幅下滑。同时廉租房、公租房的开

始建设， 也为房地产行业的增长蒙上了

一层阴影。 广大消费者对于房价的观望

也使得

2010

年下半年房市的成交额大

幅减少， 而这种减少从周期的角度看都

不是短期性的。 所以未来地产行业并不

值得大举投资，投资者以先观望为好。

机械行业个股在本周也出现了一定

的上扬，如襄阳轴承、南通科技等。 该板

块出现上扬主要是由于随着我国经济的

不断发展， 该板块中龙头企业已经保持

了十年以上的高速增长， 年均增长率超

过了

20%

。同时，国内基础设施建设的步

伐依然在高速度推进着，新农村建设、城

镇化建设以及城市化建设、 城市轨道交

通建设等重大政策在未来几年均会高速

而有序地实施。 所以对于机械类产品的

需求依然强劲， 使得该行业股票业绩依

然有望维持增长态势， 值得投资者持续

关注， 特别是一些具有品牌优势的龙头

个股，如柳工、三一重工、中联重科等龙

头个股，投资者可长期持有。

周五沪深

B

股涨跌不一

。

全周两市

B

股走势还算稳定

,

期

间 一 度 受

A

股 快 速 下 跌 的 拖 累 表 现 不 佳

,

不 过 逢 低 买 盘 有 介

入

,

使指数收复少部分失地

。

最终沪

B

指 报

298 .96

点

，

全 周 下

跌

2 .92

点

,

周 跌 幅 为

0 .97% ,

跌 幅 小 于 其 他 市 场

；

深 成

B

指 报

5966 .68

点

，

全周下跌

44 .87

点

,

周跌幅为

0 .75% ,

图形显示走势

不佳

。

总体来看

,

考虑到年底资金相对偏紧

，

大盘股表现较弱

，

市场压

力较大

，

大盘还有一段震荡的路要走

,

投资者可继续控制仓位观察

。

（

中信金通 钱向劲

）

债市周评

债券市场回暖 趋势拐点未现

长城证券 胡雪梅

本周央行公开市场净投放资金

380

亿元， 由于本周一上缴存款准备

金，实际上央行仍然是回收了货币。 本

周

3

月期央票发行利率为

1.81%

，

1

年

期央票发行利率

2.34%

，继续持平。 央

票继续地量发行，仅发行

20

亿，一二级

央票市场利率到挂，是央票地量发行的

主要原因。由于央行压低央票一级市场

的利率，忍受地量的发行规模，央票回

收流动性的功能丧失，所以不排除央行

后期继续使用上调存款准备金率来回

收流动性。

本周货币市场回购利率上涨，

R001

周五收于

2%

， 较上周上涨了

8bp

，

R007

周五收于

3.33%

， 较上周上

涨了

61bp

，

R1M

周五收于

3.86%

，较上

周上涨了

32bp

。 本周资金价格上涨主

要的原因是，一方面，本周恰逢月末，导

致资金较为紧张，另一方面，本周上缴

了存款准备金，导致大行出钱较少。

30

日当日资金较为紧张，资金价格上涨较

多，而跨月后，资金供给明显较加，但资

金价格仍然处在高位。 下周进入

12

月

份， 预计下周回购利率会有小幅的下

降，但是随着年末的到来，机构跨年资

金需求较多，预计回购利率仍然将维持

在一个较高的水平。

一级市场方面， 周三财政部发行

的

280

亿

5

年期国债的票面利率为

3.64%

，边际利率为

3.66%

，和二级市

场收益率相当。 全场认购倍数为

2.6

倍，边际倍数为

3.36

倍，认购较踊跃。

信用品种方面， 本周公告发行的

10

云冶

MTN1

， 预计发行的利率能达到

5.6%

以上， 已经具备一定的投资价

值。 企业债发行利率较高，

5+5

年的

AA

城投债 ， 预计发行利率能达到

7.3%

，投资者可以根据自身需求选择

性配置。 银行间二级市场，本周债券

市场出现了反弹， 尤其是中长端，收

益率下降幅度较大，收益率曲线呈现

了扁平式的下降。 而本周短融和中票

收益率却出现了小幅上涨，我认为主

要原因是信用债的流动性较差导致

成交不活跃。 本周债券市场回暖，但

是趋势尚未形成， 拐点尚未出现，建

议投资者介入久期较短的短融，而由

于中票期限较长， 可选择性介入，不

建议全面介入。

本周外汇市场发生了由避险情绪到风险偏好的转变

。

周一欧盟和

IMF

通过了总额为

850

亿欧元的救助方案

，

但是葡萄

牙

、

西班牙等主权债务的

CDS

价格持续走高

，

欧元仍然承压下跌

。

周二

评级公司标普将葡萄牙主权评级列入负面观察名单

，

可能下调葡萄牙

“

A-

”

长期主权评级

，

同时欧美股市下跌

，

避险情绪明显

，

欧元带领多

数非美货币继续下跌

。

周三公布的欧洲制造业指数和美国制造业指数

、

ADP

私人部门就业数据等良好

，

欧美股市上升

，

风险偏好突出

，

欧元等

多数非美货币上升

。

周四西班牙债券拍卖情况良好

，

股市上扬

，

欧元继

续回升

。 （

东航国际金融公司

）

上证指数周

K

线图

本周

A

股市场跌幅较上周有所扩大

，

沪深两市基金指数继

续调整

，

其中沪市基指表现强于深市

。

天相投顾数据显示

，

沪市基金指数周五收于

4573.97

点

，

周跌幅达到

1.33%

；

而深市基金指数周五收于

5480.82

点

，

周跌

幅为

2.53%

。

本周沪深两市基金成交量分别为

74.18

亿份

、

14.42

亿份

；

成交额为

91.51

亿元

、

15.5

亿元

。

深市成交量和上

周相比变化不大

，

但是沪市成交量较上周缩量明显

。

(

余子君

)

港股本轮调整已结束

国浩资本

本周恒生指数收于

23320

点，上涨

443

点或

1.94%

； 国企指数收于

12937

点，上涨

180

点或

1.41%

；红筹指数收

于

4240

点，上涨

124

点或

3.02%

。 本周

港股日均成交为

866.8

亿港元，比上周

的

789.8

亿港元上升

9.7%

。

政府政策是影响上市公司盈利的

不确定因素之一。随着中国通胀压力增

大，投资者担心政府将行政干预企业定

价，因而紧盯政策的走向，纷纷规避政

府干预领域的相关股份。 本周，发改委

对煤炭与食用油两个领域出台了相关

定价指导：一方面，要求重点合同煤价

格

2011

年不得上涨；另一方面，要求主

要食用油生产厂家

4

个月内不得涨价。

受到直接限制的公司股价应声而落。煤

炭行业中，合同煤比重较大的中国神华

（

1088.HK

）、中煤能源（

1898.HK

）本周

股价分别下跌

7.5%

与

4.6%

， 而现货煤

比重较大的兖州煤业（

1171.HK

）本周股

价只微跌

0.5%

。 食用油方面，中粮集团

旗下销售小包装食用油的中国食品

（

0506.HK

）本周股价也下滑

2.3%

。

另一在政府 政策 重压 下的行

业———房地产行业， 基本面表现强劲。

万科截至

12

月

1

日， 销售额已经突破

1000

亿元人民币， 成为房地产行业第

一家年销售额千亿级公司。市场数据也

显示，

11

月

15

日至

21

日的一周内，

12

个大城市房地产销售量按周环比平均

增长

12%

， 平均销售价格按周环比上

升

1%

，显示房地产市场正在从政策打

压中逐渐恢复。本周房地产企业股价表

现分化，龙湖地产（

0960.HK

）与恒大地

产（

3333.HK

）周涨幅均超过

9%

，碧桂

园 （

2007.HK

） 涨幅也达

6%

， 但保利

（

0119.HK

）本周则下跌

3.7%

，中国海外

发展（

0688.HK

）微跌

1.3%

。

本行认为，

2011

年中国经济仍将

快速增长，国际资金还会继续追逐中国

资产， 在内地资本限制严格的条件下，

香港将吸纳大量资金，港股上升的基本

因素并没有发生改变。在向好的外围股

市影响下， 本行相信港股自

11

月

9

日

以来的调整在本周已经完成。对加息以

及收缩银根政策的担忧可能限制恒生

指数在

12

月份的升幅，本行预计

,12

月

份恒生指数将在

23000

点至

24000

点

之间波动。

政策趋于稳健温和

兴利投资

对于中长线投资者来说， 本周

的商品市场依然没有太好的投资机

会。 虽然国外商品走出了短期的反

弹， 不过国内市场却没能因此持续

走高， 而是延续了近期的震荡整理

特征， 这也让短线交易者得到了更

多的投资机会。

在周三与周五公布的制造业采购

经理人指数（

PMI

）和非制造业商务活

动指数一涨一跌。 其中我国

11

月份

PMI

指数为

55.2%

，环比升

0.5

个百分

点， 连续第四个月回升并创

7

个月来

高点。对此分析人士指出，由价格指数

拉动的

PMI

上升，实体经济或不像数

据显示那般乐观， 未来经济前景仍面

临一定不确定性。 而非制造业商务活

动指数的回落表明我国服务业成本明

显增大，利润空间缩小，通胀压力对服

务业发展的负面影响开始显现。

自

11

月中上旬政府开始调控通

胀以来，随着物价的明显回落，市场中

来自政策性的利空压力在慢慢地削

弱。但投资者预期的“加息”举措，中国

当局却迟迟没有宣布， 加上本周的经

济数据显示国内经济走势复杂， 这使

得中长线投资者失去了交易兴趣，市

场震荡整理也在意料之中。

欧元区方面， 爱尔兰接受了欧盟

的经济援助让欧洲新一轮的危机得到

了有效缓解。 这也导致因此而走高的

美元出现了回落。 国外大宗商品市场

则利用美元的调整展开了相对强势的

上升，但在突破前期高点之前，这样的

上升只能先定义成为反弹的走势。

和国外商品市场偏强的震荡相

比，国内期市走势显得束手束脚，这与

近期中国当局政策性调控市场有关。

随着中央经济工作召开在即， 中国人

民银行多位官员表示， 中国经济政策

将逐步转向：由去年的“积极的财政政

策和宽松的货币政策”转向为“紧货币

与宽财政”。人民银行货币政策委员会

委员夏斌日前指出， 明年中国货币政

策、总量政策，肯定是趋于中性、稳健

偏紧的政策。 因此综合各方面因素分

析， 兴利投资公司认为国内市场目前

处于中期震荡阶段， 在没有明确的题

材出现之前， 建议投资者谨慎面对市

场走势，切忌追涨杀跌。
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