
获配多只新股基金一览

基金名称 获配只数 获配金额

（

万元

）

国联安信心增益

５ １０９４０

华夏希望

４ ８２８７

工银瑞信增强收益

３ ７０１２

国联安德盛增利

２ ６３００

华夏债券

２ ４９９１

招商信用添利

２ ４３４８

基金科瑞

２ ３６２５

数据来源

：

公开资料 制表人

：

刘 明

基金类型

混合型基金 股票型基金

国联安德盛小盘精选

（

２５７０１０

）

成立时间

：

２００４－４－１２

；

今年表现

：

－１．０５％

金鹰小盘

（

１６２１０２

）

成立时间

：

２００４－５－２７

；

今年表现

：

１９． ２４％

华安成长

（

０４０００７

）

成立时间

：

２００７－４－１０

；

今年表现

：

１．０９％

易基中小盘

（

１１００１１

）

成立时间

：

２００８－６－１９

；

今年表现

：

１６．１２％

上投小盘

（

３７９０１０

）

成立时间

：

２００９－１－２１

；

今年表现

：

４．８９％

表现回顾
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国联安小盘长期业绩一般

。

自

２００４

年成立以来净值累计

增长

１７３．６６％

，

低于混合型基金平均净值增长率

。

该基金波动

率为

２９．６８％

，

高于混合型基金均值

，

风险等级为高

。

该基金一年

、

两年

、

三年年化收益率在同类基金中排名都

在后

２０％

。

在

２００８

年及

２０１０

年上半年的熊市中

，

该基金均小

幅跑输同类基金

，

且在

２００６

、

２００７

年以及

２００９

年的牛市中

，

表现也低于同类基金

。

从短期收益来看

，

今年以来截至

１１

月

３０

日

，

该基金收益

为

－１．０５％

，

表现一般

。
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金鹰小盘长期业绩稳健

。

自成立以来取得了

２５５．０４％

的

收益

，

低于同期混合型基金平均

３１５．８９％

的涨幅

。

该基金波动

率为

３２．１３％

，

高于混合型基金的波幅

，

风险等级为高

。

该基金一年

、

两年

、

三年年化收益率在同类基金中排名都

在前

１０％

。

在

２００８

年以及

２０１０

年上半年的熊市中

，

该基金跌

幅均小于混合型基金平均水平

，

且在

２００９

年的牛市中

，

大幅

超越混合型基金近

４０

个百分点

。

截至

１１

月

３０

日

，

该基金今年取得了

１９．２４％

的收益

，

在

同类中排名靠前

。
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华安成长在中长期看来业绩表现一般

。

自成立以来收益

为

２９．７５％

，

低于股票型基金平均水平

。

该基金波动率为

３４．５９％

，

高于同类基金均值

。

风险等级为中等偏上

。

该基金一年

、

两年

、

三年年化收益率在同类基金中排名中

等

。

在

２００９

年的牛市中

，

该基金战胜了股票型基金平均收益

，

其余时间则表现不佳

。

该基金短期表现一般

。

截至

１１

月

３０

日

，

今年以来取得了

１．０９％

的收益

，

在同类基金中排名中等

。
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易基中小盘业绩表现一贯良好

。

自成立以来取得了

１０２．０２％

的收益

，

大大超越股票型基金平均

３０％

左右的涨幅

，

排名靠前

。

该基金一年

、

两年年化收益率在同类基金前

１５％

。

无论在

熊市还是牛市均表现较好

。

股票型基金在

２００８

年底下挫

２５．４％

，

而易基中小盘仅微幅下跌

０．４１％

。

在今年上半年的熊市

中

，

该基金跌幅略微大于股票基金

，

基本持平

。

该基金短期表现优良

。

截至

１１

月

３０

日

，

今年以来取得了

１６．１２％

的收益

，

在同类中排名前

１５％

。
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上投小盘业绩平稳

。

自成立以来取得了

６０．４３％

的收益

，

略

低于股票型基金平均

。

该基金中期业绩排名同类中等偏上

。

一年年化收益率在

同类基金前

４０％

。

该基金成立时间较好

，

在

２００９

年的牛市里

表现中等

。

今年以来走势平稳

，

和股票型基金保持一致

。

该基金短期表现中偏上

。

截至

１１

月

３０

日

，

今年以来取得

了

４．８９％

的收益

，

在同类中排名前

３５％

，

业绩中等偏上

。

投资风格

������

该基金仓位长期保持稳定

。

自

２００６

年三季度开始

，

仓位

基本都保持在

６０％－７０％

左右

。

今年三季度仓位到达

７３．３％

。

行业配置方面

，

重仓行业相对集中

，

且不同期间配置比例

相对稳定

。

该基金历来重仓金融保险

、

机械设备

、

石油化学和

金属非金属行业

。

在今年三季度

，

小幅增持了金属非金属行业

和机械设备

。

该基金目前的持股风格为大盘成长型

、

配置分散

。

各季度

前三大重仓股重合度低

，

且前十大重仓股持股集中度适中

，

为

３０％

左右

。

三季度重仓股中新增了中国国航

、

宇通客车和中国

玻纤

；

前三大重仓股为华侨城

Ａ

、

冀东水泥和海康威视

。
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该基金仓位变化相对稳定

。

成立以来

，

仓位均维持在

６０％

以上

。

今年三季度股票仓位达

７５．２７％

。

行业配置方面比较分散

。

历来聚焦的行业有机械设备仪

表

、

石化

、

生物医药和电子信息等行业

。

三季度该基金增持幅

度较大的行业有机械设备仪表

，

同时在前十大重仓行业中新

增持了采掘业和煤气化相关行业

。

金融保险行业的减持幅度

最大

。

该基金目前的持股风格为中盘成长型

、

配置较集中

。

持股

集中度高

，

换股频繁

。

三季度前十大重仓股中新增百利电气

、

天科股份

、

电广传媒

、

平煤股份和南方航空

。

所持前三大重仓

股为中环股份

、

百利电气和国电南自

。
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该基金仓位调整比较灵活

。

在

２００９

年四季度到达过历史

最高仓位

９２．６６％

，

今年二季度仓位最低时为

６１．３４％

。

今年三

季度

，

仓位从历史最低迅速增至

８８．１９％

。

行业配置集中

。

从历史来看

，

主要集中在金融保险业

、

机

械设备仪表行业和金属非金属行业

。

三季度

，

该基金增持医药

生物制品和机械设备仪表

。

前三大重仓行业包括医药生物

、

机

械设备和食品饮料行业

。

该基金目前的持股风格为大盘成长型

，

持股集中度中等

偏低

，

基本在

３０％

以下

。

三季度前十大重仓股集中在医药类和

消费类股

。

前三大重仓股分别是云南白药

、

恒瑞医药和兴业银

行

。
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该基金最近一年仓位保持在较高的水平

。

该基金除在刚

成立的

２００８

年仓位较低以外

，

其他季度均保持在

８０％－９０％

。

２００９

年四季度至今

，

仓位一直保持在

９０％

以上

。

行业配置集中

、

期间调整幅度不大

。

集中配置在机械设备

仪表业

、

信息技术业

、

石化行业和采掘业

。

三季度三大重仓行

业为机械设备仪表行业

、

信息技术和金融

。

该基金目前的持股风格为中盘成长型

，

持股相对集中

。

持

股集中度为

３４％

左右

。

三季度重仓股调整变化不大

。

前十大重

仓股主要分布在机械设备仪表行业和纺织服装行业等

。

三季

度前三大重仓股分别是特变电工

、

新疆众和和龙溪股份

。
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上投小盘仓位调整灵活

。

历史上该基金仓位变化灵活

，

如

在今年二季度仓位接近下限为

６２．１８％

，

而三季度末又高达

９３％

左右

。

上投小盘行业配置较分散

。

该基金历史上关注较多的行

业有机械设备仪表行业

、

金融保险业

、

医药生物制品行业

、

食

品饮料行业和金属非金属行业

。

三季度重点加仓了机械设备

仪表行业

、

医药生物制品行业和金属非金属行业

，

而金融保险

业的仓位已降至零

。

该基金目前的持股风格为中盘成长型

、

持股集中度高

。

三

季度该基金前十大重仓股主要集中在医药生物

、

食品饮料和

机械设备

。

前三大重仓股分别为康美药业

、

双鹭药业和合兴包

装

。

上证三大能力指标

������·

上证三年综合评级

：

２

星级

·

上证选证能力指标

：

０．０６

（

具有一定选证能力

）

·

上证择时能力指标

：

－０．２０

（

不具择时能力

）

·

上证风险管理能力指标

：

－０．０７

（

风险控制能力较弱

）

������·

上证三年综合评级

：

５

星级

·

上证选证能力指标

：

０．２７

（

具备较强的选证能力

）

·

上证择时能力指标

：

０．１４

（

具备相对来说很强的择时能

力

）

·

上证风险管理能力指标

：

０．１

（

风险控制能力也很强

）

������·

上证三年综合评级

：

３

星级

·

上证选证能力指标

：

０．１２

（

选证能力一般

）

·

上证择时能力

：

－０．１０

（

不具备择时能力

）

·

上证风险管理能力指标

：

－０．０５

（

风控能力中等

）

该基金成立未满三年

，

未予评级

。

该基金成立未满三年

，

未予评级

。

（数据截至 11 月 30 日 信息披露：上海证券是光大保德信、上投摩根、南方基金的销售机构）
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打新重组创造空间 借债券基金巧妙套利

证券时报记者 杨 磊

投资者可以利用重组股和新股价

值的重估，通过申购赎回重仓这些股票

的基金， 特别是债券基金来实现套利。

这种机会在近期明显增加。

重组股需涨幅超行业指数

近期市场热议的重组股套利机会

来自于双汇发展，该股票由于重组从今

年

3

月

22

日停牌到

11

月

26

日，

11

月

29

日公布重组方案，复牌后已经出现了

连续

4

个涨停。

据悉， 按照基金投资股票估值规

定， 重仓双汇发展的基金其实已经按照

行业指数对该股的价值进行重新调整，

由于行业指数期间上涨

35%

左右， 双汇

发展在基金重仓股中计算的价值相当于

已经上涨了

35%

左右。 这就意味着重组

股如双汇发展， 只有比行业指数涨幅还

高的部分才能带来基金净值的进一步上

涨。 双汇发展连续

4

个涨停后已经比行

业指数多上涨

8%

左右， 如果该股还能

出现

2

个涨停，则相当于双汇发展上涨

30%

左右，就蕴涵着一定的套利机会。

投资重仓双汇发展的股票基金还

面临着股市调整的风险，而一些重仓持

有双汇发展的债券基金可以成为投资

者套利的重要目标， 大成强债有

4.36%

的资产投资于双汇发展，如果双汇发展

还能出现

2

个涨停，那么套利空间将在

1.3%

左右，并且所要承担的债券价格下

跌的风险比较小。

新股摇号蕴涵套利机会

今年

11

月新股发行体制的新改革方

案实施之后，在中小板和创业板新股发行

中，由于新股摇号制度可能使得基金获配

规模增加十几倍甚至数十倍。

据悉，以往中小板和创业板新股发

行网下中签率往往在

0.8%

到

2%

之间，

而采用摇号之后，一些运气好的基金中

签率可能最高达到

100%

， 通常是申购

量

1

签到

10

签之间， 其中少部分基金

获得

1

签， 也就是获得

50

万到

200

万

股之间的新股。

这样一来，由于新股上涨首日通常

都是大幅上涨， 带来了新股价格的重

估， 给部分基金带来较大一次性收入。

在今年

11

月

23

日涪陵榨菜等新股上

市时就有多只债券基金单日净值上涨

超过

1%

，最高的达到

2%

。

由于每只新股都会详细披露网下

中签机构的情况，这就为投资者借新股

进行基金套利提供了方便，近期新股摇

号中签的基金主要集中在债券基金。 投

资者可以提前准备， 用新股中签量、预

期上涨幅度和基金规模计算出收益率

大小，如果是债券基金套利空间可以达

到

0.5%

以上，则投资者可以参与，特别

选择一些不要申购赎回费，或者不要申

购费，持有不满

1

个月只收取

0.1%

费用

的债券基金。

在实际套利中，投资者还可以重点

选择连续中签的债券基金。 证券时报统

计显示，工银强债和华夏希望都出现连续

2

只新股中签的现象，

12

月

3

日宝馨科技

的上市已经让工银强债基金净值上涨

0.7%

以上，如果再加上即将上市的江苏旷

达，投资者参与工银强债的套利收益率可

能达到

1%

以上。

编者按：

又到了布局明年基金投资之时

。

数据显示

，

截至

12

月

3

日

，

今年以来表现最好的基金业绩增长

42.32%

，

而最差的

亏损

25.94%

，

相差近

70

个百分点

。

显然

，

投资基金

，

选择品种

至关重要

。

目前市场在

2800

点徘徊

，

布局

2011

年不妨关注三

类基金的投资机会

。

重仓持有双汇发展的债

券基金可以成为投资者套利

的重要目标， 如大成强债有

4.36%

的资产投资于双汇发

展， 如果双汇发展还能出现

2

个涨停， 套利空间将在

1.3%

左右。

近期新股摇号中签的基

金主要集中在债券基金，投

资者可以提前准备， 用新股

中签量、 预期上涨幅度和基

金规模计算出收益率大小，

如果套利空间可以达到

0.5%

以上，可以参与。 实际

套利中， 可重点选择连续中

签的债基。

四招寻找

黑马基金

年年都有黑马基金出炉， 引发投

资者追捧。不过，与其追黑马不如找黑

马，理财专家建议投资者，量化黑马基

金

DNA

，提前布局以获得超额收益。

从这几年涌现出的黑马基金来

看，普遍具有操作风格灵活、投研能力

突出、规模偏小等特色。 数据也显示，一

般大型基金公司旗下基金偏于稳健，而

二三线基金公司旗下基金操作相对灵

活，尤其是处于成长期的优质基金公司

一般会在投研团队的建设上下大力气，

旗下基金普遍取得较好的业绩。

因此，理财专家投资者以此

DNA

量化筛选出黑马基金。

首先

，

黑马基金

多走

“

小且灵活

”

路线

，因此，选择黑马

基金首先要设定基金规模不可超过

50

亿元。

其次

，

黑马基金能脱颖而出

往往和基金经理个人能力密切相关

，

因此投资者要多关注基金研究报告、

基金季度报告、基金观点等，关注基金

经理的观点是否具有前瞻性。而且，投

资者最好选择从业时间超过

3

年的基

金经理。值得注意的是，一旦基金经理

发生变更， 投资者最好及时对基金进

行调整。

第三

，

投资者要跟随大市选择

黑马基金

，

2011

年初期最大的可能还

是震荡， 震荡市中寻求高收益考验基

金的投研能力， 投资者多关注能够根

据市场和政策导向迅速调整投资结构

的基金。

此外

，

投资者可多关注基金评

级

，

侧面了解基金的投研能力

、在相同

市场环境下的收益能力以及在同类型

基金中的表现排名进行参考。

此外，理财专家建议，投资者通过

量化选择好基金后，最好分批建仓。还

可以多选择几只潜力基金， 捞到黑马

基金的几率自然就高。 （方 丽）

中小盘基金

:

风格飘移

表现良莠不齐

上海证券 王 毅 周玉婵 代宏坤

国内迄今为止已经发行了

10

余只中

小盘基金，仅今年就发行了

6

只。 这些基

金均着重投资于具有高成长性或具有价

值优势的中小盘股票。 一方面，随着企业

的扩张，中小盘股票具有更为巨大的成长

空间，因此能获得较高的收益；另一方面，

由于所处行业未来发展前景、产品在市场

中的定位以及公司的财务状况和财务管

理能力的不确定性高，中小盘股票也面临

着更大的风险。

从历史表现来看，中小盘基金业绩波

动相对比较大，投资风格飘移、并不完全

只投资于中小盘股，而表现差异较大。 我

们从业绩表现、投资风格和上证三大能力

指标对五只不同时间成立的中小盘基金

进行比较。

国投瑞银中证下游消费

指数基金网罗消费牛股

证券时报记者 荣 篱

本报讯

CPI

的持续高位， 使得受益于通胀

的消费类股票成为了投资者眼中的香饽饽，“十

二五”规划的出台，更使大消费“钱”途光明。

WIND

数据显示， 截至

11

月

30

日， 沪深

300

指数自

11

月

12

日以来累计下跌

10.63%

，

而消费板块代表指数中证下游指数同期跌幅为

5.64%

。 该指数前两大权重子行业食品饮料、生

物医药甚至逆市上涨

4.1%

、

0.19%

。其成分股安

琪酵母同期涨幅高达

21.6%

；贵州茅台、广州医

药也分别上涨

16.4%

、

13.8%

。

专家指出，掘金大消费板块，不妨选择近期正

在发售的国投瑞银中证下游消费与服务指数基

金，该基金几乎能够将消费类牛股“一网打尽”。

据悉， 国投瑞银中证下游消费与服务指数

基金以中证下游指数为跟踪标的， 该指数前五

大权重子行业分别是食品饮料、 生物制药、运

输、零售、耐用消费品与服装，其成分股包含了

13

个子行业中精选出的

200

只个股，

Wind

统

计数据显示， 自

2005

年初至今年三季度末，沪

深两市涨幅最高的前

20

只股票中，其中就有

8

只是属于中证下游指数。

南方恒元保本不保守

今年以来业绩抢眼

证券时报记者 方 丽

本报讯 银河基金研究中心数据显示，截

至

11

月

26

日， 南方恒元保本基金今年以来的

净值增长率为

11.02%

，不仅业绩大幅领先其他

同类型基金， 在银河证券分类的

221

只标准股

票型基金中，也可以入围前

50

强。 南方恒元保

本基金经理蒋峰表示， 保本基金在不同的阶段

有着不同的管理重点，保本绝不意味着保守，在

风险可以承受的前提下，积极去寻找投资机会，

保本基金同样可以为持有人创造一个有竞争力

的收益。

作为国内首批设立的基金公司之一， 南方

基金以卓越的产品创新能力与业务开拓能力成

为行业典范。

2003

年，南方基金率先推出国内

首只保本基金，在

2008

年底又发行了旗下第

2

只南方恒元保本基金。 通过多年的实践经验与

不断总结， 南方基金对于保本产品已经建立起

一套完整的投资流程、风险控制、后台支持的运

作体系， 动态与实时地对保本基金运作情况进

行监控，有效地控制风险。

“南方基金近两年来的投研转型取得了较大

的进展，着眼于长期的投资理念和强调‘差别化’

的研究实践，为旗下产品的投资管理提供了很大

支持。 ”蒋峰透露，近两年来，南方基金不仅对投

研体制进行了大刀阔斧的改革，还在投资理念上

推陈出新。 南方基金总经理高良玉指出：“保本基

金虽然是一个低风险产品，但是在风险可控的前

提下，仍然要尽可能去捕捉盈利机会，尽可能多

为持有人创造收益。 ”正是在此理念的指引下，基

金经理在控制风险前提下， 努力寻找盈利机会，

尽量提高保本基金的收益水平。

“虽然是低风险基金，但却能在股市大幅波

动的情况下取得

11%

的收益，如果将保本基金

折算成同仓位的股票型基金， 收益率可能会更

高。 ”业内专家对证券时报记者表示。

蒋峰还阐述了南方恒元保本基金的一些管

理原则：遵循保本增值的投资理念，把债券投资

的潜在收益与基金前期已实现收益作为后期投

资的风险损失限额， 按照恒定比例投资组合保

险（

CPPI

）的机制进行资产配置，以实现保本和

增值的目标。

精挑三类基金构建

2011

组合

证券时报记者 陈 墨

封闭基金可享分红盛宴

长期折价交易的封闭式基金，

向来被投资者视为价值洼地。 年底

封基分红行情往往成为热点， 不过

并非所有封基都具备分红潜力，一

定要擦亮眼睛挑选。

根据封基的分红条件， 只有那

些具备可分配收益的封基才具有分

红潜质。 国金证券统计三季报数据

显示，基金普惠、基金金泰、基金景

福、基金泰和、基金汉盛等基金具备

相对较强的分红能力， 且在折价水

平上具备一定的比较优势。

天相投顾统计显示， 目前沪深

两市传统封闭式基金共计

26

只，上

周 封 闭 式 基 金 整 体 折 价 率 为

13.35%

， 基金鸿阳和基金久嘉的折

价率在

20%

以上， 存有较厚的安全

垫。 从业绩表现来看， 截至

12

月

3

日，今年以来基金通乾、基金丰和、基

金景福业绩突出， 净值分别增长

27.20%

、

23.82%

、

23.62%

。

理财专家建议， 目前传统封基

平均折价处于较低水平， 从整体看

截至三季度可见的分红能力已经在

折价水平上有足够反映， 甚至一定

程度上透支四季度可能实现的分

红， 年底前折价进一步缩小概率低

于上升概率。因此，未来可以关注分

红能力和折价水平具备一定优势的

封闭式基金。

看好消费主题基金

基金从去年就高呼“掘金大消费”

的口号，布局基金也不妨从中挖掘。

数据显示， 消费主题基金目前

风头正盛。 天相数据显示，截至

12

月

3

日，总共发行了

17

只消费行业

基金， 其中今年发行的消费基金多

达

8

只， 还有不少基金公司今年已

经上报了消费行业基金， 显示出基

金公司对这一行业一致看好。

而且， 近期市场出现震荡，又

面临再次加息的传闻，不少看多者

认为后市仍然可期，而消费板块则

成为看多者最看好的板块。 深圳一

位基金经理表示，消费类净资产收

益率稳定上升，随着收入分配改革

的展开，消费升级以及人口红利将

结束并推动劳动成本上升带来居

民收入的提高，消费类的投资机会

十分看好。 而且，在年底消费季来

临之时，消费行业或有惊喜，把握

消费主题行情不妨长期布局内需

型基金。

北京一位基金研究员表示，后

市并不是沿着大盘风格和中小盘风

格配置， 更多应是从行业的角度来

进行配置， 应该重视预期增长比较

稳定的和具有高速成长特征的成长

类公司， 尤其是重点配置消费行业

的基金，值得关注。

此外，理财专家建议，若配置基

金组合，投资策略最核心原则是“灵

活”， 应选择在短期仓位操作灵活，

能够发掘潜在市场机会的基金。

分级基金更有投资价值

今年以来已有

8

只分级基金发

行，目前还有多家基金公司正在上报

新的分级产品，显示分级基金扩容势

头渐劲。分析人士认为，分级基金以其

特有的设计，具有较强的投资价值。

业内人士表示， 目前国内资本

市场， 创新型的投资标的种类非常

有限，分级基金隐含的期权性质、杠

杆性质等特点， 将可以满足不同风

险收益偏好的投资者需求， 在一定

程度上弥补目前投资工具相对有限

的现状。 未来还有望出现

QDII

分级

基金、

ETF

分级基金，甚至可能出现

两极收益走势相反的分级基金、融

资杠杆基金等。

业内人士表示， 分级基金有两

大魅力：首先，在不支付溢价或没有

折价的情况下购买分级基金， 通过

分级提供差异化分配手段打造出的

单级产品具备稀缺性。目前，一批分

级基金中低风险、 低收益部分在剔

除溢价后根据剩余期限计算的年化

收益率超过

2%

，具有吸引力。其次，

市场跌到底部时， 投资者可选择高

杠杆分级基金做短线交易。而且，分

级基金因为杠杆效应， 容易出现较

大的稍纵即逝的投资机遇。

官 兵
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