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私募债券近期将试点 合格投资者难寻

据新华社电 来自中国银行间市场

交易商协会的消息显示， 市场一直关注

的中国私募债券将于近期进行试点，明

年正式推出。

交易商协会秘书长时文朝一年前就

表示， 要推出私募债券来进一步解决中

小企业融资难的问题。直到今年

８

月底，

有关私募债券的发行规则指引才获交易

商协会理事会的原则通过， 并向中国人

民银行报备。随后，协会又多次召集银行

间市场多家承销商， 就私募发行的有关

规则进行讨论。

目前，我国非金融机构企业进行债

务融资的方式只有公开发行， 但随着

债市扩容， 此种发行方式已经不能满

足市场的需求。 国泰君安债券研究员

袁新钊表示， 公开发行必然意味着要

不停地公布财务状况， 这对于一些信

用资质基本面波动比较大的企业来说有

一定的影响。

所谓私募债券， 是相对于公募发行

而言的定向或非公开发行， 是发行者向

２００

人以下的投资者发放的债券。 据统

计，

２００９

年全球共有

６９７９

笔私募债券

发行，规模达到

２．８

万亿美元，而中国在

此市场上还是空白。

“私募债券的流动性应该会比公募

债券差一些，这点是肯定的。 ”中国银行

全球金融市场部债券分析师周余表示，

如果允许它在适当的投资者范围内转

让，私募债券流动性会有所提高，在利差

方面会比一般的公募债券高一些， 这对

投资者是一个保护。

根据海外经验，私募债券的流动

限定在私募定向投资者范围内，不得

转让给非合格的机构投资者。 美国的

私募债券在面市之初就有规定，投资

者在购买后的两年内禁止卖出。
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银监会：加强房地产开发贷款审查

9

月份已下发主业含房地产的央企名单

证券时报记者 贾 壮

本报讯 为切实贯彻 《国务院关于

坚决遏制部分城市房价过快上涨的通

知》中有关“严禁非房地产主业的国有

及国有控股企业参与商业性土地开发

和房地产经营业务”的要求，银监会有关

负责人昨日表示，今年

9

月，银监会向银

行业金融机构下发主业含房地产的中央

企业名单， 要求银行业金融机构加强对

房地产企业开发贷款的贷前审查和贷后

管理，继续加强风险管控工作。

国务院今年

４

月发布的这份通知

要求，加强对房地产开发企业购地和融

资的监管。 国有资产和金融监管部门要

加大查处力度。 商业银行要加强对房地

产企业开发贷款的贷前审查和贷后管

理。 对存在土地闲置及炒地行为的房地

产开发企业，商业银行不得发放新开发

项目贷款。

今年“两会”结束之后，国资委就开

始推动央企退出房地产行业。 国资委表

示， 除

16

家以房地产为主业的中央企

业外， 其余

78

家不以房地产为主业的

央企要加快进行调整重组，在完成企业

自有土地开发和已实施项目等阶段性

工作后要退出房地产业务。

虽然相关部门三令五申，但央企退

出房地产的步伐却非常拖沓。 根据公开

信息，从

3

月份国资委要求央企清退房

地产业务以来，只有中远集团、中国航

天、中石化、中石油等

7

家央企挂牌转

让地产子公司股权， 其余

71

家央企至

今未见实质性动作。

高盛否认发布报告引发

A

股大跌

称看好未来

A

股走势，并预计央行明年加息

3

次

本报讯 高盛昨日在香港举行

2011

年亚洲经济及市场展望报告会， 会上高

盛中国首席策略分析师朱悦表示，

11

月

12

日

A

股大跌与该行报告无关，并称发

出的交易建议仅涉及

H

股。 高盛表示看

好恒指明年升势，目标位

29000

点。

11

月

12

日， 高盛以邮件形式提醒

境外投资者， 中国政策调整可能引发加

息预期，建议客户卖出手上中国股票，当

日

A

股暴跌， 沪深股指双双创下

14

个

月以来的最大单日跌幅。

12

月

1

日，人

民日报海外版发表评论文章称 “某国际

知名投行” 建议卖出中国股票的邮件是

大跌的导火索，并有操纵股指牟利之嫌。

对于明年中国的货币政策走向，朱

悦预计中国央行明年将加息

3

次， 每次

25

个基点，以进一步控制通胀；存款准

备金率也有望进一步提升。她表示，明年

中国新增贷款额预计为

6.5

万亿—

7

万

亿人民币。

市场方面，朱悦表示，未来

3

个月中

国内地股市预计呈平稳走势或轻微回

调， 更长时间来看， 未来

6

个月内或有

10%

的上升空间， 未来

12

个月可望有

20%

的潜在回报， 沪深

300

指数或达到

4300

点，

H

股指数则可升至

15600

点。

高盛亚洲策略分析师刘劲津表示，

港股基本面良好，加上可受惠中国经济

增长，以及一旦美联储推出第三轮量化

宽松， 可进一步刺激资金流入香港市

场，所以给予未来

12

个月恒指

29000

点

的预估， 较上周五收市价有

25%

的上升

空间。 （孙 媛）

国务院部署

基层医疗卫生机构补偿政策

国务院昨日召开常务会议，研究

部署建立健全基层医疗卫生机构补

偿机制的政策措施。 会议指出，必须

同步落实补偿政策，建立稳定的补偿

渠道和补偿方式，保证基层医疗卫生

机构平稳运行和发展，确保基本药物

制度顺利实施。
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东方金钰联手中国黄金

年销售额增

6

亿

东方金钰昨日停牌称将发布重

大事项公告。 而这重要事项于昨日下

午在人民大会堂揭开神秘面纱，东方

金钰与中国黄金签署战略合作协议，

东方金钰每年提供给中国黄金

6

亿

元人民币的产品进行销售，这也意味

着东方金钰销售额将年增

6

亿元人

民币。
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中华企业金丰投资

笑纳地产集团

10

亿资产

在停牌将近

7

月之后，同属于上

海地产集团的中华企业和金丰投资

终于在今日推出了各自的资产收购

方案，两家公司将分别向大股东地产

集团收购相应的资产，以提升各自的

盈利能力。
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版

黄淑和：央企并购重组

将保持高增长态势

国资委副主任黄淑和在日前召

开的中央企业法制工作座谈会上表

示，今后一段时期，预计中央企业的

并购重组活动将继续保持较高的增

长态势。 企业并购重组活动日趋频

繁，要求法律风险防范机制在企业整

合中更好地发挥作用。

>>>A2

版

券商向研究报告

非法转载说“不”

日前，一批券商研究所正考虑通

过法律途径维权，打击日益猖獗的网

站非法转载研究报告行为。 对于调查

外泄渠道的方式，有研究所负责人介

绍， 可以在研究报告中写入暗码，当

被相关网站非法转载，就能查明其具

体来源。
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中国资本市场

20

周年巡礼·江苏篇

中国资本市场即将迎来

20

岁生

日。在这

20

年里，江苏资本市场走了

一条怎样的发展轨迹？在资本市场推

进经济发展、经济转型之路上，江苏

又有哪些做法和思路？证券时报记者

就此对江苏省人民政府副秘书长、江

苏省金融办主任汪泉进行了专访。

>>>A5

、

A6
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国际黄金价格

逼近前期高点

受欧债危机前景

不明朗影响，投资者避

险情绪升温，国际黄金

价格昨日开盘后一度

升至

1419

美元， 逼近

前期历史高点。
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