
11

月以来

5

只基金网上打新

证券时报记者 刘 明

本报讯

11

月新股发行新规

实施以来， 近期通过网上申购新

股的基金数量有所增加。

大成景丰与易方达增强回报

12

月

7

日公告， 大成景丰参与了

公司非控股股东光大证券作为主

承销商的齐峰股份的网上申购，

获配

500

股， 易方达增强回报参

与了公司非控股股东广发证券作

为主承销商的浙江众成的网上申

购，获配

500

股。

11

月以来， 还有

4

个基金参

与网上申购的公告。

12

月

4

日，大

成景阳公告参与了南方泵业的网

上申购；

11

月

30

日， 大成景丰公

告参与了江苏旷达的网上申购；

11

月

20

日，鹏华信用增利公告参

与了天汽模的网上申购；

11

月

16

日， 易方达稳健收益公告参与了

天广消防的网上申购。 据统计，

10

月期间仅有光大保德信均衡精选

参与嘉麟杰的网上申购的一则公

告，

9

月则没有相关公告。

据了解， 基金一般只有参与公

司股东作为承销商的新股网上申购

才会进行公告，对于中小板，创业板

新股网上申购一次中签能中

500

股。 因此，公告参与网上申购的只是

我们能看到的一部分。

一位债券基金经理告诉证券

时报记者，新股发行改革后，仍会

有不少债券基金热衷网下打新，

希望能中签获配。 不过他现在不

太关注打新，因为中签比较难。

双汇发展走势图

点基台

■

主编：史月萍 编辑：江 华 组版：海 洋

Email:jianghua@stcn.com

电话：

0755-83509024

基 金

Fund

A8

2010年 12月 8日 星期三

国投瑞银中证消费指数基金

本周五结束募集

证券时报记者 荣 篱

本报讯 证券时报记者从国投瑞银基金

公司了解到， 以产业链系列布局为契机所研

发的境内首只全市场消费行业指数基金———

国投瑞银中证下游消费服务指数基金（

LOF

）

将于本周五如期结束募集。

国投瑞银基金有关人士表示，年底将至，

A

股市场出现震荡， 前期抗跌的大消费板块

也出现一定波动， 为新基金建仓提供不错的

时间窗口，该基金成立后，会积极把握消费类

各子行业的轮动机会， 帮助投资人提前布局

2011

年的大消费投资机会。 据了解，该基金

是国投瑞银旗下第二只全市场行业指数基

金，也是境内首只全市场消费行业指数基金。

银河收益基金第

8

次分红

每

10

份派现

1

元

证券时报记者 贾 壮

本报讯 银河基金公告称，旗下银河收益

基金将于近日实施分红，每

10

份基金份额派

发现金红利

1

元。 权益登记日、除息日为

12

月

13

日，红利发放日为

12

月

14

日，红利再

投资确认日

12

月

15

日。

银河收益基金成立以来， 共实现

8

次分

红， 每

10

份基金份额累计派发现金红利

5.8

元，基本实现了每年至少分红一次。

东方稳健回报债券基金

每

10

份分红

0.7

元

证券时报记者 鑫 水

本报讯 东方基金公告称， 将对东方稳健

回报进行今年第一次收益分配，以截至

12

月

3

日的可供分配基金收益为基准， 每

10

份基金

份额派发现金红利

0.7

元，权益登记日、除权日

为

12

月

16

日，红利发放日为

12

月

17

日。

资料显示

,

东方稳健回报基金为债券型

基金，成立于

2008

年

12

月，主要投资于具有

良好流动性的固定收益类金融工具。 银河统

计数据显示，截至今年

12

月

3

日，东方稳健

回报最近一年的总回报率为

12.4%

。

超配高成长板块

大成基金前

11

月收益

11.42%

证券时报记者 杨 磊

本报讯 今年以来，医药生物、食品饮料两

大行业指数分别以

31.39%

和

23.28%

的涨幅在

30

行业中排名第

1

和第

3

，同期沪深

300

指数

下跌

10.05%

。大成基金早在去年年底和今年年

初就大举增配上述两大板块。 准确超前的行业

配置助推大成基金今年业绩持续攀升，根据晨

星数据统计， 继前三季领跑前十大基金公司

后， 前

11

个月以

11.42%

的净值增长率继续领

跑，在

60

家基金公司中名列第

10

。

2009

年年报显示，大成景阳在医药生物和

食品饮料比重分别为

20.32%

和

13.43%

。 进入

2010

年，上述两大行业占大成景阳持仓比重逐

季提升，三季报已分别升至

25.06%

和

16.3%

。

中银中国

获晨星双五星评级

证券时报记者 海 秦

本报讯 晨星数据显示，中银基金管理公

司旗下中银中国基金因业绩持续表现出色，

获得晨星三年和五年的“双五星”评级。 中银

中国基金自设立以来，截至

12

月

6

日，总回

报率高达

434.14%

， 远超同期上证综指

128.72%

的上涨幅度。 截至

11

月末，在晨星

87

只激进配置型基金中，中银中国基金

3

年

年化收益率为

9.54%

，位居第三。

信达澳银基金

亮相金博会并获最佳服务奖

证券时报记者 朱景锋

本报讯 信达澳银基金亮相

2010

中国（深

圳）国际金融博览会，吸引了众多参展群众的

关注。 该公司通过投资者问卷调查、生动的客

服讲座、有奖拼图游戏及形式多样的投资者教

育等方式， 与参展群众及持有人密切互动，为

参展群众了提供全面、 细致的理财咨询服务，

并荣获“

2010

深圳金博会最佳服务奖”。

晨星数据显示，今年以来信达澳银旗下所

有基金的业绩均居同类型基金产品的前

1/3

。

截至今年

11

月末， 信达澳银中小盘基金今年

以来总回报率在

300

只股票基金中排名第

3

。

博时行业轮动

三大武器应对震荡

尽管当前市场震荡加剧， 但未

来结构性机会依然存在。 市场人士

指出， 投资者不妨重点关注博时行

业轮动基金， 借道其三大投资 “武

器”，尽量化解系统性风险。

据介绍， 博时行业轮动基金一

是将通过深入分析宏观经济环境，

根据经济兴衰周期将股票资产灵活

地在周期性行业与稳定类行业这两

大类资产之间进行配置。

其次， 博时行业轮动基金将在

不同的经济景气阶段中， 通过轮动

操作并结合主题性投资获取持续的

超额收益。 博时行业轮动拟任基金

经理刘建伟表示，“十二五” 规划蕴

含巨大的投资机会。 规划中的七大

新兴产业， 将受到政府未来的大力

投资和扶持。 同时规划中还有扩大

内需的相关受益行业，食品饮料、医

药生物长期看增长确定， 都是不错

的行业， 行业轮动基金建仓也有可

能在大的周期背景下， 灵活对各个

行业完成轮动配置， 尽可能化解系

统性市场风险。

最后， 博时行业轮动基金将在

风险可控的前提下适度参与股指期

货的投资， 以管理投资组合的系统

性风险，改善组合的风险收益特性。

关于后市投资组合的管理，刘

建伟表示，建仓后将根据市场环境，

适当运用股指期货管理建仓成本，

尽量降低系统性风险。 （杜志鑫）

天弘添利

B

创新支撑上市溢价

天弘基金的创新产品天弘添利

分级债券基金受到投资者认可，发售

当天，

30

亿发售限额即被抢购一空。

市场分析人士认为，添利

A

“低

风险稳收益” 的特征迎合了百姓抵

御通胀的迫切需求；而添利

B

由于

其具有杠杆机制、封闭运作、低成本

融资等特征，收益预期较为明显。天

弘添利

B

将在

12

月中下旬上市交

易， 银河证券基金研究中心高级分

析师王群航认为， 从目前的市场情

况来看，添利

B

上市时出现溢价交

易将是大概率事件。

王群航介绍， 名义上该基金有

两类份额， 实际上这两类份额的资

产合并运作。 根据该基金的收益分

配规则，在扣除添利

A

的应计收益

后的全部剩余收益归添利

B

享有。

目前， 添利

A

与添利

B

已实现

2

：

1

的比例发行， 所以两类份额合并运

作后，

2

份添利

A

和

1

份添利

B

将

构成一个份额组合， 相当于

1

份添

利

B

在承担

2

份添利

A

极少费用

的同时， 将享受

2

份添利

A

年化

3.25%

固定收益外的额外收益，因

此

1

份添利

B

可以看作是

3

份看

涨期权，因此添利

B

的“杠杆价值”

很容易被市场认可， 从而形成较为

可观的溢价交易情况。

作为一款分级产品，添利

B

的

收益不单与其杠杆高低有关， 一定

程度上还取决于杠杆融资部分需要

支付的成本高低， 包括支付给添利

A

的固定收益和基金的销售服务费

两部分，这一部分成本越低，越能够

增厚添利

B

的未来收益。 证券时报

记者对市场上同类产品进行了比

较，添利

A

的收益为一年期定期存

款利率的

1.3

倍， 按照目前利率水

平，添利

A

的年化收益率为

3.25%

，

加上销售服务费，添利

B

的综合成

本在

3.4%

左右， 略低于同类产品。

通过模拟测算， 当基金净值年增长

率达到

3.6%

时，添利

B

即不会发生

亏损，超出部分即为添利

B

的净收

益。而从历史数据看，债券基金的平

均年化收益远高于

3.6%

。

添利

B

是封闭运作， 而添利

A

每

3

个月开放一次，如果添利

A

出

现净赎回的情况， 便会降低添利

B

的杠杆率。 但从添利

A

的市场反映

看，这种担忧是没有必要的，主要是

因为添利

A

的市场需求非常大，发

行当天， 添利

A

的

20

亿发售上限

早早被抢光。

王群航认为， 天弘添利与富国

汇利属于一级债基，从理论上来讲，

其未来的折溢价表现应该更多地需

要参照富国汇利

B

。 （贾 壮）

双汇连续

6

涨停

13

只重仓基金丰收

证券时报记者 杜志鑫

本报讯 自

11

月

29

日复牌以来，

双汇发展已经连续

6

个涨停，自

12

月

2

日起，持有双汇发展的基金已经按照

收盘价估值法进行估值，受此影响，近

4

个交易日，持有双汇发展比例较高的

兴业全球视野、 上投摩根中国优势等

13

余只基金净值提高幅度很快， 如果

投资者在

12

月

2

日前申购了兴业全

球视野、上投摩根中国，剔除掉申购费

和赎回费后，截至昨日，套利资金的盈

利幅度在

1%

左右。

据基金公司人士介绍， 在双汇发

展停牌期间至

12

月

1

日，持有双汇发

展的基金一直采取指数法估值， 虽然

双汇发展复牌的前两天连续涨停，但

是对于持有双汇发展的基金净值并无

贡献，但是从

12

月

2

日起，双汇发展

按照收盘价估值法（即市值法）进行估

值， 双汇发展连续涨停对重仓持有的

基金净值贡献逐渐显现出来。

从基金恢复收盘价估值法后的

3

个交易日里， 持有双汇发展市值占基

金净值比最多的兴业全球视野基金净

值上涨

3.05%

，上投摩根中国优势净值

上涨

2.48%

，截至三季度末，兴业全球

视野和上投摩根中国优势持有双汇发

展分别占两只基金资产净值比例

8.23%

、

8.03%

，双汇发展

3

个涨停令两

只基金的净值上涨

2.5%

和

2.4%

。

此外， 重仓持有双汇发展的长盛

同德净值上涨

1.23%

，大成强化收益净

值上涨

0.7%

。在此期间，由于一些中小

盘股票调整幅度很大，嘉实稳健、泰达

宏利品质生活等重仓持有双汇发展的

基金净值上涨幅度不大。

嘉实稳健、 泰达宏利品质生活、

国富潜力组合持有双汇发展市值占

基金净值比例均超过

5%

， 分别为

5.37%

、

5.37%

和

5.04%

。此外，长盛同

德、泰达宏利红利先锋、大成强化收

益、长盛成长价值、富国天惠精选成

长、兴业趋势、国泰金鼎、国泰金马持

有双汇发展市值占基金净值比例也

超过

4%

。

随着双汇发展连续涨停， 目前双

汇发展的成交量已经有所放大， 在双

汇发展前

5

个涨停中， 单日成交量均

不到

1000

万元，但是昨日，双汇发展

的成交量已经达到

4194

万元。 不过目

前仍有基金看好双汇发展的后市表

现，深交所数据显示，

12

月

6

日，一家

机构席位即在涨停板上买入了

337.5

万元双汇发展， 而卖出席位上没有一

家机构席位。

逛街选股 大消费时代来临

证券时报记者 朱景锋

“如果你喜欢一家上市公司的商

店， 你可能也会喜欢这家公司的股

票。 ” 这就是华尔街著名投资大师彼

得·林奇独特的“逛街选股”投资法则。

圣诞、元旦节日临近，消费概念成

为基金等资产热捧的焦点。 因此，在大

消费时代里， 投资者能够充分利用彼

得·林奇的投资法则，边逛街边精选优

质股及消费概念基金。

业内人士表示， 大消费成为市场

资金追逐焦点的背后， 是扩大消费需

求成为扩大内需的战略重点。 “十二

五” 规划将调结构扩内需作为中国未

来五年发展的第一要务，并首次将“消

费”置于“投资”之前。

11

月

14

日，国务

院副总理李克强撰文指出， 坚持扩大

内需，提高居民消费能力。 此举表明中

央核心领导层对于未来经济发展已经

定调，那就是扩大内需，刺激消费。

而据美国波士顿咨询

11

月

8

日

发布的报告预计，

2015

年，中国将超越

日本成为全球第二大消费市场。 这意

味着， 消费占国民生产总值的比重将

明显提高。 随着中国收入分配制度的

完善以及人均收入的日益提高， 消费

贡献率应该会不断上升， 未来经济的

发展中， 消费很可能将成为中国经济

增长的第一大驱动力。

另外，随着年关的临近，大消费板

块受到资金的追捧， 消费零售股受益

良多， 相关个股更是逆市走强。

11

月

22

日至

11

月

28

日， 两市共有

5

家板

块资金总体呈净流入， 其中

4

个就是

消费板块， 医药板块和酿酒食品板块

表现尤为突出。 今年“消费”类基金频

发，除了政策支持外，还有基金公司对

未来市场的投资布局。 “未来将涌现出

更多更好的消费类上市公司， 为这个

市场版图注入新鲜血液。 ”鹏华基金表

示。 随着人口基数的上升，中等收入人

群的增多， 将会带动消费类上市公司

数量的增多及消费领域业绩的增长。

而目前，对于“消费”概念的划分，不仅

仅是传统的消费行业，比如金融业，从

另一角度讲也是大消费行业。

据了解，鹏华消费优选基金的股票

资产占基金资产的

60%－95%

， 其中投

资于大消费类的股票占股票资产的比

例不低于

80%

。 在申银万国

23

个一级

行业分类中，鹏华消费优选可投资的大

消费行业涵盖了

17

个， 其中不仅包括

餐饮旅游、商业贸易等符合国内消费升

级这一宏观经济发展趋势的传统消费

行业，又可在大消费的范畴下，寻找节

能环保、新一代信息技术、生物、高端装

备制造产业、新能源、新材料、新能源汽

车产业等新兴产业带来的投资机会。

投资策略

■

博时基金聂挺进：

关注行业景气度变化

本报讯 博时裕泽基金经理聂挺

进表示，未来一段时间行业景气度差

异将会扩大，抗通胀、稳定增长类的

行业以及受益于政府投资方向的行

业，将会更受资本市场的青睐。

聂挺进表示，货币超量发行带来

的通胀将会在未来一段时间内对市

场持续构成压力。 尽管时松时紧的货

币政策微调不断进行，食品价格的行

政管制也频频发力，但没有负利率状

况的改变和信贷增速的严格控制，要

想彻底解除通胀压力难度重重。 未来

货币政策仍会继续根据通胀的变化

进行微调，财政政策会在经济增长中

扮演重要的作用。 （杜志鑫）

华商基金梁永强：

相信新兴产业的力量

本报讯 华商动态阿尔法基金经

理梁永强表示：“中国经济未来将从传

统产业向新兴战略产业转移，在经济结

构调整的背景下，周期性股票的估值上

限将长期存在，相应机会也可能会弱于

新兴产业和医药消费类板块。 基于此，

未来的投资方向仍然将围绕新兴产业

和医药消费，寻找成长空间更加确定的

中小市值公司进行投资。 ”

华商动态阿尔法基金在今年二季

度以来在电子、 信息技术业的配置保

持在

20%

左右，得益于上述新兴产业

相关板块的优异表现， 据银河证券统

计，截至

12

月

6

日，该基金今年以来

收益率为

22.47%

。 （鑫 水）

银河基金成胜：

市场将以震荡为主

本报讯 银河行业股票基金经理

成胜表示， 对市场维持短期震荡的看

法，银河行业股票现阶段配置的思路仍

倾向于消费和新兴行业，重点寻找个股

的超额收益，并为

2011

年的投资布局。

成胜认为， 中国将进入一个长期

持续的经济结构调整期， 内需将主导

经济的发展。 未来五到十年市场的主

线也将向消费、 新兴产业和区域经济

切换。 市场最近几年强势上涨的概率

不大，更有可能是区间震荡格局。

据晨星统计，今年以来截至

12

月

3

日，银河行业股票基金和银河银泰混合

基金分别以

29.58%

和

20.43%

的收益率

位居同类型基金第二。 （贾 壮）

兴业基金陈扬帆：

蓝筹估值修复在四季度

本报讯 今年以来， 市场持续震

荡， 各类基金产品的表现也是大起大

落。相对而言，规模较为适中的基金表

现较为抢眼。

针对四季度投资机会， 兴业有

机增长基金经理陈扬帆认为， 蓝筹

股的估值修复很可能会发生在四季

度， 在偏离过大之后发生一定程度

的风格转换应属正常。 但同时认为，

具有持续成长性、 尤其是具有确定

的高质量的成长性依然是穿越所有

周期的长牛品种的必要条件， 尽管

四季度可能因前期超额收益较大而

有所回调整理， 但其长期投资价值

仍值得坚定看好。 （张 哲）

防范大资金套利 债券基金频繁关闭

获配新股上市首日收益颇丰，套利资金涌入将稀释老持有人利益

证券时报记者 余子君

本报讯 自新股发行网下也采取摇

号制度以来，忙坏了部分债券基金。 为了

防范大资金套利， 债券基金频繁暂停申

购和打开申购。

鹏华基金今日公告称， 自今日起暂

停鹏华信用增利债券基金的申购 （包括

定期定额申购）和转换转入业务，而该基

金获配了南方泵业

57

万股，该股也将于

12

月

9

日上市。

事实上， 在新股发行制度改革后，

债券基金限制申购或者暂停申购到打

开申购的时间短期化。以长盛积极配置

为例， 该基金

11

月中旬获配天广消防

100

万股，在该股上市前一日，长盛积

极配置宣布单日单笔以及单日单个基

金账户多笔申购（含定投）上限为

200

万元，

5

个工作日后， 该基金就宣布取

消

200

万元申购限额。而长盛基金今日

又公告称，决定自今日起，长盛积极配

置债券基金单日单笔以及单日单个基

金账户多笔申购上限为

500

万元。

基金业内人士分析认为， 新股发行

改革以后，网下也采取摇号制度，与之前

相比，虽然中签基金只数较少，但是单只

基金获配数量大大增加， 一旦基金获配

新股，若上市首日大幅上涨，对于部分债

券基金净值影响比较大。 如在

11

月

23

日涪陵榨菜等新股上市时就有多只债券

基金单日净值上涨超过

1%

，最高的达到

2%

， 理论上加大了投资者的套利空间。

如果债券基金在获配新股上市之前不暂

停或者限额申购可能会引发大量套利资

金短期涌入，稀释基金收益，损害老持有

人利益， 债券基金此举是对持有人负责

的体现。 因此，未来债券基金可能会频繁

遇到暂停申购和打开申购的问题， 特别

是连续中签的债券基金。

不过，也有很多债券基金并没有采取

限购或暂停申购措施。 分析人士认为，这

主要可能是由于基金规模较大，获配新股

对基金净值贡献不大，不存在较大套利空

间。另外，一些债券基金收取赎回费，提高

了套利成本， 对套利资金吸引力不大，因

而基金公司不采取暂停或限额申购。


