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申购价格

（元）

申购上限

（万股）

申购资金上

限（万元）

申购日期

中签结果

日期

发行市盈

率（倍）

网下发行

量（万股）

网上发行

量（万股）

３００１５２

燃控科技

５６０ ２２４０ － － － ２０１０－１２－２０ ２０１０－１２－２３ －

６０１８９０

亚星锚链

１８００ ７２００ － － － ２０１０－１２－１５ ２０１０－１２－２０ －

００２５２９

海源机械

８００ ３２００ － － － ２０１０－１２－１５ ２０１０－１２－２０ －

００２５２８

英飞拓

７３７ ２９６３ － － － ２０１０－１２－１５ ２０１０－１２－２０ －

００２５２７

新时达

１０００ ４０００ － － － ２０１０－１２－１５ ２０１０－１２－２０ －

３００１５１

昌红科技

３４０ １３６０ ３４．００ １．３０ ４４．２０ ２０１０－１２－１３ ２０１０－１２－１６ ８５．００

３００１５０

世纪瑞尔

６９３ ２８０７ ３２．９９ ２．５０ ８２．４８ ２０１０－１２－１３ ２０１０－１２－１６ －

３００１４９

量子高科

３４０ １３６０ ２８．００ １．３５ ３７．８０ ２０１０－１２－１３ ２０１０－１２－１６ ６４．３９

００２５２６

山东矿机

１３２８ ５３７２ ２０．００ ５．３０ １０６．００ ２０１０－１２－８ ２０１０－１２－１３ ７４．０７

００２５２５

胜景山河

３４０ １３６０ ３４．２０ １．３０ ４４．４６ ２０１０－１２－８ ２０１０－１２－１３ ８５．５０

００２５２４

光正钢构

４５０ １８１０ １５．１８ １．８０ ２７．３２ ２０１０－１２－８ ２０１０－１２－１３ ７８．２５

６０１９３３

永辉超市

２２００ ８８００ ２３．９８ ８．００ １９１．８４ ２０１０－１２－７ ２０１０－１２－１０ ７３．１４
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新股发行提示

加息预期升温

困扰黄金市场

C5

由于国内通胀居高不下， 市场对本月央

行加息的预期愈演愈烈

高端酒类承压

大众食品崛起

C2

终端的价格区间会提高，而资本实力和品牌

底蕴将最终主导行业发展格局

特锐德

受益高铁快速增长

C3

预计公司

2010-2012

年每股收益分别为

0.89

、

1.3

、

1.89

元，给予“买入”评级

数据来源

：

本报数据部

机构视点

■

股指年前上下两难

国都证券研究所

：

展望年底之前的行情

，

我

们认为市场仍将延续上下两难的震荡格局

。

首

先

，

紧缩预期下市场缺乏向上动力

。

资产泡沫与

通胀压力是管理层最为关注的领域

。

而目前来

看

，

房价上涨的势头再度显现

，

通胀压力在年末

、

年初也不可能明显降低

，

这预示着后续调控政策

出台的可能性较大

。

不论是上调存款准备金

、

加

息

，

还是实施房产税试点

，

都意味着银行

、

房地

产

、

钢铁等周期性行业面临较大的不确定性

。

其次

，

市场并不存在明显的做空动力

。

A

股

目前的估值不论与历史情形比照

，

还是与发达

市场及新兴市场相比

，

都属合理水平

。

事实上

，

像银行

、

房地产等周期性行业较低的估值已在

很大程度上反映了未来的利空预期

。

此外

，

鉴于

海外市场流动性持续泛滥

，

且国内负利率状况

较长时间内无法改变

，

A

股市场流动性仍处于

向好趋势

。

在操作上

，

仍应以把握局部机会为主

。

如果

市场因利空出现大幅震荡

，

投资者不妨把握逢

低介入的机会

，

以中长线眼光布局大消费与新

兴产业中的主流品种

。

流动性收缩影响逐步体现

申银万国证券研究所

：

10

月份以来

2600

点至

3186

点的行情主要赖于流动性推动

，

这点

可以从

9

月

、

10

月新增信贷和外汇占款的超预

期飙升中得到验证

。

不过进入

11

月份

，

尽管流

动性仍相对充裕

，

但这一因素正在从高位衰减

。

特别是

11

月央行连续两次上调法定存款准备

金率

，

存款准备金率不同于公开市场回笼

，

影响

的不仅是基础货币

，

更重要的是通过收缩货币

乘数削弱银行的货币创造能力

。

当然

，

这一政策

效果的显现需要一定时间

，

债券和货币市场资

金收益率的提升不仅隐含了加息预期

，

也体现

了现实和预期的资金压力

，

终究这种紧缩流动

性政策的累积效果也会体现到股票市场上来

。

五因素降低年内加息概率

宏源证券研究所

：

在之前的分析中

，

我们曾

认为年内将再加息一次

。

但从目前的形势看

，

我

们修正了观点

，

5

个理由弱化了年内再次加息

的可能性

，

我们认为年内再次加息的概率下降

到

20%

左右

。

一是食用农产品价格高企推动

CPI

连创

新高

，

加息对于抑制食品价格高企效果有限

；

二

是针对食用农产品价格高企带来通胀压力不断

上升

，

中央主要倚重行政手段来管控物价

；

三是

行政手段稳定物价的方法已经取得一定成效

，

蔬菜价格环比回落较大

；

四是虽然

11

月

CPI

将再创新高

，

但

12

月

CPI

将有所回落

，

使得加

息的紧迫性有些许降低

；

五是加息将刺激热钱

加速流入

，

制约央行短时间内再次加息

。

消息明朗或促动反弹展开

西部证券研发中心

：

周三公告显示

，

央行仅

发行一期三月央票

,

三年央票暂停发行

。

央行

对资金回笼的失效

，

令担忧

11

月

CPI

高企的

市场倍感加息时点的临近

，

这成为重压本周市

场表现的主要因素

。

我们认为

，

近一段时期

，

市

场关注度的核心在于经济会议所带来的政策明

晰

，

及即将提前公布的经济数据

，

一旦消息逐一

明朗

，

或会刺激处于底部休整期的市场进行短

期方向的抉择

，

从目前市场估值考虑反弹向上

属于大概率事件

。

（

成 之

整理）

不要总拘泥于政策

要我说

，

现在国内投资者的思维过

于僵化

，

完全没有新意

，

每天听到最多

的词汇就是加息

、

CPI

、

经济会议什么

的

，

真没创新

。

这些政策确实要看

，

但不

是拘泥于其中

。

如果加息的话

，

房地产

公司资金链会不会断裂

？

房奴的成本明

显提高

，

会不会抑制消费能力

？

管理层

其实比我们考虑得多很多

，

如何权衡不

用我等操心

。

其实

，

现在投资者就是拿

这些东西自己吓唬自己

。

请各位投资者去看看芝加哥交易

所农产品的价格趋势

，

去看一看伦敦

交易所的大宗商品价格趋势

。

随着时

间的推移

，

国内所谓的调控或许将在

这些背景下灰飞烟灭

。

现在中国已经

是

WTO

成员国

，

没什么价格是我们

可以自主决定的了

。

摩根大通

、

高盛等

投行已经在着手开发现货铜的

ETF

了

，

而伦铜在昨天创出了历史新高

。

机

会方面

，

我个人依然重点强调

：

资源品

（

金

、

银

、

铜

）、

新一代信息技术

。

（

邢 雷 网易财经博客

）

把握枯竭性下杀的机会

目前市场中的股票大致可以分为

三类

：

大盘权重股是一类

。

它们很多已

经到了前期低点

，

昨日钢铁板块的上

涨充分说明了它们下杀的动能已经枯

竭

；

前期强势股也是一类

。

这几天跌幅

较大的也是这类股票

，

但它们经过连

续多日的下杀

，

短期已经超卖

，

下跌空

间也非常有限

；

最后就是前期的弱势

股

。

在大盘前期的上涨中它们没有什

么表现

，

而最近几日却有很多前期涨

幅不大的股票有资金异动了

。

综合来看

，

市场短期向下寻求支

撑等待消息明朗是常理中的事

，

但是

别指望指数能出现什么暴跌

。

我们应

该做的是挖掘那些潜力品种开始放进

自选股

，

在这最后的枯竭性下杀的坑

底把握住机会

。

（

乐 天 新浪财经博客

）

别拿 64 个点来吓人

国家统计局决定破例在本周星期

六宣布

11

月份的经济运行数据

。

这个

举动导致很多人都说本周末要加息或

上调存款准备金率了

。

近期的中国股

民最怕加息和上调存款准备金率

，

因

此都吓破了胆

，

很多人在周四抛了股

票

，

这就造成了大盘的弱势

。

今天是星

期五了

，

这种恐惧可能还会延续

。

不过

就算今天再跌

，

我认为上证指数在

10

月

11

日的向上跳空缺口附近也会有

支撑

，

而昨天的收盘点位离这个缺口

下沿才

64

个点

。

因此我要说

：

空头别

拿

64

个点来吓我

！

（

胡汉三 证券时报网博客

）

国泰君安：股市明年先抑后扬

上证综指的运行空间在 2400点到 3000点之间

证券时报记者

黄兆隆

本报讯

昨日，国泰君安证券首席

策略分析师王成在该公司召开的

2011

年投资策略会上表示： 明年股市

将大致以中期为界，分为两个阶段，基

本趋势是先抑后扬， 上证综指的运行

空间在

2400

点到

3000

点之间。 这与

市场普遍预期的

2600-3900

点的区

间相比显得较为悲观。 先进装备、通

信、建筑建材、保险、房地产和商贸物

流是国泰君安最看好的行业。

宏观方面， 国泰君安证券首席宏

观经济研究员姜超表示， 美国量化宽

松政策将成为常态， 这将进一步推升

全球通胀预期，在此之下，中国经济发

展呈现为被增长的态势，

2010

年

GDP

增速为

10.2%

， 而

2011

年将下降至

9.6%

， 明年三季度或为同比增速高

点。 此外，他指出，受生产资料价格上

涨的扩散性影响， 在劳动力价格上升

的大背景下， 预测

2011

年

CPI

升至

4%

，其中上半年物价在

4％

以上，三季

度后

CPI

或将回落。

“先反映调节经济的手段，后反映

经济调整的结果。”王成称，“从明年前

半期的基本面、资金面和技术面来看，

均不支持

2010

年三季度形成的经济

回升和流动性充足的观点， 明年一季

度压力通道的乐观预期可以提供股市

的底部支撑， 而下半年伴随经济进入

稳态， 上升通道的中性区间可以提供

引导。 ”

王成认为，今年初期有经济增长、

通胀、政策之间的博弈，后有触底回升

的预期，在通胀压力增大后，明年又预

期重复这个循环。 但潜藏在背后的是

哈耶克货币周期从

2009

年货币投放

到

2010

年投资增长、消费品价格上涨

的结构失衡，明年将是治理失衡，寻求

经济稳定的关键之年。 股市先反映转

型的过程，后反映转型的结果。

王成认为， 明年所要达到的

目标是清晰的， 即创造一个稳态

化的经济 。 但达到目标的路径和

时间却对股市产生直接影响 ，所

以

2011

年的股市必然是分阶段

的：先反映调节经济的手段，后反

映经济调整的结果。

他指出 ， 明年将以信贷适度

控制为转型奠定基础 ， 也是货币

恢复正常化的起始年， 货币正常

化构成转型的基础 。 通胀的行政

管制和 信贷控 制可使通 胀 隐 性

化，并管理通胀预期，政策是到达

经济稳态 ， 明年四季度控制新开

工何时放开是判断政策松紧的依

据。 从资金面讲，实体资金偏紧的

状态和房地产从严政策下房价的

波动将是理解流动性的关键。

王成认为， 寻找周期的领先力量

往往是最具困难的， 只是从平衡通胀

与增长之间的大方向讲， 需在未来更

加运营得有效率， 因此具备创新动能

的技术装备、 生产性服务业是方向所

在；另一方面，既然周期均衡的起点修

复了价格与增长之间的矛盾， 那应该

很好地体现在房地产身上， 因此股票

的投资价值在

2011

年中期之后值得

关注。

过度担忧紧缩 急跌或是诱空

中原证券

李 俊

� � � �周四沪深两市主要股指震荡走

低，成交量继续萎靡，市场人气低落。

盘面观察，银行、地产、汽车以及有色

等权重股表现疲软，铁路设备、核电

设备等高端制造业走势相对独立。但

单一板块的活跃难以带动大盘回暖。

临近周末， 市场在等待

11

月份经济

数据出台以及中央经济工作会议召

开，预计短期做多量能依然不足。 不

过， 在本周的敏感时间窗口之后，伴

随指数在技术上的调整到位以及外

围积极因素增多，笔者认为年末大盘

仍存在一定的反弹需求。

市场对紧缩担忧过度

从国内来看， 紧缩的预期仍然

存在。 首先，近期一、二级市场的央

票收益率继续倒挂，

3

月期央票保持

地量发行， 而

3

年期央票更是暂停

发行。 中国央行在资金价格上迟迟

没有调整，显得对加息十分谨慎。 不

过市场却普遍猜测， 认为国内加息

或提高存款准备金率在即， 再一次

对股市造成心理冲击。其次，

11

月国

内经济数据即将公布， 预计

CPI

增

速会创出年内新高。 在市场静待中

央经济工作会议召开的敏感时刻，

国家统计局宣布提前发布宏观经济

数据， 明显加剧了市场对于宏观政

策将进一步收紧的担忧。

笔者认为， 市场对政策紧缩的

反应已经过度。 从短期来说，将货币

政策由适度宽松逐渐回归至稳健水

平， 会对市场流动性带来一定的冲

击。 但从更长的时间来看，实际的货

币政策仍要取决于经济形势变化，

并根据国内通胀的走势保持足够的

灵活性，以保证经济平稳增长。 至于

投资者所担忧的周末加息， 笔者认

为并不足虑：如果加息，利空的预期

将如期兑现， 投资者担忧情绪开始

缓解；如果不加息，考虑到

12

月

CPI

增速回落、 政策持续而有力的调控

以及政府的谨慎态度， 年内加息的

可能性将大为降低。

外部积极因素增多

从国外来看，基本面担忧大为减

轻。

11

月份美国私营部门就业人数

增加

9.3

万人，连续第

10

个月增长，

且创三年来最大月度增幅。 而中国、

英国、德国、美国的制造业数据都表

现不错， 英国

11

月制造业采购经理

人指数更是创下

16

年来最高水平。

总体而言，这些数据显示当前全球经

济增长得到了稳定的支撑，而未来数

月全球制造业和就业增长将会出现

明显的加速。

一系列的正面经济数据增加了

投资者对经济更强劲复苏的预期，

这也意味着下一阶段海外股市继

续走强的可能性增加。 从目前来

看，经济增长预期提高、美联储资

产购买担忧以及财政赤字担忧，欧

美债券市场牛市有转向的可能。 而

由于欧美主要国家的股息收益率

较债券收益率要高，笔者预计未来

会有更多资金流入股市。 从外围环

境来看，

A

股市场正面临诸多的利

好因素。

调整中酝酿新一轮反弹

综合来看，

A

股市场正面临外部

积极因素不断增多，但内部政策调控

预期不断强化的窘境。 一方面，在外

围的带动下，

A

股存在一定的反弹需

求；但另一方面，由于政策调控的预

期仍未明朗，投资者心态明显趋于谨

慎。 在此阶段，

A

股选择震荡调整的

方式来应对不断强化的不确定性，无

疑存在一定的合理性。

就短期来看， 上证综指下方缺

口未补、年内加息预期未兑现、第三

轮地产调控预期升温， 都将导致市

场担忧情绪难以出现根本性的缓

解。 不过，笔者认为市场对货币政策

收紧已有过度反应之嫌， 一旦敏感

时间窗口过去， 技术上的反弹将一

触即发， 此前如有急跌则有诱空之

嫌。 从具体的投资品种来看，一般年

末表现积极的板块可以充分反映机

构投资者对其估值水平切换的预

期，很容易成为下一年的市场热点。

因此， 笔者建议投资者中长期关注

铁路设备、 核电设备等增长明确的

装备制造业板块。

权重股封杀下跌空间 股市外围环境趋好

短期调整难改 A 股中期涨势

成都倍新咨询

王振元

� � � �周四大盘再度下滑，股指连续

2

个交易日收阴回落，平台整理有向下

破位迹象。 从目前的结构来看，

11

月

11

日高点

3186

点后大盘进入了一

波调整浪。 该调整浪是

3

浪结构，

A

浪急跌，

B

浪是一个平台整理或者说

是一个极弱的小反弹，而

C

浪调整从

幅度来看很不充分，因此短期允许继

续下跌。 从深综指看，

11

月

11

日后

运行的

3

浪结构更清晰，目前

C

浪还

没有跌破

A

浪低点，也存在继续下跌

的可能性。

从盘面表现来看，尽管美股已反

弹到之前的高点， 但

A

股却萎靡不

振；尽管有色期货大幅反弹，黄金、铜

都创出了新高，但有色股却反弹不起

来；银行、地产近两日明显领跌，且有

平台向下破位迹象。这些现象均说明

短期市场疲弱不堪，对利好的刺激呈

现麻木状态。 而从技术上看，上证指

数目前还处于上升趋势线之上，短期

投资者应密切关注该趋势线的得失。

不过上述讨论的只是短期的市

场格局，也许还有一跌。 但即使有这

一跌，也是

4

浪

C

调整，是

4

浪调整

的最后阶段。而按照波浪理论

1

、

4

浪

不能重叠的规则，上证指数短期调整

的极限位在

2700

点， 对应深综指是

1213

点， 即使下破趋势线延续

C

浪

调整， 后市的下跌空间仍然不会太

大。

4

浪

C

走完也就是

4

浪调整的

终结，之后大盘将运行第

5

浪上攻行

情， 因此中线走势我们持乐观态度，

而目前是上升行情到来前的最后探

底阶段。 如果把眼光放再长远一些，

我们认为大盘已在

2008

年

11

月见

了一个长期大底，

2008

年

11

月至

2009

年

8

月的上升行情是新一轮上

升浪的第一大浪 ，

2009

年

8

月至

2010

年

7

月的调整是第二大浪调

整，

2010

年

7

月至今则处于第三大

浪的范畴，未来相当长一段时期大盘

都将处于一个大的上升行情中。 不

过， 由于目前个股分化太过严重，小

盘股累计涨幅太大，后市的运行格局

将会十分复杂。

今年可以说是个股分化极端严

重的一年， 权重股趴在底部持续走

弱，小盘股、题材股则持续不断上扬，

这种分化未来都将是常态，而正因为

权重股在低位，才让我们坚信目前大

盘不是在顶部，后市仍有较大上行空

间。 看看中国平安，

AH

折价严重，而

进入加息周期对保险股是利好。银行

板块整体

PE

仅

10

倍，几乎是全球最

低， 而银行后几年业绩都能保持增

长。地产板块早已透支了房价的下跌

预期，而实际情况是房价稳定，销售

情况正常，万科今年的销售额已破千

亿元大关。权重股的低位极大地限制

了大盘的下跌空间，为明年的行情发

展奠定了基础。 此外就宏观环境来

看，流动性过剩已经显现，流动性一

旦进入消费领域会引发通胀，而让资

本市场来消化流动性可能是目前比

较好的对策。未来股市运行的外部环

境依然良好。

操作策略方面，目前位置投资者

可以持股观望一下， 如果有大跌，可

以逐步吸收，后市如有放量阳线向上

突破，也就是

4

浪调整见底的信号。


