
日发数码等四公司今登陆中小板

日发数码

(002520)

本次上市

1280

万股。 该股发行价格为

35

元

/

股，对应市盈率为

60.34

倍。

公司产品定位为中高端普及型

数控机床及加工中心， 行业排名第

一。本次发行募集资金将投向

RF

系

列数控机床改造项目和轴承磨超自

动线改造项目，总投资

1.97

亿元。预

计该股上市后定位在

42

元左右。

齐峰股份

(002521)

本次上市

2960

万股；该股发行价格为

41.5

元

/

股，对应市盈率为

53.21

倍。

公司是我国装饰原纸行业少数

掌握高档装饰原纸核心技术的龙头

企业，生产规模位居国内行业前列。

本次发行募集资金将投向年产

15000

吨高清晰度耐磨纸项目、年产

10

万吨三聚氰胺浸渍装饰原纸清洁

生产示范项目，总投资

6.52

亿元。预

计该股上市后定位在

45

元左右。

浙江众成

(002522)

本次上市

2137

万股； 该股发行价格为

30

元

/

股，对应市盈率为

65.22

倍。

公司是领先的

POF

热收缩膜整

体包装解决方案提供商， 国内市场占

有率排名第一， 全球市场占有率排名

第二。 本次发行募集资金将投向以下

三个项目： 新型

3.4

米聚烯烃热收缩

膜生产线项目、 年产

2,000

吨印刷膜

生产线建设项目、 众成包装研发制造

中心建设项目，总投资

2.94

亿元。 预

计该股上市后定位在

39

元左右。

天桥起重

(002523)

本次上市

3200

万股；该股发行价格为

19.5

元

/

股，对应市盈率为

59.09

倍。

公司是我国南方地区最大的

桥、门式起重设备制造商，也是电解

铝专用起重设备两大制造商之一。

本次发行募集资金将投向以下四个

项目： 大型成套物料搬运设备年产

120

台套建设项目，桥、门式起重设

备年产

1.5

万吨改、 扩建项目等，募

集资金投资额

2.04

亿元。 预计该股

上市后定位在

25

元左右。

（中信金通证券 钱向劲）
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投资评级

■

昨日三新股挂牌 “贵”族最受宠

以

138.46

倍创下最高发行市盈率的星河生物涨幅最大

上海证券 钱伟海

昨 天 创 业 板 再 添 星 河 生 物

(300143)

、宋城股份

(300144)

、南方泵

业

(300145)

三新丁。 由于星河生物发

行市盈率达到创纪录的

138.46

倍，

宋城股份和南方泵业的发行市盈率

也分别高达

103.92

倍和

74.12

倍，再

加上近期

A

股市场表现低迷，前几批

新股上市后走势也整体疲弱，引发了

市场对新股会否“破发”的担忧。

不过，三新股上市首日表现证明

这种担心是多余的。尽管其首日涨幅

相比前几批新股继续缩小，但新股赚

钱效应仍未消失，而且当天涨幅大小

与发行市盈率呈正向关系。 其中，发

行市盈率最高的星河生物涨幅最大，

收涨

31.11%

， 宋城股份发行市盈率

排名第二，其首日上涨

21.68%

，南方

泵业涨幅居末，收盘涨

10.90%

。

星河生物作为我国鲜品食用菌

工业化生产规模最大的企业，具有消

费概念。 按研究机构预测

2010

年

0.61

元的每股收益均值，动态市盈率

将回落到

80

倍以下。此外，在同批上

市新股中，公司发行价与上市股本规

模最小。 该股首日上涨

31.11%

，

47.2

元的收盘价与市场预期基本一致，不

过盘中表现较弱，股价呈高开低走之

势，全天换手达到了

77.36%

。

宋城股份是三新股中唯一收阳、

也是盘中表现最稳定的新股。该股当

日以

64

元开盘， 小幅下探

60.60

元

低位后即企稳回升，其后股价基本未

受大盘波动影响， 基本在

64

元以上

震荡，收盘

64.49

元，换手率

83.41%

，

在三新股中最高。 宋城股份以“主题

公园

+

旅游文化演艺” 的独特经营模

式，横跨了旅游行业和文化产业，同样

具有大消费概念， 受到市场青睐也在

情理之中。 不过目前股价基本处于市

场预期的上限，进一步上涨压力较大。

南方泵业是国内不锈钢冲压焊

接离心泵领域产销量最大的专业生

产厂家，与另两只新股相比，该股昨

天不但涨幅居末，而且盘中走势也最

为疲弱， 以

45

元开盘， 小幅冲高

46.02

元后即一路走低， 并以接近当

日最低的

41.92

元收盘，由于涨幅偏

小，换手也仅有

64.73%

。

尽管这三只新股目前估值不低，

但公开交易信息显示，久未露面的机

构席位大量上榜，对消费概念股情有

独钟。 其中，星河生物买入前四位均

被机构占据，合计买入金额超过

1

亿

元，占当日总成交额的

20%

以上，最

多的一家机构买入

4746

万余元。

宋城股份则有三家机构席位上榜，

分别据第一、第二和第五位，合计买

入金额接近

1.2

亿，约占当日总成交

额的

7%

。 南方泵业则未有机构席位

上榜，中金公司深圳福华一路营业部

因净买入

1000

多万元而处于买入榜

首位。

两面针 “慢半拍”出现脉冲行情

异动表现：周三两面针

(600249)

公告出售中信股票保盈利，但当天该

股并没有异动，昨天该股早盘高开高

走，最高触及涨停，收盘涨

5.69%

，量

能显著放大，上档抛压较重。

点评： 近年来公司主业逐渐萎

缩，也试图转战其他行业，但均未给

业绩带来根本性转变。 公司

12

月

8

日发布董事会决议公告， 将在

2010

年剩余时间里以不低于

13

元

/

股的

价格在证券市场出售及处置不超过

800

万股中信证券

(

截至

2010

年

12

月

6

日， 公司持有中信证券

9552.75

万股

)

股票。 据了解，两面针持有中信

证券的成本为

4.5

元

/

股左右。此次减

持基本可以保证公司今年不亏损。

二级市场上，该股近期维持平台

整理格局，昨日放量收出带长上影线

的中阳线，因公司仅以出售股票保盈

利的方式并不能给其基本面带来根

本性转变，此次股价的上冲应仅属脉

冲式上涨，建议投资者保持谨慎。

工商银行

(601398)

评级：增持

评级机构：宏源证券

工行存款来源稳定， 渠道广，

10

月末活期存

款占比

52.8%

，比

9

月末进一步上升。 三季度净息

差

2.40%

，上半年

2.37%

，近期净息差比

9

月末仍

有提升。 工行战略将贷款重点转向

6

个重点支持

方向：前期在建项目、

7

个战略新兴产业、小企业、

个人贷款、区域重点、走出去的企业。 工行对公中

长期贷款结息方式以季度为结息周期， 对个人中

长期贷款以月为结息周期。 个别银行中长期贷款

结息方式的调整不会带来系统性违约风险。

10

月

份工行非息收入增长

33%

左右，其中投行业务、结

算业务、理财和银行卡收入都在百亿以上，中间业

务收入结构均衡，增长较快。银行卡业务前三季度

增长

43%

，对公理财增长

74%

，结算增长

31%

。

预计工行

2010

、

2011

年净利润分别增长

19.3%

、

21.2%

，对应的每股收益分别为

0.44

元（考虑

配股）和

0.53

元，调高评级至“增持”，目标价

5.3

元。

莱美药业

(300006)

评级：增持

-A

评级机构：安信证券

公司近日公告拟以

9,000

万元收购四川禾

正制药

100%

的股权， 禾正制药是青海明胶的

子公司， 旗下西藏泰达生物厚生医药公司主要

从事医药商业。 莱美此次是仅收购其母公司禾

正制药，剥离掉西藏泰达。公司收购是看中禾正

制药中药独家品种———五酯胶囊的稀缺资源。

预计

2011

年禾正制药业绩将有大幅提升，中药

业务将成为公司新增长点。

公司上市后已先后收购了大输液企业湖南

康源制药和中药企业禾正制药， 公司收购康源

制药是考虑湖南康源具有一定的包材优势，这

将改变公司目前玻璃瓶装输液包装成本、 运输

成本居高不下的局面。此外，收购湖南康源将在

一定程度上缓解公司的产能瓶颈。 本次收购公

司又拓展完善了中药领域产品线。 公司主业

2011

年将在产能扩张、盈利能力提高的内部整

合推动下实现快速增长， 同时不断收购具有战

略意义的优质标的实现外延式扩张。

考虑公司主业未来的持续整合， 以及康源

制药和禾正制药

2011

年开始并表，预计

2010

、

2011

年每股收益分别为

0.51

元、

0.90

元， 不排

除

2011

年业绩有超预期的可能。 维持

12

个月

目标价

40.5

元及“增持

-A

”评级。

光迅科技

(002281)

评级：买入

评级机构：东方证券

烽火通信和光迅科技同属武汉邮科院，考

虑烽火首期股权激励方案授予比例也为

1%

左

右，公司股权激励方案在预期以内。而且当前时

点公布凸现管理层对光通信发展和对公司发展

的信心。 股权激励有助公司持续改善业绩。

预测公司

2010-2012

年按照发行后股本数

计算的每股收益分别为

0.84

、

1.17

和

1.50

元。考虑

到公司为光通信上游元器件行业，技术壁垒较高，

参照电子元器件部分公司估值水平，按照

2011

年

39

倍

PE

，对应目标价

45

元，维持“买入”评级。 催

化剂因素：新基地投产运作、光通信政策利好。 风

险提示：技术风险、产业链下游强势风险。

紫光古汉

(000590)

评级：谨慎推荐

评级机构：长江证券

紫光古汉之全资子公司衡阳中药公司计划

投资

1.24

亿元建设“年产

4

亿支古汉养生精口服

液技改工程项目”。 待项目建成投产后，预计年均

营业收入

6.25

亿元，年利润额

1.06

亿元，全部投

资所得税后回收期为

4.9

年（含建设期

2

年）。

古汉养生精是中药行业难得的好品种，疗

效确切，主要是用口碑营销来占有市场的，因此

销售基本上集中在湖南。 如果公司确立了大打

养生牌的战略，古汉养生精有望走出湖南，拓展

销售空间。 公司坐拥古汉养生精这一具有独特

中医药文化基因的产品，属于“中西医分离”趋

势的受益者，发展前景广阔。

公司去年经营班子调整以后， 又对历史遗

留问题进行了清理，导致亏损较大。今年不论是

管理还是业绩，都在走向正轨。只要公司架构稳

定，坚持大打养生牌，从“黑马”变为“灰马”概率

就很大。至于南岳制药问题，我们认为无关紫光

古汉的价值核心。 预测公司

2010

年、

2011

年每

股收益分别为

0.19

元、

0.39

元， 给予 “谨慎推

荐”评级。 （罗 力 整理）

中华企业巨量回落 三涨停告吹

异动表现： 同被上海地产控股

的中华企业

(600675)

、 金丰投资

(600606)

于本周二同时刊登了重组

公告后复牌， 这两只股票均连续两

天“一”字涨停，昨日停牌一小时后

两股复牌即打开涨停板， 并快速回

落，最终双双放量收跌，其中，中华

企业跌

2.42%

。

点评：受政策调控影响，房地产

行业整体呈现市场低迷、 行业景气

指数直线下滑的态势， 公司盈利因

此受到较大影响。 作为上海本地国

资旗下的上市公司， 行业整合势在

必行，公司因此开始寻求整合之路，

5

月

17

日公司与同一大股东旗下的

金丰投资同时停牌。

12

月

7

日， 历时七个月的停牌

重整之后， 两只股票终于出炉了收

购兼并的整合公告，公告显示，中华

企业计划协议方式以现金约

8.3

亿

元收购控股股东上海地产持有的上

海房地集团公司

40%

的股权， 地产

集团下属的金丰投资则计划出资

1.585

亿元，从地产集团手中收购上

海市住房置业担保有限公司

10.5%

的股权， 收购完成后金丰投资将以

40%

的持股比例成为置业担保第一

大股东。

从公告来看其整合方案， 由于

受房地产重组暂缓审批的影响，此

次重组方案低于市场预期，而公司选

择以不涉及重大资产重组的现金收

购方式也是不得以之举，不过收购大

股东资产将进一步提高资产质量，扩

大市场规模，因此，整合方案依然给

市场带来了一定的想象空间。

二级市场上， 受房地产行业整

体低迷影响， 公司股票持续疲弱，

5

月

17

日公司开始了长达七个月的

重整之路，

12

月

7

日公司股票复牌

后受利好提振“一”字涨停，不过，这

种强势仅维持了两日即宣告结束，

在地产股整体大跌的市况下， 昨日

该股即上演了从涨停到收盘报跌两

个余点的“过山车”走势，日

K

线收

大阴线，同时放出近三年来巨量。 考

虑到政策对房地产市场的调控还在

继续，建议对该股保持谨慎。

特锐德 受益高铁快速增长

国海证券研究所 蒋传宁

特锐德

(300001)

是国内最早研发

出客专电力远动箱变的厂商，作为高

铁远动箱变主导厂商， 公司

2008

年

市场份额

70%

，随着高铁建设规模大

增，新进入者增加，公司

2010

年市场

份额下降为

50%

， 仍居主导性地位。

基于高铁安全性要求高，进入门槛较

高，公司竞争优势较强，未来在高铁

箱变市场领先的地位不会动摇，预计

公司可保持

40-50%

。

铁路建设按时间顺序分为土建、

铺轨、电气化、建站四阶段，电气化建

设滞后两年， 因此

2008

年以来国内

铁路建设快速高速增长对电气化建

设拉动将在

2010-2012

年体现。

随着安全问题的重视，煤炭领域

开始进行双电源改造，

2006

年率先将

特殊设计的

35/10kV

智能箱式变电站

应用于该市场，

2007

年针对露天煤矿

的特殊需求， 研发了

35kV

移动式智

能箱变，应用于内蒙古白音华露天煤

矿。后向全国推广，包括山西、陕西、宁

夏、新疆等煤炭市场。

2009

年山西煤

炭企业由

2

万家整合为

1000

多家，

整合后的煤企因安全需要，需要安装

箱变设备，因此我们预计该市场需求

2010-2012

年将会快速上升。

此外石油、电力等领域市场也有

较大潜力，公司均取得突破，其中，公

司

2008

年在河北电力箱变市场占近

30%

份额。

公司

11

月底搬迁至新厂， 公司

募集资金项目包括户外箱式电力设

备、 户内开关柜设备的技改将于

2011

年陆续释放，为公司后续快速发

展奠定基础。 公司积极开拓新增长

点，计划参与对外援助项目，获得新

增长空间。

预计公司

2010-2012

年每股收益

分别为

0.89

、

1.3

、

1.89

元，以

12

月

9

日收

盘价计算， 动态市盈率分别为

42.8

、

29.3

、

20.1

倍，长期具有投资价值。 给予

“买入”评级。风险提示：未来竞争加剧

将导致利润率下降超过预期。

12

月

9

日证券时报网（

www.stcn.

com

）《专家在线》 栏目与投资者交流

的嘉宾有国信证券分析师唐永华、长

江证券分析师魏国、 华林证券分析师

殷海波、天生人和分析师张春林。以下

是几段精彩问答回放。

时报网友：大唐电信

(600198)

成

本

22.1

元，后市如何操作？

殷海波： 大唐电信具有物联网概

念。据预测未来十年物联网重点应用

领域投资可以达到

4

万亿， 行业发

展前景可期。 但该股短期估值较高，

谨慎。

时报网友 ： 东方明珠

(600832)

13.58

元重仓， 在什么价位可以高抛

低吸？

张春林：东方明珠主营业务收入

呈“

333

”结构，旅游、贸易、传媒各占

约

30%

的结构。 旅游业务世博效益

超预期， 东方有线等一系列股权交

易体现大股东对公司的支持， 预计

后续仍将跟随大股东参与上海文化

产业建设。 预计

2010-2012

年每股

收益分别为

0.19

元、

0.21

元和

0.21

元，维持“谨慎推荐”评级。 技术面

上，该股长期底部盘整，近期在半年

线附近缩量整理， 显示杀跌动能有

限，目前下跌空间不大，但量能亦是

短期反弹高度的重要制约因素，操

作上考虑到您的持仓成本较高，而

且重仓，建议暂持股待涨，后期关注

30

天均线至年线之间的压力区间，至

此如果量能未有效放大， 注意逢高调

整仓位结构。

时 报 网 友 ： 请 问 天 通 股 份

(600330)

、南玻

A(000012)

能中线持有

吗？

唐永华： 天通股份股价仍处震荡

向上的趋势，短线维持在

18

元上方则

可继续持股。 南玻

A

的浮法玻璃毛利

率水平同比大幅提高； 太阳能产业由

于产能同比有较大幅度的提高， 而且

相关产品产能利用率提升， 生产成本

大幅下降， 而在触屏面板上的拓展更

使其具想象空间。 技术上仍呈中线向

上趋势，可继续持股。

时报网友：西北轴承

(000595)

成

本

9.60

元，怎么操作？

魏国：西北轴承

10

月底刚刚发生

大股东变更，从其技术形态上来看，该

股一直受制于

10

月

19

日的大阴线，

但其后的走势显示仍有主力资金运作

的痕迹。公司财务情况并不理想，如果

没有资产置换等，将连续两年亏损，建

议在不清楚其新股东有无资产注入的

情况下，勿将其作为长线投资标的。

时报网友：金风科技

(002202)

怎

么操作？

魏国： 金风科技近期公告获得特

许权项目中标份额。 一方面国内风场

追逐更大容量的机型，另一方面，金风

科技加速规模和技术提升，在整机、海

上风电攻城略地。技术形态上，近期调

整均出现缩量，主力资金惜售明显。虽

然大盘近期弱势， 但该股走势强于大

盘，一旦大盘企稳，有望获得突破。

（唐 维 整理）

ST

洛玻 整合利好刺激股价涨停

异动表现：

ST

洛玻

(600876)

昨

日因公告公司整合事项， 昨日以涨

停开盘， 期间有一次打开涨停的动

作，但又迅速被封住涨停。

点评：公司主要产品为各种浮法

玻璃及车用玻璃。昨日公司公告称近

日收到中国建材集团及中建材玻璃

《关于解决与洛阳玻璃同业竞争问题

有关事项的函》，计划在

3

年内，以公

司平台，通过一系列业务和资产重组

等方式进行整合。中建材整合旗下玻

璃业务终于有了明确时间表。

二级市场上，该股走势疲弱，自

年初创下

9.99

元的高点后便一路下

行， 期间在

8

月中旬的一波反弹又

以巨量资金的出逃而宣告终结。 从

股东人数我们也可以看到， 公司由

半年报股东总户数

8098

猛增至三

季末的

13229

户， 主力资金撤离明

显。 不过明星持股人郭冬临反而还

有小幅加仓。 该股昨日受利好刺激

而以涨停报收， 考虑到整合期限较

长，且当前大盘走向不明，建议投资

者保持谨慎。 （恒泰证券 于兆君）


