
股票代码：

000878

股票简称：云南铜业 公告编号：

2010-053

云南铜业股份有限公司

关于挂牌出售所持兰坪云矿银业有限公司

股权交易进展的提示性公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内

容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

一

、

出售工作进展

2010

年

8

月

13

日

，

云南铜业股份有限公司

（

以下简称

"

云南铜业

"

）

在

《

中国证券报

》、《

证券时报

》、《

上

海证券报

》

和巨潮资讯网披露了

《

云南铜业股份有限公司关于出售所持兰坪云矿银业有限公司股权的提示

性公告

》，

经兰坪云矿银业有限公司

（

以下简称

"

兰坪云矿

"

）

股东间协商同意后

，

以兰坪云矿

2009

年

12

月

31

日的资产评估报告为依据

，

经产权交易所挂牌交易

，

云南铜业拟出售持有的兰坪云矿

51％

的股权

，

挂牌

交易价格为

1.66

亿元

。

自

2010

年

9

月

21

日挂牌

（

包含一个周期延期

）

至今

，

尚未征集到意向受让方

，

因此本公司决定对兰坪

云矿银业有限公司

51%

股权转让项目再次进行挂牌

,

挂牌条件不变

。

二

、

特别提示

本次交易能否最终完成及完成的时间尚存在不确定性

，

本公司将按照相关规定及时予以公告

，

敬请广

大投资者注意投资风险并关注本公司的相关公告

。

特此公告

。

云南铜业股份有限公司董事会

二

○

一

○

年十二月十日

证券代码：

000882

证券简称：华联股份 公告编号：

2010-047

北京华联商厦股份有限公司

关于非公开发行股票的申请获得

中国证券监督管理委员会核准的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏。

北京华联商厦股份有限公司

（

"

公司

"

）

于

2010

年

12

月

9

日收到中国证券监督管理委员会

（

"

中国证监

会

"

）《

关于核准北京华联商厦股份有限公司非公开发行股票的批复

》（

证监许可

[2010]1772

号

），

核准公司

非公开发行

A

股股票不超过

25,056.82

万股新股

，

并严格按照报送中国证监会的申请文件实施

；

在本次股

票发行结束前

，

如发生重大事项

，

应及时报送中国证监会

；

该批复自核准发行之日起

6

个月内有效

。

公司董事会将根据上述核准文件的要求和公司股东大会的授权尽快办理本次非公开发行股票相关事

宜

。

本次非公开发行

A

股股票的联系人及联系方式如下

：

1

、

发行人联系方式

联系人

：

张天骄

联系电话

：

010-88337937

传真

：

010-88337937

2

、

主承销商联系方式

中国民族证券有限责任公司

联系人

：

叶倩

联系电话

：

010-59355453

传真

：

010-66553378

中国国际金融有限公司

联系人

：

辛俯嵩

联系电话

：

010-65051166-1170

传真

：

010-65058137

特此公告

。

北京华联商厦股份有限公司董事会

2010

年

12

月

10

日

证券代码：

０００８７５

证券简称：吉电股份 公告编号：

２０１０－０９４

吉林电力股份有限公司

第五届董事会第二十七次会议决议公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，对公告的虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏负连带责任。

吉林电力股份有限公司第五届董事会第二十七次会议通知于

２０１０

年

１１

月

２６

日以书面送达方式发

出。

２０１０

年

１２

月

８

日下午，在公司三楼第二会议室召开。会议应到董事九人，实到董事九人，公司监事及

其他高级管理人员列席了本次会议。

出席会议的董事占公司全体董事人数的二分之一以上，符合《公司法》及本公司《章程》的规定。

会议审议并通过了如下事项：

一、审议《关于落实股改优化方案拟收购蒙一风电、蒙二风电

１００％

股权的议案》

会议在审议该项议案时，根据有关规定，关联董事原钢先生、程志光先生回避表决。 与会的

７

名非关

联董事一致同意公司为落实股改优化方案以协议转让方式收购蒙东协合新能源有限公司持有的蒙东协

合镇赉第一风力发电有限公司

１００％

股权、蒙东协合镇赉第二风力发电有限公司

１００％

股权，两个风电公

司资产评估值分别为

８

，

８２５．２０

万元、

９

，

４７８．６６

万元， 股权转让价格以经国资委备案的资产评估结果为

准。

独立董事对此议案所涉及的关联交易认为：本次关联交易审议程序合法，关联董事在表决时进行了

回避；本次评估各项评估假设符合公正、客观、科学的原则，评估结论合理，收益现值法评估结果可以体现

资产基础法评估结果中未能体现的无形资产价值，如风场开发权价值等，更能反映项目价值，公司使用该

项评估的结果作为收购股权的参考价格，定价公允。该关联交易事项未损害公司及全体股东，特别是中小

股东的利益，不影响公司独立性。 该关联交易有利于公司产业结构调整，增强公司盈利能力，符合公司经

营发展的需要，符合有关法律、法规和公司章程的规定。

会议以

７

票赞同、

０

票反对、

０

票弃权，通过了该项议案，同意将该议案提交公司股东大会审议。

二、审议《关于召开

２０１０

年第六次临时股东大会的议案》

会议以

９

票赞同、

０

票反对、

０

票弃权，通过了《关于召开

２０１０

年第六次临时股东大会的议案》。 公司

拟于

２０１０

年

１２

月

２７

日在吉林省长春市人民大街

９６９９

号，召开公司

２０１０

年第六次临时股东大会。股权

登记日为

２０１０

年

１２

月

２０

日。 （详细内容见公司关于召开

２０１０

年第六次临时股东大会的公告。 ）

提交股东大会审议的议案有：

《关于落实股改优化方案拟收购蒙一风电、蒙二风电

１００％

股权的议案》。

特此公告。

吉林电力股份有限公司董事会

二

○

一

○

年十二月八日

证券代码：

０００８７５

证券简称：吉电股份 公告编号：

２０１０－０９５

吉林电力股份有限公司

第五届监事会第二十三次会议决议公告

本公司及监事会全体成员保证公告内容的真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

吉林电力股份有限公司第五届监事会第二十三次会议通知于

２０１０

年

１１

月

２６

日以书面送达方式发

出。

２０１０

年

１２

月

８

日下午，在公司三楼第二会议室召开。会会议应到监事五人，实到监事五人，出席会议

的监事占公司全体监事人数的二分之一以上，符合《公司法》及本公司《章程》的规定。

会议审议并通过了《关于落实股改优化方案拟收购蒙一风电、蒙二风电

１００％

股权的议案》。

会议以五票赞同、

０

票反对、

０

票弃权，通过了该项议案，同意将该议案提交公司股东大会审议。

公司独立董事认为：公司董事会就上述事宜事前告知了我们，同时提供了相关资料并进行了必要的

沟通后，获得了我们的认可，同意将上述事项提交董事会审议。 该项关联交易审议程序合法，关联董事在

表决时进行了回避；本次评估各项评估假设符合公正、客观、科学的原则，评估结论合理，收益现值法评估

结果可以体现资产基础法评估结果中未能体现的无形资产价值，如风场开发权价值等，更能反映项目价

值，公司使用该项评估的结果作为收购股权的参考价格，定价公允。该关联交易事项未损害公司及全体股

东，特别是中小股东的利益，不影响公司独立性。

监事会认为：本次交易审议程序合法，关联董事在表决时进行了回避；本次关联交易完成后，可增加

公司清洁能源的比重，为公司提供更好的效益支撑。

特此公告。

吉林电力股份有限公司监事会

二

○

一

○

年十二月八日

证券代码：

０００８７５

证券简称：吉电股份 公告编号：

２０１０－０９６

吉林电力股份有限公司

关于落实股改优化方案暨关联交易的公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，对公告的虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏负连带责任。

一、关联交易概述

（一）本次关联交易的背景情况

１

、

２０１０

年

７

月

２８

日，公司

２０１０

年第二次临时股东大会审议通过了《公司优化股改部分特别承诺事

项暨关联交易议案》。

截止到

２０１０

年

９

月

１５

日，公司已经成功收购了内蒙古锡林格勒白音华煤电有限责任公司（以下简

称“白音华公司”）持有的吉林里程协合风力发电有限公司（以下简称“吉林里程协合”）

５１％

股权和吉林泰

合风力发电有限公司（以下简称“吉林泰合”）

５１％

股权，切实履行了股改优化方案承诺事项之一“以清洁

能源的风电资产优化存在关停风险的小火电”。

２

、吉林里程协合、吉林泰合风电项目设计装机容量各为

２００ＭＷ

，拟分四期开发，公司已经收购的吉

林里程协合和吉林泰合是该风电项目一期工程。

为确保二期风电的开发进度及申报

ＣＤＭ

项目，吉林里程协合、吉林泰合原股东方———白音华公司、

协合风电投资公司（系中国风电集团有限公司的全资子公司）已经于

２００９

年

７

月共同投资成立了蒙东协

合新能源有限公司（以下简称“蒙东协合”）。

２００９

年

１１

月，蒙东协合又注册成立了蒙东协合第一风力发

电有限公司（以下简称“蒙一风电”）和蒙东协合第二风力发电有限公司（以下简称“蒙二风电”），专门开发

吉林里程协合、吉林泰合两风电项目的二期工程（

２×４．９５

万千瓦）。

３

、基于上述情况，为兑现股改优化方案承诺事项之二“以风电的后续开发项目优化无法开发的油页

岩综合开发项目”，在公司大股东和实际控制人的支持下，公司拟收购吉林里程协合、吉林泰合的二期项

目，即以协议转让的方式收购蒙东协合持有的蒙一风电

１００％

股权和蒙二风电

１００％

股权。

（二）董事会审议表决情况

经公司第五届董事会第二十七次会议审议， 本项议案有表决权的董事

７

名，

２

名关联董事实行回避

表决。 会议以“

７

票同意、

０

票反对

０

票弃权”审议通过了《关于落实股改优化方案拟收购蒙一风电、蒙二

风电

１００％

股权的议案》。与会的

７

名非关联董事一致同意公司以协议转让方式收购蒙东协合持有的蒙一

风电、蒙二风电

１００％

股权，拟收购的两个风电公司资产评估值分别为

８

，

８２５．２

万元、

９

，

４７８．６６

万元，股权

转让价格最终以经国资委备案的资产评估结果为准。

（三）是否构成关联交易

因上述股权占有方蒙东协合的大股东白音华公司持有蒙东协合

５１％

的股权，而中电投集团持有白音

华公司

７５％

的股权，中电投集团持股

６５％

的中电投蒙东能源有限责任公司（以下简称“蒙东能源”）持有

白音华公司

２５％

的股权，因此本次交易构成关联交易。 蒙一风电、蒙二风电原股权结构如下图：

二、拟收购风电公司简介

（一）蒙一风电

蒙一风电成立于

２００９

年

１１

月

１９

日，企业住所：吉林省镇赉县建平乡金山卜村；法定代表人姓名：杨

智峰；注册资本：

５

，

８００

万元。

经营范围：开发建设运营风电场；风力发电技术咨询、培训及服务研究开发；提供工程配套服务；风电

产品销售；风电项目投资。

该项目位于吉林省镇赉县建平乡境内， 为公司控股子公司吉林里程协合所属吉林镇赉风场二期工

程，将建风机

３３

台，装机容量为

４９．５ＭＷ

。

（二）蒙二风电

蒙二风电成立于

２００９

年

１１

月

１９

日，企业住所：吉林省建镇赉县黑鱼泡镇；法定代表人姓名：杨智

峰；注册资本：

５

，

８００

万元。

经营范围：开发建设运营风电场；风力发电技术咨询、培训及服务研究开发；提供工程配套服务；风电

产品销售；风电项目投资。

该项目位于吉林省镇赉县建平乡境内， 为公司控股子公司吉林泰合所属吉林镇赉风场二期工程，将

建风机

３３

台，装机容量为

４９．５ＭＷ

。

三、关联交易的必要性

１

、切实履行股改优化方案，兑现资本市场承诺

由于公司股改优化方案已经向资本市场承诺：以吉林里程协合、吉林泰合风电的后续开发优化吉林

能交总因未能获得国家有权部门的最终核准文件，而无法转由吉电股份开发的吉林桦甸油页岩综合开发

项目。 因此收购蒙一风电、蒙二风电股权可以兑现资本市场承诺。

２

、有利于公司的持续健康发展

目前，公司火力发电机组占其总装机容量达

９０％

以上，随着国务院《国务院办公厅关于转发发展改革

委等部门节能发电调度办法（试行）的通知》国办发［

２００７

］

５３

号文的实施，可再生能源发电将被优先调

电，火力发电将被列为次之，调整以火力发电为主的吉电股份产业结构迫在眉睫。 收购蒙一风电、蒙二风

电即将投产的发电资产，更加有利于吉电股份产业结构的调整，公司清洁能源装机将从

１９８ＭＷ

提高到

２９７ＭＷ

，提升公司的盈利能力。

四、关联交易的可行性

（一）拟收购风电项目优于油页岩综合开发项目

１

、风电的后续开发项目与油页岩综合开发项目比较

（

１

）油页岩项目开发权已无法获得审批

按照国家发改委的立项批复要求，按年产页岩油

２０

万吨，年需处理油页岩矿

２６１

万吨，投资回收期

为

９．５２

年，因铁路压矿，吉林桦甸油页岩综合开发项目开采年限只有

６．８９

年，因此项目投资成本无法收

回；此外，个体小矿无序开采造成资源破坏问题、地质构造限制了油页岩大规模开采及安全生产问题、资

源整合费用过高问题、处理铁路压矿需再追加投资

２．４

亿元等问题，使得吉林桦甸油页岩整个项目失去

了大规模综合开发价值，无法达到国家发改委的立项批复要求，吉林能交总已终止了该项目的开发。

（

２

）风电项目后续开发情况分析

①

风电规划及设计情况

根据吉林里程协合、吉林泰合与吉林省镇赉县政府签订的在镇赉风电开发建设项目的协议，设计装

机总容量各为

２００ＭＷ

。拟分四期开发。公司已经收购一期项目———吉林里程协合、吉林泰合的

５１％

股权，

预计两个风电场第二期工程（

２×４．９５

万千瓦）

２０１０

年末并网发电。

２

、风电项目具有较高的投资价值

蒙一风电、蒙二风电地处吉林省白城市镇赉县，是吉林省风能储量最丰富的地区之一，处于国家重点

发展的“三北地区”千万千瓦级风力发电产业带上。 根据有关规定，蒙一风电和蒙二风电将享受所得税三

免三减半、增值税即征即退

５０％

的优惠政策；免交城市维护建设税和教育附加税的优惠政策；上网电价均

为

０．５８

元

／

千瓦时。

根据吉林省电力勘测设计院《吉林镇赉风电场二期（

４９．５ＭＷ

）工程可行性研究报告》及《吉林镇赉黑

鱼泡风场二期

４９．５ＭＷ

）工程可行性研究报告》结论：

根据测算，蒙一风电本工程静态投资为

４５

，

６３２

万元、单位投资为

９２１９

元

／ｋｗ

。 动态投资为

４６

，

７３３

万

元、 单位投资为

９

，

４４１

元

／ｋｗ

。 根据吉林省风电可批复电价的实际情况， 本工程财务评价在不考虑申请

ＣＤＭ

的情况下， 按照税前电价

０．５８

元

／ｋｗｈ

， 税后电价

０．５３

元

／ｋｗｈ

进行测算， 得出资本金内部收益率为

８．０２％

，净现值为

１

，

９５１

（

Ｉｃ＝８％

）万元；全投资内部收益率为

８．４５％

，财务净现值为

１

，

３４０．６８

（

Ｉｃ＝８％

）万元。

根据测算， 蒙二风电静态投资为

４５

，

００８．０７

万元、 单位投资为

９

，

０９２．５４

元

／

千瓦。 动态投资为

４６

，

００５．３６

万元、单位投资为

９

，

２９４．０１

元

／

千瓦。 根据吉林省风电可批复电价的实际情况，本工程财务评价在

不考虑申请

ＣＤＭ

的情况下，按照税前电价

０．５８

元

／ｋｗｈ

、税后电价

０．５３

元

／ｋｗｈ

进行测算，得出融资前所得

税前内部收益率为

９．１１％

，净现值为

８６０２．７４

（

Ｉｃ＝６．５％

）万元；得出融资前所得税后内部收益率为

７．３％

，财

务净现值为

２５０７

（

Ｉｃ＝６．５％

）万元。 融资后分析项目资本金内部收益率为

１５．６２％

，投资方内部收益率为

７．３％

。

总之，两风电项目资本金内部收益率高于行业基准收益率水平，具有较高投资价值。

（二）拟收购的股权不存在法律障碍

蒙一风电、蒙二风电公司产权清晰，管理规范，历史沿革清楚，股权转让不存在法律障碍。

（三）拟收购项目已获得核准

２０１０

年初， 蒙一风电、 蒙二风电分别就

ＣＤＭ

问题与英国联合碳资产有限公司谈判，

２０１０

年

４

月

６

日，签署了《清洁发展机制减排量购买协议》。目前，蒙一风电、蒙二风电的

ＣＤＭ

申请均已获得国家发改委

应对气候变化司的例会审查，其中蒙一风电项目已于

２０１０

年

１０

月获得国家发改委清洁发展机制项目的

批准文件。

２０１０

年

６

月

１８

日，蒙一风电、蒙二风电获得吉林省发改委的核准文件。 预计将在

２０１０

年底前投入

试运。

（四）已取得相关股东方的支持

２０１０

年

９

月

１０

日， 蒙东协合召开

２０１０

年临时股东会， 其股东方白音华公司和协合风电投资公司

（中国风电的全资子公司）同意蒙东协合将其全资子公司蒙一风电

１００％

股权，蒙二风电

１００％

股权转让

给吉电股份，同意转让价格最终以中介机构的资产评估值为基准。

作为蒙东协合的非关联方股东—协合风电投资有限公司，认为本次交易价格经有证券从业资格的资

产评估机构评估，并最终以国资委产权局评估备案价格为准，交易价格公允，程序到位，同意转让。

五、收购方式、定价原则及审计评估情况

（一）收购方式

公司拟以协议转让的方式收购蒙东协合持有的蒙一风电

１００％

股权和蒙二风电

１００％

股权。

（二）定价原则

公司本次收购股权的定价原则是交易双方———吉电股份与蒙东协合协商后，以沃克森（北京）国际资

产评估有限公司评估结果为定价基础，确定为人民币

１８

，

３０３．８６

万元（蒙一风电

８

，

８２５．２０

万元、蒙二风电

９

，

４７８．６６

万元）。 该项资产评估基准日为

２０１０

年

９

月

３０

日，评估方法采用资产基础法和收益法。

本次收购价格最终以经报国资委备案的资产评估结果为准。

（三）审计、评估情况

１

、审计情况

经具有证券从业资格的天职国际会计师事务所有限公司分别对蒙一、蒙二风电的专项审计，出具了

无保留的审计报告结果如下：

根据天职京审字［

２０１０

］

２０４８

号、

２０５１

号专项审计报告，截至审计基准日

２０１０

年

９

月

３０

日：蒙一风

电账面资产总额

２５

，

１８０．９７

万元、负债总额

１９

，

３８０．９７

万元、所有者权益

５

，

８００．００

万元；蒙二风电账面资

产总额

２２

，

７４３．９８

万元、负债总额

１６

，

９４３．９８

万元、所有者权益

５

，

８００．００

万元。

２

、评估情况

（

１

）评估结果

经具有证券从业资格的沃克森（北京）国际资产评估有限公司分别对蒙一、蒙二风电风电公司进行资

产评估，结果如下：

根据沃克森评报字［

２０１０

］第

０２６０

号、第

０２６１

号资产评估报告，截至评估基准日

２０１０

年

９

月

３０

日：

采用收益法对蒙一风电的股东全部权益价值的评估值为

８

，

８２５．２０

万元， 评估值较账面净资产增值

３

，

０２５．２０

万元，增值率

５２．１６％

；采用收益法对蒙二风电的股东全部权益评估值为

９

，

４７８．６６

万元，评估值较

账面净资产增值

３

，

６７８．６６

万元，增值率

６３．４３％

。

（

２

）评估方法的选定

评估机构在审阅了相关资料后，选用的是未来收益折现法，即将权益自由现金流量作为股东全部权

益预期收益的量化指标，并使用资本资产定价模型（

ＣＡＰＭ

）计算折现率。 本次评估各项评估假设符合公

正、客观、科学的原则，评估结论合理，收益法评估结果可以体现成本法结果中未能体现的无形资产价值，

如风场开发权价值等，更能反映项目价值，目前国内资本市场已经有了长足的发展，电力类上市公司也比

较多，相关贝塔系数、无风险报酬率、市场风险报酬等资料能够较为方便的取得，采用收益法评估的外部

条件较成熟，同时采用收益法评估也符合国际惯例。

因此最终使用收益法评估的结果作为收购股权的参考价格，定价更公允。

（

３

）采用收益现值法评估结果说明：

①

截至基准日，蒙一风电和蒙二风电的风场项目虽然是在建工程项目，但工程建设按计划执行，蒙一

风电和蒙二风电形象进度分别为

５７％

、

５９％

；

②

鉴于风电建设期短特点，截至评估报告日，主要设备已到场就位，风场部分回路已试运行；截至

２０１０

年

１１

月

３０

日，已有

１１

台风机并网试运行，预计年末全部投产发电；

③

收益法测算涉及到的投资依据明确（被评估单位根据目前工程实际签订的合同及预计费用提供了

投资预测，蒙一风电和蒙二风电的总投资分别为

４．２

亿元、

４．１

亿元）；上网电价（含税价

０．５８

元

／Ｋｗｈ

）已获

批复，并网协议已签订；年利用小时参考一期风场已并网发电小时及可研数据确定；正常运营费用预测参

考前期标准结合可研进行预测，数据可信度高；

④

收益法结果可以体现成本法结果中未能体现的无形资产价值，如风场开发权价值等。

（

４

）评估的参数选定的合理性分析

①

收益法评估明细表

蒙一风电：

年度

／

项

目

预测期间年度资本性支出

２０１０

年

１０－１２

月

２０１１

年

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

２０２０

年

２０２１

年

２０２２

年

２０２３

年

２０２４

年

２０２５

年

２０２６

年

２０２７

年

２０２８

年

２０２９

年

２０３０

年

营业收入

－ ４

，

８９４．２９ ５

，

６３７．０３ ５

，

６３７．０３ ５

，

６３７．０３ ５

，

６３７．０３ ５

，

６３７．０３ ５

，

６３７．０３ ５

，

６３７．０３ ５

，

６３７．０３ ５

，

６３７．０３ ５

，

６３７．０３ ５

，

６３７．０３ ５

，

６３７．０３ ５

，

６３７．０３ ５

，

６３７．０３ ５

，

６３７．０３ ５

，

６３７．０３ ５

，

６３７．０３ ５

，

６３７．０３ ５

，

６３７．０３

营业成本

－ ２

，

３５８．５２ ２

，

４１８．１５ ２

，

５９１．６２ ２

，

５９１．６２ ２

，

５９１．６２ ２

，

９３８．５４ ２

，

９３８．５４ ２

，

９３８．５４ ２

，

９３８．５４ ２

，

９３８．５４ ２

，

６６２．６２ ２

，

６６２．６２ ２

，

６６２．６２ ２

，

６６２．６２ ２

，

６６２．６２ ２

，

８３６．０８ ２

，

８３６．０８ ２

，

８３６．０８ ２

，

８３６．０８ ２

，

８３６．０８

营 业 税 金

及附加

－ － － － － － ３３．６０ ６４．５４ ６４．５４ ６４．５４ ６４．５４ ６４．５４ ６４．５４ ６４．５４ ６４．５４ ６４．５４ ６４．５４ ６４．５４ ６４．５４ ６４．５４ ６４．５４

管理费用

－ ５２．９４ ５２．９４ ５２．９４ ５２．９４ ５２．９４ ５２．９４ ５２．９４ ５２．９４ ５２．９４ ５２．９４ ５２．９４ ５２．９４ ５２．９４ ５２．９４ ５２．９４ ５２．９４ ５２．９４ ５２．９４ ５２．９４ ５２．９４

财务费用

－ １

，

８８７．１３ １

，

７５２．９３ １

，

５６８．３８ １

，

３８４．０６ １

，

１９８．３７ １

，

００４．０７ ８１３．１６ ６１５．６７ ４０９．７９ １９５．１９ －５．６６ － － － － － － － － －

营业利润

－ ５９５．７０ １

，

４１３．０１ １

，

４２４．０９ １

，

６０８．４１ １

，

７９４．１０ １

，

６０７．８８ １

，

７６７．８５ １

，

９６５．３４ ２

，

１７１．２２ ２

，

３８５．８２ ２

，

８６２．５９ ２

，

８５６．９３ ２

，

８５６．９３ ２

，

８５６．９３ ２

，

８５６．９３ ２

，

６８３．４７ ２

，

６８３．４７ ２

，

６８３．４７ ２

，

６８３．４７ ２

，

６８３．４７

营 业 外 收

支净额

－ － － － － － ２０９．９６ ４０３．３９ ４０３．３９ ４０３．３９ ４０３．３９ ４０３．３９ ４０３．３９ ４０３．３９ ４０３．３９ ４０３．３９ ４０３．３９ ４０３．３９ ４０３．３９ ４０３．３９ ４０３．３９

利润总额

－ ５９５．７０ １

，

４１３．０１ １

，

４２４．０９ １

，

６０８．４１ １

，

７９４．１０ １

，

８１７．８４ ２

，

１７１．２４ ２

，

３６８．７３ ２

，

５７４．６１ ２

，

７８９．２１ ３

，

２６５．９８ ３

，

２６０．３２ ３

，

２６０．３２ ３

，

２６０．３２ ３

，

２６０．３２ ３

，

０８６．８６ ３

，

０８６．８６ ３

，

０８６．８６ ３

，

０８６．８６ ３

，

０８６．８６

所 得 税 费

用

－ － － － ２０１．０５ ２２４．２６ ２２７．２３ ５４２．８１ ５９２．１８ ６４３．６５ ６９７．３０ ８１６．５０ ８１５．０８ ８１５．０８ ８１５．０８ ８１５．０８ ７７１．７２ ７７１．７２ ７７１．７２ ７７１．７２ ７７１．７２

净利润

－ ５９５．７０ １

，

４１３．０１ １

，

４２４．０９ １

，

４０７．３６ １

，

５６９．８４ １

，

５９０．６１ １

，

６２８．４３ １

，

７７６．５５ １

，

９３０．９６ ２

，

０９１．９１ ２

，

４４９．４８ ２

，

４４５．２４ ２

，

４４５．２４ ２

，

４４５．２４ ２

，

４４５．２４ ２

，

３１５．１４ ２

，

３１５．１４ ２

，

３１５．１４ ２

，

３１５．１４ ２

，

３１５．１４

加 回

：

折

旧

－ １

，

６６９．４３ １

，

６６９．４３ １

，

６６９．４３ １

，

６６９．４３ １

，

６６９．４３ １

，

６６９．４３ １

，

６６９．４３ １

，

６６９．４３ １

，

６６９．４３ １

，

６６９．４３ １

，

６６９．４３ １

，

６６９．４３ １

，

６６９．４３ １

，

６６９．４３ １

，

６６９．４３ １

，

６６９．４３ １

，

６６９．４３ １

，

６６９．４３ １

，

６６９．４３ １

，

６６９．４３

摊销

－ ２７５．９２ ２７５．９２ ２７５．９２ ２７５．９２ ２７５．９２ ２７５．９２ ２７５．９２ ２７５．９２ ２７５．９２ ２７５．９２ ２７５．９２ ２７５．９２ ２７５．９２ ２７５．９２ ２７５．９２ ２７５．９２ ２７５．９２ ２７５．９２ ２７５．９２ ２７５．９２

扣 减

：

资

本性支出

２９

，

１２９．８２ － － － － ０．４０ ０．４０ ０．４０ ０．４０ ０．４０ ０．４０ ０．４０ ０．４０ ０．４０ ０．４０ ７．５７ ７．５７ ７．５７ ７．５７ ７．５７ ７．５７

营 运 资 金

追加额

－ １２１．９１ １４．９１ ４３．３７ － － ９５．１３ ７．７３ － － － －１６．６３ － － － － ４３．３６ － － － －

付 息 债 务

的增加

２６

，

２０９．９６

付 息 债 务

的减少

－ ２

，

４１９．１４ ３

，

３４３．４５ ３

，

３２６．０７ ３

，

３５２．７１ ３

，

５１４．７９ ３

，

４４０．４３ ３

，

５６５．６５ ３

，

７２１．５０ ３

，

８７５．９１ ３

，

６５０．３１

企 业 股 权

自 由 现 金

流

－２

，

９１９．８６ － － － － － － － － － ３８６．５５ ４

，

４１１．０６ ４

，

３９０．１９ ４

，

３９０．１９ ４

，

３９０．１９ ４

，

３８３．０２ ４

，

２０９．５６ ４

，

２５２．９２ ４

，

２５２．９２ ４

，

２５２．９２ ４

，

２５２．９２

折现率

２６．８２％ ２６．８２％ ２５．６３％ ２３．９７％ ２０．７７％ １９．３２％ １７．８０％ １５．４０％ １４．０７％ １２．６９％ １１．２５％ ９．９０％ ９．９０％ ９．９０％ ９．９０％ ９．９０％ ９．９０％ ９．９０％ ９．９０％ ９．９０％ ９．９０％

折现年限

０．１３ ０．７５ １．７５ ２．７５ ３．７５ ４．７５ ５．７５ ６．７５ ７．７５ ８．７５ ９．７５ １０．７５ １１．７５ １２．７５ １３．７５ １４．７５ １５．７５ １６．７５ １７．７５ １８．７５ １９．７５

折现系数

０．９６９６ ０．８３６８ ０．６７０８ ０．５５３８ ０．４９２８ ０．４３２１ ０．３８９９ ０．３８０３ ０．３６０５ ０．３５１６ ０．３５３７ ０．３６２５ ０．３２９８ ０．３００１ ０．２７３１ ０．２４８５ ０．２２６１ ０．２０５７ ０．１８７２ ０．１７０３ ０．１５５０

企 业 股 权

自 由 现 金

流现值

－２

，

８３１．１０ － － － － － － － － － １３６．７２ １

，

５９９．０１ １

，

４４７．８８ １

，

３１７．５０ １

，

１９８．９６ １

，

０８９．１８ ９５１．７８ ８７４．８３ ７９６．１５ ７２４．２７ ６５９．２０

企 业 股 权

自 由 现 金

流现值和

７

，

９６４．３８

３８

加

：

溢

余资产

４９２．８６

资 产 回 收

价值

３７８．５８

减

：

溢 余

负债

１０．６２

股 东 全 部

权益价值

８

，

８２５．２０

评 估 基 准

日 净 资 产

账面价值

５

，

８００．００

评 估 值 增

值额

３

，

０２５．２０

评 估 值 增

值率

５２．１６％

蒙二风电：

年度

／

项

目

预测年期

２０１０

年

１０－１２

月

２０１１

年

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

２０２０

年

２０２１

年

２０２２

年

２０２３

年

２０２４

年

２０２５

年

２０２６

年

２０２７

年

２０２８

年

２０２９

年

２０３０

年

营业收入

０．００ ５

，

０７１．２２ ５

，

８４０．８５ ５

，

８４０．８５ ５

，

８４０．８５ ５

，

８４０．８５ ５

，

８４０．８５ ５

，

８４０．８５ ５

，

８４０．８５ ５

，

８４０．８５ ５

，

８４０．８５ ５

，

８４０．８５ ５

，

８４０．８５ ５

，

８４０．８５ ５

，

８４０．８５ ５

，

８４０．８５ ５

，

８４０．８５ ５

，

８４０．８５ ５

，

８４０．８５ ５

，

８４０．８５ ５

，

８４０．８５

营业成本

２

，

４７７．０２ ２

，

５３８．０７ ２

，

７０９．７１ ２

，

７０９．７１ ２

，

７０９．７１ ３

，

０５３．０１ ３

，

０５３．０１ ３

，

０５３．０１ ３

，

０５３．０１ ３

，

０５３．０１ ２

，

７９９．９１ ２

，

７９９．９１ ２

，

７９９．９１ ２

，

７９９．９１ ２

，

７９９．９１ ２

，

９７１．５６ ２

，

９７１．５６ ２

，

９７１．５６ ２

，

９７１．５６ ２

，

９７１．５６

营 业 税 金

及附加

０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ５４．９９ ６６．８８ ６６．８８ ６６．８８ ６６．８８ ６６．８８ ６６．８８ ６６．８８ ６６．８８ ６６．８８ ６６．８８ ６６．８８ ６６．８８ ６６．８８ ６６．８８

管理费用

０．００ ３８．３２ ３８．３２ ３８．３２ ３８．３２ ３８．３２ ３８．３２ ３８．３２ ３８．３２ ３８．３２ ３８．３２ ３８．３２ ３８．３２ ３８．３２ ３８．３２ ３８．３２ ３８．３２ ３８．３２ ３８．３２ ３８．３２ ３８．３２

财务费用

０．００ １

，

８１７．４９ １

，

６８０．５８ １

，

４８８．９０ １

，

２９８．０３ １

，

１０６．６９ ９０６．２４ ７０４．０２ ５００．４２ ２８８．１２ ６７．００ －２．２９ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

营业利润

０．００ ７３８．３９ １

，

５８３．８８ １

，

６０３．９２ １

，

７９４．７９ １

，

９８６．１３ １

，

７８８．２９ １

，

９７８．６２ ２

，

１８２．２２ ２

，

３９４．５２ ２

，

６１５．６４ ２

，

９３８．０３ ２

，

９３５．７４ ２

，

９３５．７４ ２

，

９３５．７４ ２

，

９３５．７４ ２

，

７６４．０９ ２

，

７６４．０９ ２

，

７６４．０９ ２

，

７６４．０９ ２

，

７６４．０９

营 业 外 收

支净额

０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ３４３．６６ ４１７．９７ ４１７．９７ ４１７．９７ ４１７．９７ ４１７．９７ ４１７．９７ ４１７．９７ ４１７．９７ ４１７．９７ ４１７．９７ ４１７．９７ ４１７．９７ ４１７．９７ ４１７．９７

利润总额

０．００ ７３８．３９ １

，

５８３．８８ １

，

６０３．９２ １

，

７９４．７９ １

，

９８６．１３ ２

，

１３１．９５ ２

，

３９６．５９ ２

，

６００．１９ ２

，

８１２．４９ ３

，

０３３．６１ ３

，

３５６．００ ３

，

３５３．７１ ３

，

３５３．７１ ３

，

３５３．７１ ３

，

３５３．７１ ３

，

１８２．０６ ３

，

１８２．０６ ３

，

１８２．０６ ３

，

１８２．０６ ３

，

１８２．０６

所 得 税 费

用

０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ２２４．３５ ２４８．２７ ２６６．４９ ５９９．１５ ６５０．０５ ７０３．１２ ７５８．４０ ８３９．００ ８３８．４３ ８３８．４３ ８３８．４３ ８３８．４３ ７９５．５２ ７９５．５２ ７９５．５２ ７９５．５２ ７９５．５２

净利润

０．００ ７３８．３９ １

，

５８３．８８ １

，

６０３．９２ １

，

５７０．４４ １

，

７３７．８６ １

，

８６５．４６ １

，

７９７．４４ １

，

９５０．１４ ２

，

１０９．３７ ２

，

２７５．２１ ２

，

５１７．００ ２

，

５１５．２８ ２

，

５１５．２８ ２

，

５１５．２８ ２

，

５１５．２８ ２

，

３８６．５４ ２

，

３８６．５４ ２

，

３８６．５４ ２

，

３８６．５４ ２

，

３８６．５４

加

：

折旧

０．００ １

，

６３１．１２ １

，

６３１．１２ １

，

６３１．１２ １

，

６３１．１２ １

，

６３１．１２ １

，

６３１．１２ １

，

６３１．１２ １

，

６３１．１２ １

，

６３１．１２ １

，

６３１．１２ １

，

６３１．１２ １

，

６３１．１２ １

，

６３１．１２ １

，

６３１．１２ １

，

６３１．１２ １

，

６３１．１２ １

，

６３１．１２ １

，

６３１．１２ １

，

６３１．１２ １

，

６３１．１２

摊销

０．００ ２５３．１０ ２５３．１０ ２５３．１０ ２５３．１０ ２５３．１０ ２５３．１０ ２５３．１０ ２５３．１０ ２５３．１０ ２５３．１０ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

减

：

资 本

性支出

２９

，

４２１．７２ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

营 运 资 金

追加额

０．００ １５６．１４ ０．００ ４２．９１ ０．００ ０．００ ９９．５７ ２．９７ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ４２．９２ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

付 息 债 务

的增加

２６

，

９４８．２８

付 息 债 务

的减少

２

，

４６６．４７ ３

，

４６８．１０ ３

，

４４５．２３ ３

，

４５４．６６ ３

，

６２２．０８ ３

，

６５０．１１ ３

，

６７８．６９ ３

，

８３４．３６ ３

，

９９３．５９ １

，

３３４．９９

企 业 股 权

自 由 现 金

流

－２

，

４７３．４４ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ２

，

８２４．４４ ４

，

１４８．１２ ４

，

１４６．４０ ４

，

１４６．４０ ４

，

１４６．４０ ４

，

１４６．４０ ３

，

９７４．７４ ４

，

０１７．６６ ４

，

０１７．６６ ４

，

０１７．６６ ４

，

０１７．６６

折现率

２６．７８％ ２６．７８％ ２５．５２％ ２３．７４％ ２０．４７％ １８．９２％ １７．２９％ １４．８３％ １３．４２％ １１．９５％ １０．４１％ ９．９０％ ９．９０％ ９．９０％ ９．９０％ ９．９０％ ９．９０％ ９．９０％ ９．９０％ ９．９０％ ９．９０％

折现年限

０．１３ ０．７５ １．７５ ２．７５ ３．７５ ４．７５ ５．７５ ６．７５ ７．７５ ８．７５ ９．７５ １０．７５ １１．７５ １２．７５ １３．７５ １４．７５ １５．７５ １６．７５ １７．７５ １８．７５ １９．７５

折现系数

０．９７ ０．８４ ０．６７ ０．５６ ０．５０ ０．４４ ０．４０ ０．３９ ０．３８ ０．３７ ０．３８ ０．３６ ０．３３ ０．３０ ０．２７ ０．２５ ０．２３ ０．２１ ０．１９ ０．１７ ０．１５

企 业 股 权

自 由 现 金

流现值

－２

，

３９９．２４ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ １

，

０７３．２９ １

，

４９３．３２ １

，

３６８．３１ １

，

２４３．９２ １

，

１１９．５３ １

，

０３６．６０ ９１４．１９ ８４３．７１ ７６３．３６ ６８３．００ ６０２．６５

企 业 股 权

自 由 现 金

流现值和

８

，

７４２．６４

加

：

溢 余

资产

３７５．４５

资 产 回 收

价值

３６０．５７

股 东 全 部

权益价值

９

，

４７８．６６

评 估 基 准

日 净 资 产

账面价值

５

，

８００．００

评 估 值 增

值额

３

，

６７８．６６

评 估 值 增

值率

６３．４３％

②

折现率的选定

确定折现率有多种方法和途径，按照收益额与折现率口径一致的原则，本次评估收益额口径为权益

自由现金流量，则折现率选取资本资产定价模型（

ＣＡＰＭ

）确定权益资本成本。

股权资本成本按国际通常使用的

ＣＡＭＰ

模型求取，计算方法如下：

公式：

Ｋｅ＝Ｒａ＋β×

（

Ｒｕ－Ｒｆ

）

＋ａ

式中：

Ｋｅ

—所有者权益（股权资本）的成本；

Ｒｕ

—市场预期报酬率；

Ｒｆ

—无风险报酬率；

Ｒｕ－Ｒｆ

—市场风险溢价；

β

—有财务杠杆风险报酬系数；

ａ

—企业个别风险调整系数。

无风险报酬率，取待偿期为

５

年以上国债到期利率加权平均值为

３．６８％

。 市场风险溢价比率，美国纽

约大学最近一期发布的中国的市场风险溢价为

５．８５％

。 考虑企业生产经营与参照企业的优势和劣势，市

场利率风险，通货膨胀风险和市场与行业风险，确定企业特定风险收益率为

２％

。

β

为衡量公司系统风险

的指标，由于国内目前没有风力发电为主业的上市公司，水力发电与风力发电经营类似，因此，本次评估

选取

４

家水电上市公司进行调整确定

βＵ

取平均值为

０．７２１４

。企业的负债比例为

８０％

，权益比例为

２０％

。

随着贷款的逐年偿还，负债比例将逐年减少。 经计算蒙一公司依据付息债务变动确定折现率为

２６．８２％－

９．９％

，蒙二公司依据付息债务变动确定折现率为

２６．７８％－９．９％

。

③

主要收入计算

蒙一风电、蒙二风电收入主要为售电收入、

ＣＤＭ

收入及补贴收入。

Ａ

、年发电量的预测

蒙一风电主要依据《关于

＜

吉林镇赉风电场二期（

４９．５ＭＷ

）工程可行性研究报告（修改版）

＞

的评估报

告》对风场风资源的研究计算结论：年发电量

９５７３．３

万

Ｋｗｈ

（已考虑厂用电、变损、线损等损耗），年利用

小时

２０００

小时。

蒙二风电评估主要依据吉林省电力勘测设计院

２０１０

年

５

月编制的 《吉林镇赉黑鱼泡风电场

（

４９．５ＭＷ

） 二期工程可行性研究报告 （修改版）》（

０７０００８－ｓｊ

） 对风场风资源的研究计算结论： 年发电量

９９１９．９

万

Ｋｗｈ

（已考虑厂用电、变损、线损等损耗），年利用小时

２０６６

小时。

Ｂ

、电价预测

本次评估根据发改价格〔

２００８

〕

１８７６

号文要求，当项目运行达到

３００００ｈ

后需要进行差别电价测算收

益情况，考虑到该风场的年利用小时为

２０００ｈ

和计算周期为

２１

年，只有在项目

１６

年时适用差别电价，考

虑社会发展的诸多因素，本次评估按电价不变测算。 根据国家发展和改革委员会发改价格［

２００９

］

１９０６

号

《国家发展改革委关于完善风力发电上网电价政策的通知》及吉林省发展和改革委员会文件，确定电价为

含税

０．５８

元

／ｋｗｈ

。

Ｃ

、

ＣＤＭ

收入预测

风电项目其他业务收入为

ＣＤＭ

收入，蒙一风电、蒙二风电已与英国联合碳资产有限公司签订项目产

生的温室气体减排量转让协议，转让总量分别为

１７０．０５

、

１７６．２

万吨二氧化碳当量，每吨二氧化碳当量转

让价格为

１１

欧元。

④

主要成本预测

根据《关于

＜

吉林镇赉风电场二期（

４９．５ＭＷ

）工程可行性研究报告（修改版）

＞

的评估报告》、《关于

＜

吉

林镇赉黑鱼泡风电场（

４９．５ＭＷ

）二期工程可行性研究报告（修改版）

＞

的评估报告》确定蒙一风电、蒙二风

电项目涉及的成本费用包含主营业务成本、其他业务成本、营业税金及附加及管理费用、财务费用等。

六、收购价格合理性分析

１

、风电二期收购价格与一期收购价格相比更有优势

２０１０

年公司收购吉林里程协合、吉林泰合风电各

５１％

股权共计支付价款

１．８２６

亿元，本次收购蒙一

风电、蒙二风电各

１００％

股权收购价格约为

１．８３０

亿元（以国资委备案后的资产评估结果为准），由于风电

一期、二期项目工程建设进度存在差异，为使蒙一风电、蒙二风电与吉林里程协合、吉林泰合具有可比性，

特选取单位容量取得价格进行比较分析。

吉林里程协合、吉林泰合风电资本金比例为

３０％

。比照吉林里程协合、吉林泰合，假设蒙一风电、蒙二

风电资本金也按资本金比例

３０％

测算。

公司收购吉林泰合、吉林里程协合风电各

５１％

的股权共计支付

１．８３０

亿元，取得相应的权益容量为

５．０５

万千瓦（

９．９

万千瓦

＊５１％

），平均每千瓦收购价格为

３

，

６２３

元。

公司收购蒙一风电、蒙二风电各

１００％

的股权需支付

１．８３０

亿元（根据天职国际出具的审计报告，两

家风电公司账面注册资本合计为

１．１６

亿元），后期尚需对两个风电共计增资约

１．３３

亿元（根据沃克森出

具的资产评估报告，两风电总造价

８．３

亿元，如果按

３０％

的资本金比例，需投入注册资本

２．４９

亿元，至评

估基准日，两风电注册资本合计

１．１６

亿元，尚需注入

１．３３

亿元），总投资共计约

３．１６

亿元。 此次收购吉电

股份取得相应的权益容量为

９．９

万千瓦，平均每千瓦收购价格为

３

，

１９２

元。

根据以上分析，蒙一、蒙二风电的单位容量收购价格要低于吉林里程协合、吉林泰合风电单位容量收

购价格，因此本次收购更有优势。

２

、相似条件下与其他公司，收购价格合理性对比分析

详见下表：

收购

方

收购

时间

收购事项

总投资

，

系指收购价格及股东需追加投资合

计

收购

资产

装机

容量

收购

股权

比例

单位收购价

格

（

按总投

资计算

）

总投资 收购价格

股东需追

加投资

资本金

比例

万元 万元 万元

％

万千

瓦

％

元

／

千瓦

申华

控股

２０１０．４

由其全资子

公司按照初

始投资额收

购武川县义

合风力发电

有限公司

４９％

股权

４

，

９００．００ ４９００ ０ ２２％ ４．９５ ４９％ ２

，

０２０．２０

吉电

股份

２０１０．１２

收购蒙一风

电

、

蒙二风

电

１００％

股

权

２３

，

３０３．８６ １８

，

３０３．８６ ５

，

０００．００ ２０％ ９．９ １００％ ２

，

３５３．９３

闽东

电力

２０１０．１１

由其子公司

收购营口风

力发电股份

有限公司股

权

７

，

３４２．９７ ７

，

３４２．９７ ０

不详

３．３６６

８６．１３

％

２

，

５３２．８１

华能

国际

２００９．４

向母公司附

属公司华能

新能源收购

启东风电

６５％

股权

１５

，

５００．００ １０

，

３００．００ ５

，

２００．００ ２１％ ９．１５

６５．００

％

２

，

６０６．１４

申华

控股

２００８．５

收购阜新联

合风力发电

公司

５０％

股

权并对其进

行增资

８

，

８９９．５０ ６０７５ ２

，

８２４．５０

不详

４．９５

５１．００

％

３

，

５２５．２５

注：上述表格内数据系根据上市公司在巨潮资讯网发布的公告自行整理，计算结果与其实际情况可

能有偏差。

结论：根据目前风电市场行情和单位权益容量收购价格，本次股权收购定价合理。

七、公司收购后效益有保障

（

１

）工程已接近竣工，并网销售合同已经签订

蒙一风电、蒙二风电工程已进入风机安装调试阶段，并已与电网公司签订售电合同，其年上网电量与

公司已收购的里程协合、泰合风电持平（各为

１０５００ｋｗｈ

），上网电量可以保障；

（

２

）工程造价低，折旧成本大幅下降，可以提升收益水平随着风电设备价格的降低，蒙一风电、蒙二风

电工程总造价大幅降低，预计工程总成本由一期的

９

亿元降至二期的约

８

亿元左右，折旧额减少使公司

年运行成本大幅降低，有利于风电项目业绩提升；

（

３

）基础建设投入减少，有效降低运行成本

因为蒙一风电、蒙二风电是吉林里程协合和吉林泰合风电的二期工程项目，部分设施可与一期共用，

能降低运营成本。

综上，如不发生其他重大不利因素，预计蒙一风电、蒙二风电未来收益有保障。

八、关联方基本情况

（一）蒙东协合

法定地址：沈阳市和平区文萃路

８

号

４

层

法定代表人：王树东；公司性质：有限公司

主营业务：开发建设运营风电场；风力发电技术咨询、培训及服务研究开发；提供工程配套服务；风电

产品销售；风电项目投资。

蒙东协合分别持有蒙一风电、蒙二风电

１００％

股权。 白音华公司持有蒙东协合

５１％

股权，协合风电投

资公司持有

４９％

股权。

（二）中国电力投资集团公司

中电投集团是在国家电力体制改革过程中，按照《国务院关于组建中国电力投资集团公司有关问题

的批复》（国函［

２００３

］

１７

号文），在原国家电力公司部分企事业单位基础上组建的国有企业，是国务院同

意进行授权投资的机构和国家控股公司的试点，为五家大型国有独资发电企业集团之一。 中电投集团根

据《国务院关于印发电力体制改革方案的通知》（国发［

２００２

］

５

号文）精神于

２００２

年

１２

月

２９

日正式组

建，企业法人营业执照确定最初设立日期为

２００３

年

３

月

３１

日；公司住所：北京市西城区金融大街

２８

号

院

３

号楼；法定代表人：陆启洲；注册资金：

１２０

亿元人民币；注册号：

１０００００１００３７７３

。

中电投集团是集电源的开发、投资、建设、经营及管理，电能设备的成套、配套、监造、运行、检修、销

售，电力及相关技术的科技开发为一体，按照现代企业制度运作，跨地区、跨行业、跨所有制和跨国（地区）

经营的特大型电力集团。

截至

２００９

年末，中电投集团共有纳入合并报表的子公司

８８

家。总资产

３７

，

６３４

，

５１５．９３

万元，净资产

５

，

８０９

，

４５１．６２

万元。

２００９

年度实现销售收入

１０

，

０６５

，

７６１．１３

万元，净利润

２２３

，

９０２．２４

万元。

（三）内蒙古锡林郭勒白音华煤电有限公司

公司性质：有限责任

公司住所：内蒙古西乌旗巴彦乌拉镇海日罕街

法定代表人：王树东；注册资本：

９００００

万元

股权结构：中电投

７５％

，中电投蒙东能源集团公司

２５％

主营业务：铁路、港口、电力、煤炭、物流产业的建设和经营。

白音华公司成立于

２００３

年

１２

月

２８

日。

２００８

年

１

月中电投集团将其持有的白音华煤电公司

７５％

的

股权委托蒙东能源管理。

白音华公司所开发的项目处于蒙东和辽西地区，拥有西部大开发和振兴东北老工业基地的双重区位

优势。在建项目有正线

３３１

公里的赤峰至大板至白音华铁路、正线

２８２

公里的锦州至朝阳至赤峰铁路、年

产

１５００

万吨的白音华二号露天矿、库容

３７８５

万立方米的高勒罕水库等项目。拟开发建设的项目有：锦州

港专业化煤炭码头、铁路沿线物流基地、大板电厂等。

截至

２００９

年末总资产

１３８．２７

亿，净资产

４２．３８

亿。

２００９

年度实现销售收入

２１．２１

亿，净利润

－４１．５８

万元。

九、尚需履行的程序

１

、本次收购事项经董事会审议通过后需提交股东大会审议批准；

２

、蒙一、蒙二风电资产评估尚需取得国家国资委资产评估备案文件；

３

、以协议转让方式受让蒙一、蒙二风电

１００％

股权尚需获得国家国资委批准文件。

十、存在的风险

１

、风力发电大范围建设在我国刚刚起步，风力发电对电网的稳定运行影响较大，电网目前的管理和

运行模式以适应水、火、核电为主，要适应风力发电的要求尚需一定的时间和过程；

２

、存在灾害性天气使机组非正常损毁的风险，风电机组最大能够承受的风力不超过

１２

级，如果遭遇

破坏性风，设备有损毁的风险；

３

、目前国内风电装机容量扩张较快，上网电量能否保持稳定存在不确定性。

十一、对公司的影响

１

、有利于公司产业结构的调整

收购蒙一、蒙二风电，将加大公司清洁能源的份额，有利于公司产业结构的调整，从而提升公司在吉

林区域的核心竞争力。

２

、有利于增加公司盈利能力

风力发电是国家支持鼓励的项目，在目前财政、税收等优惠政策支持下，风电项目的净资产收益率高

于火电，且具有持续的盈利能力。蒙一风电、蒙二风电地处国家重点发展的“三北地区”七大千万千瓦级风

力发电产业带，风电资源优势明显，发展前景可观。 收购这两个风电公司，可以为公司提供效益支撑。

３

、落实股改优化方案，履行对资本市场承诺，有利于维护公司资本市场形象，有利于公司股东利益最

大化。

十二、独立董事的事前认可情况及发表的专项意见

（一）公司独立董事事前认可情况：公司董事会就上述事宜事前告知了我们，同时提供了相关资料并

进行了必要的沟通后，获得了我们的认可，同意将上述事项提交董事会审议。

（二）公司独立董事的专项意见

公司独立董事认为：本次评估各项评估假设符合公正、客观、科学的原则，评估结论合理，收益法评估

结果可以体现成本法结果中未能体现的无形资产价值，如风场开发权价值等，更能反映项目价值；公司使

用该项评估的结果作为收购股权的参考价格，定价公允，未损害公司及全体股东，特别是中小股东的利

益，不影响公司独立性。 该关联交易有利于公司产业结构的调整，增强公司盈利能力，符合公司经营发展

的需要，符合有关法律、法规和公司章程的规定。

十三、备查文件目录

１

、公司第五届董事会第二十七次会议决议

２

、公司第五届监事会第二十三次会议决议

３

、蒙一风电、蒙二风电审计报告（天职京审字［

２０１０

］

２０４８

号、

２０５１

号）

４

、 蒙东协合新能源有限公司拟转让蒙一风电、 蒙二风电股权项目资产评估报告书 （沃克森评报字

［

２０１０

］第

０２６０

号、第

０２６１

号）

特此公告。

吉林电力股份有限公司董事会

二

○

一

○

年十二月八日

证券代码：

０００８７５

证券简称：吉电股份 公告编号：

２０１０－０９７

关于召开吉林电力股份有限公司

２０１０

年第六次临时股东大会的通知

重要提示：本公司及全体董事、监事、高级管理人员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏。

一、召开会议基本情况

会议召集人：公司董事会

会议召开时间：

２０１０

年

１２

月

２７

日上午

９

：

３０

会议召开地点：吉林省长春市人民大街

９６９９

号，吉林电力股份有限公司三楼第三会议室

会议召开方式：现场会议

出席对象：

１

、本公司董事、监事及高级管理人员，公司法律顾问；

２

、截止

２０１０

年

１２

月

２０

日下午

３

：

００

时收市后，在中国证券登记结算有限公司深圳分公司登记在

册的本公司全体股东；

３

、不能出席会议的股东，可委托授权代理人出席，代理人需持有书面的股东授权委托书。

二、会议审议事项

审议《关于落实股改优化方案拟收购蒙一风电、蒙二风电

１００％

股权的议案》。

三、会议登记方法

１

、登记方式：出席会议的股东或股东代理人应在会议召开前提前登记，登记可采取在登记地点现场

登记、传真方式登记、信函方式登记等方式。

２

、登记地点：吉林省长春市人民大街

９６９９

号，吉林电力股份有限公司资本部。

３

、登记时间：

２０１０

年

１２

月

２６

日上午

１０

：

３０

—

１１

：

３０

，下午

１３

：

３０－１６

：

３０

（信函以收到邮戳日为准）。

４

、出席会议所需携带资料

（

１

）自然人股东

自然人股东本人出席股东大会，应持股东账户卡、身份证或其他能够表明身份的有效证件或证明；受

托他人出席会议的，代理人应持有股东账户卡、股东有效身份证件、股东授权委托书和代理人有效身份证

件。

（

２

）法人股东

法人股东应由法定代表人或法定代表人委托的代理人出席会议。 法定代表人出席会议的，应持本人

身份证、能证明其具有法定代表人资格的有效证明；法人股东的法定代表人委托他人出席会议的，代理人

应持本人身份证、法人股东单位的法定代表人依法出具的授权委托书，能证明法定代表人资格的有效证

明。

四、其他事项

１

、会务常设联系人

联 系 人：石岚 孙娟

联系电话：

０４３１

—

８１１５０９３３

、

８１１５０９３２

传 真：

０４３１

—

８１１５０９９７

电子邮箱：

ｊｄｇｆ８７５＠ｃｐｉｊｌ．ｃｏｍ

通讯地址：吉林省长春市人民大街

９６９９

号

邮政编码：

１３００２２

２

、会议费用情况

会期一天。 出席会议者食宿、交通费用自理。

特此公告。

附：吉林电力股份有限公司

２０１０

年第六次临时股东大会授权委托书

吉林电力股份有限公司董事会

二

○

一

○

年十二月八日

吉林电力股份有限公司

２０１０

年第六次临时股东大会授权委托书

吉林电力股份有限公司：

兹委托 先生

／

女士（身份证号： ）代表本人（或单位）出席贵公司

于

２０１０

年

１２

月

２７

日在吉林省长春市人民大街

９６９９

号召开的

２０１０

年第六次临时股东大会， 并授权其

对会议议案按下表所示进行表决：

序号 议案名称

表决结果

同意 反对 弃权

关于落实股改优化方案拟收购蒙一风电

、

蒙二风电

１００％

股权的议案

委托人（法定代表人）签名： 身份证号：

股东账户卡号： 持股数：

代理人签字：

（公司盖章）

年 月 日
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股票代码：

600381

股票简称：

ST

贤成 公告编号

2010-26

青海贤成矿业股份有限公司

第五届董事会第五次会议决议公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内

容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

公司董事会于

2010

年

12

月

5

日向公司董事发出召开第五届董事会第五次会议的通知及相关会

议资料，本次会议于

2010

年

12

月

9

日上午在公司会议室召开。 本次会议应到董事

9

人

,

实际到会董事

9

人。 本次会议的召集、召开及表决方式符合《公司法》及《公司章程》等的有关规定，所形成决议合法有

效。

本次会议审议通过了《关于公司与西宁市国新投资控股有限公司、张邻签署

<

利润补偿协议

>

的议案》。

为维护公司及公司中小股东的利益，公司经与西宁市国新投资控股有限公司（以下简称

"

西宁国新

"

）、

张邻友好协商，三方一致同意签署《青海贤成矿业股份有限公司非公开发行股份暨关联交易的利润补偿协

议》（以下简称

"

《利润补偿协议》

"

）。 根据该《利润补偿协议》，如公司本次非公开发行股份暨关联交易的重

大资产重组事项所涉及交易标的相应股权对应的

2010

年度、

2011

年度、

2012

年度经审计机构所审计的合

计净利润数低于相关盈利预测数或发生亏损，西宁国新、张邻承诺将按其各自应承担的比例负责向公司或

公司除西宁国新、张邻外的其他股东以股份方式补偿。 该《利润补偿协议》全文详见上海证券交易所网站

www.sse.com.cn

。

公司

2009

年

4

月

29

日召开的公司

2009

年第一次临时股东大会审议通过了《关于提请股东大会授权

董事会办理本次发行股份购买资产暨关联交易相关事项的议案》，公司

2010

年

4

月

26

日召开的公司

2009

年度股东大会审议通过了 《关于提请公司

2009

年度股东大会批准公司

2009

年第一次临时股东大会决议

有效期延长至

2011

年

4

月

28

日的议案》。根据上述股东大会的授权，公司本次董事会审议通过上述议案，

不再提交股东大会审议。

表决情况：

7

票赞成，

0

票反对，

0

票弃权。 关联董事马海杰、田树浩回避本议案的表决。

特此公告。

青海贤成矿业股份有限公司

董事会

2010

年

12

月

9

日

证券代码：

600495

证券简称：晋西车轴 公告编号：临

2010-047

晋西车轴股份有限公司股票交易异常波动公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真

实、准确和完整承担个别及连带责任。

重要内容提示：

本公司股票交易价格于

2010

年

12

月

7

日、

8

日和

9

日连续三个交易日收盘价格涨幅偏离值累计达

20%

。 本公司目前不存在应披露而未披露的重大信息，经向控股股东晋西工业集团有限责任公司征询，未

来三个月内没有涉及本公司的重大资产重组、收购、发行股份等重大事项。

一、股票交易异常波动的具体情况

本公司股票交易价格于

2010

年

12

月

7

日、

8

日和

9

日连续三个交易日收盘价格涨幅偏离值累计达

20%

。 根据《上海证券交易所股票上市规则》的规定，属于股票交易异常波动。

二、公司关注并核实的相关情况

公司生产经营一切正常，没有应披露而未披露的重大信息。

经向控股股东晋西工业集团有限责任公司征询， 未来三个月内没有涉及本公司的重大资产重组、收

购、发行股份等重大事项。

三、是否存在应披露而未披露的重大信息的声明

本公司董事会确认，未来三个月内公司没有任何根据《上海证券交易所股票上市规则》等有关规定应

予以披露而未披露的重大事项，董事会也未获悉本公司有根据《上海证券交易所股票上市规则》等有关规

定应予披露而未披露的、对本公司股票交易价格产生较大影响的信息。

四、风险提示

上海证券交易所网站 （

www.sse.com.cn

） 为本公司指定信息披露网站，《中国证券报》、《上海证券报》、

《证券时报》为公司指定的信息披露报刊，本公司发布的信息以在上述网站或指定报刊刊登的公告为准。请

广大投资者理性投资，注意风险。

特此公告

晋西车轴股份有限公司董事会

二

○

一

○

年十二月十日


